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Warszawa, 28 marca 2023r.

List Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI S.A. do Uczestnikéw funduszu
VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu
sprawozdanie finansowe funduszu VIG / C—QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zwanego dalej ,VIG / C-QUADRAT SFIO” za okres od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku.

Obecnie w ramach funduszu VIG / C-QUADRAT SFIO funkcjonujg nastepujgce subfundusze:
e Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars,
e  Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy z uwzglednieniem
wyliczen stopy zwrotu do wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym przypadajgcej na dzier 30.12.2022r.

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond w okresie sprawozdawczym wypracowat stope
zwrotu +2,68%, podczas gdy srednia dla grupy papieréw dtuznych globalnych uniwersalnych bytfa
ujemna i wyniosta -10,09%.

Zgodnie z polityka inwestycyjng do 100% aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w tytutly
uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond i w zwigzku z tym
potencjalna stopa zwrotu Subfunduszu jest silnie skorelowana z zachowaniem jednostki uczestnictwa
funduszu docelowego. Fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Total Return Bond operuje w szeroko
rozumianym segmencie globalnych funduszy dtuznych, co powoduje, ze stopy zwrotu z funduszu sg
nisko skorelowane z rodzimym rynkiem produktdw obligacyjnych.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars

Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars w okresie sprawozdawczym wypracowat stope zwrotu
-8,24%, podczas gdy Srednia dla grupy akcji globalnych rynkéw rozwinietych wyniosta -20,27%.

Zgodnie z politykg inwestycyjng do 100% aktywdéw Subfunduszu inwestowane jest w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities i w zwigzku z tym potencjalna
stopa zwrotu Subfunduszu jest silnie skorelowana z zachowaniem jednostki uczestnictwa funduszu
docelowego.
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Fundusz docelowy I-AM GreenStars Opportunities inwestuje w miedzynarodowe akcje i obligacje
korporacyjne uwzgledniajgc kryteria zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible w okresie sprawozdawczym wypracowat stope
zwrotu -0,66%. Z uwagi na fakt, ze okres dziatalnosci Subfunduszu byt bardzo krétki, w gtéwnej mierze
okres ten byt wykorzystany do budowy docelowej struktury portfela.

Zgodnie z politykg inwestycyjng do 100% aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible i w zwigzku z tym
potencjalna stopa zwrotu Subfunduszu bedzie silnie skorelowana z zachowaniem jednostki
uczestnictwa funduszu docelowego.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu VIG / C-QUADRAT SFIO oraz Subfunduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, Subfunduszu VIG / C-QUADRAT GreenStars i Subfunduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym
VIG / C-QUADRAT SFIO oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych
Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich Srodkéw Funduszom
zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Signature Not Verified;r: \
Dokument podpisany przz Michat Szymariski
Data: 2023.03.28 14:09;15 CEST

Michat Szymanski
Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI

Signature Not Verifieg
Dokument podpisany p&az ALEKSANDRA
KIK

Data: 2023.03.28 12:08-42 CEST
Aleksandra Kik

Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

za okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku
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VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tacznej wartosci 36 947 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 41 658 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 1 847 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 7 647 tys. zt.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Veiﬁ;q Signature Not Verlfl?r:‘ B
Dokument podpisayrzez Michat Dokument podpisany p?P)ALEKSANDRA
Szymanski KIK
Data: 2023.03.28 14146:20 CEST Data: 2023.03.28 12:09:45 CEST
Michat Szymaniski Aleksandra Kik
Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z o.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 28 marca 2023 roku
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VIG / C—-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o Funduszu:

Fundusz VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy w
dniu 5 listopada 2021 roku, pod numerem RFi 1700.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004r.
(Dz.U. 2022 poz. 1523).

W skfad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

= Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,

. Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars,

= Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Fundusz oraz wszystkie wyodrebnione w nim Subfundusze zostaty
utworzone na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Celem inwestycyjnych Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Przedmiot sktadnikow lokat Funduszu, zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru sktadnikow lokat do portfela
inwestycyjnego Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy, w tym ograniczenia inwestycyjne zostaty opisane we Wprowadzeniach do
jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze stosujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy Al.
Jerozolimskich 162A, 02-342 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS:
0000849820, o kapitale zaktadowym w wysokosci 15 306 200,00 zt optaconym w catosci, NIP: 7010988910, zwane dalej
,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu
Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2022 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w Potgczonym sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 5 listopada 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Podmiot, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej:

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Postepu 12

02-676 Warszawa
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VIG / C—-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

c¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

Kryterium zrdznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysokos¢ pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych. Uczestnik Funduszu nie
moze zgdac odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z
mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art.
12 ust. 2 Statutu. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostka
Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢
dokonane wyfacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A co do zasady sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem, jak
réwniez mogg byc¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w zaleznos$ci od udostepnienia ich w ramach
Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A s zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust.
1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt (w przypadku
wptat w euro — 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz 100
ztotych (w przypadku wptat w euro — 100 euro).

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéw Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold
pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E
na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong
do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro,
ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
whptaty srodkow.

Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

2. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B co do zasady sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem, jak
réowniez moga byc¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w zaleznosci od udostepnienia ich w ramach
Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt (w przypadku
wptat w euro — 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 100
ztotych (w przypadku wptat w euro — 100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold
pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E
na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniona
do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos$¢ w ztotych 40 000 euro,
ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
whptaty Srodkow.
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Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzagdzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3. Jednostki Uczestnictwa Kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikédw bedacych
instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) — m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem. Jednostki
Uczestnictwa kategorii C s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii C, nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 ztotych (w przypadku wptat w euro — 250 000 euro), a kazda
nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych (w przypadku wptat w euro — 10 000 euro).
Wysokos¢é minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold
pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E
na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata Srodkow pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong
do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro,
ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
whptaty Srodkow.

Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzgdzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

4. Jednostki Uczestnictwa Kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikow bedgcych
instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) — m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust.
1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 250 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 10 000 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okredla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold
pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E
na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong
do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w ztotych 40 000 euro,
ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
wptaty srodkéw. Wysokos$¢ i sposob pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

5. Jednostki Uczestnictwa Kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz
IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii E s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Minimalna kwota pierwszej wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii E, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt (w przypadku wptat w euro — 100 euro ), a kazdej
kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro —
100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze byc¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold
pierwsza wptata sSrodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych
(w przypadku wptat w euro — 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata sSrodkéw pienieznych przez osobe fizyczng
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz rownowartosc¢ w ztotych 40
000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania wptaty sSrodkéw.

Wysokosé i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty za zarzagdzanie
okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.
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VIG / C—-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

TABELA GLOWNA
SKELADNIKI LOKAT

31.12.2022

31.12.2021

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

1,18%

31,68%

Instrumenty pochodne

0,36%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

86,93%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,47%

31,68%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz sprawozdaniami jednostkowymi, ktére stanowia integralng czesé Potaczonego sprawozdania finansowego.
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VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

1. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 41761 34 022
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4733 23243
2. Naleznosci 81 2
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 795 10 777
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 152 -
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 103 11
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 103 11
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 41 658 34 011
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 43 510 34016
1. Kapitat wptacony 43 559 34 016
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -49 -
V. Dochody zatrzymane 367 -7
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -625 -7
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 992 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2219 2
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 658 34 011




VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

1l. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

VIG
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Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 05-11-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 211 6 -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 31 - -
Przychody odsetkowe 87 6 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate 92 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1176 29 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 123 13 -

- stata cze$¢ wynagrodzenia 123 13 -

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 183 8 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 36 1 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 185 6 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 15 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 1 -
Koszty odsetkowe 3 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 610 - -
Pozostate 14 - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 347 16 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11l) 829 13 -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -618 -7 -

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1229 2 -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 992 - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2221 2 -

- Z tytutu réznic kursowych 967 - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 847 -5 -

VIIl. Podatek dochodowy
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VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Iv. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach)
od 01-01-2022 od 05-11-2021

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2022 do 31-12-2021
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 34011 :
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 847 -5

a) przychody z lokat netto -618 -7

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 992

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 221 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1847 -5
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodow ze zbycia lokat - R

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9 494 34 016

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 9543 34016
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu -49 }

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 647 34 011

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 658 34 011

8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 35153 24 867
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VIG / C-QUADRAT SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 222d UST. 4 USTAWY O FUNDUSZACH

INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A USTAWY O FUNDUSZACH

A.

INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI

Informacja dotyczaca liczby pracownikéw towarzystwa

Na dzien 31.12.2022 r. VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatrudniata 19 oséb (z uwzglednieniem art. 109 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej, czyli w przeliczeniu na petne etaty stanowito to 14,6 etatu).

Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona przez
Towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowita kwota wynagrodzenia wyptacona
pracownikom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) tj.:

¢ Cztonkom zarzadu,

¢ Osobom podejmujgcym decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela inwestycyjnego,

® Osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem,

¢ Osobom wykonujgcym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem

2022 rok STALE ZMIENNE
tacznie, 3 257 968,53 zt 425 244,08 zt
W tym pracownicy z art. 47a 2 136 726,05 zt 380 782,48 zt
ust. 1 Ustawy

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

W Towarzystwie zostata wdrozona ,,Polityka wynagrodzen w VIG / C-QUADRAT Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna” (,Polityka wynagrodzen”), zgodna z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdtowych
wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2016, poz. 1487). Towarzystwo nie jest znaczgcym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu tego Rozporzadzenia. Polityka obejmuje m.in.
cztonkdéw zarzadu, a takie osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela
inwestycyjnego funduszy. Zgodnie z Politykg wynagrodzen podstawg okreslenia zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw powinny by¢ oceny wynikdéw
osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogdlnych
wynikdéw Towarzystwa. Przy ocenie bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe.
Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw sg wyptacane w oparciu o
przejrzyste zasady i kryteria oraz w sposéb zapewniajgcy efektywng realizacje Polityki
wynagrodzen. W przypadku osoéb, ktdre majg istotny wptyw na dziatalnosé Funduszu, w tym
na decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu, podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw
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wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw powinny by¢ réwniez wyniki tego Funduszu.
Miarodajna ocena wynikdéw, bedaca podstawg faktycznej wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdow, zostanie roztozona na okres umozliwiajacy
uwzglednienie przy tej ocenie, w szczegdlnosci czynnikdw takich jak czas trwania Funduszu,
rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w Fundusz oraz
polityke odkupywania jednostek uczestnictwa lub wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu czy ryzyko zwigzane z prowadzong przez Towarzystwo lub Fundusz dziatalnoscia.
Przyznanie lub zmiana uprawnied do uzyskania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikdw nie powinny nastepowac czesciej niz raz do roku. Gwarantowane
zmienne skfadniki wynagrodzenia majg charakter wyjatkowy; moga by¢ przyznane jedynie w
momencie nawigzania zatrudnienia i ograniczajg sie do pierwszego roku zatrudnienia. W
przypadku gdy wynagrodzenie jest podzielone na sktadniki state i zmienne — state sktadniki
powinny stanowi¢ na tyle duzg czes¢ tgcznej wysokosci wynagrodzenia, aby byto mozliwe
prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw, w tym zmniejszenie wysokosci tych skfadnikéw lub ich
niewypfacenie.

Z uwagi na to, ze Towarzystwo nie spetnia kryterium znaczgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia, postanowienia pkt 1l ppkt 12-16 Polityki
wynagrodzen nie sg obecnie stosowane.

Osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, osoby wykonujace
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osoby petnigce funkcje
zwigzane z audytem w Towarzystwie, sg wynagradzane za osiggniecie celdw wynikajacych z
petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw
uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich obszarach dziatalnosci. Ogdlne finansowe i
niefinansowe wyniki Towarzystwa lub Funduszu, przyjmowane dla celdw okreslenia zmiennych
sktadnikéw wynagrodzend wuzaleznionych od wynikdw powinny uwzglednia¢ poziom
ponoszonego ryzyka, w szczegdlnosci ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka
koncentracji, a takze opierac sie na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy
Towarzystwa lub Funduszu.

D. Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci.

Polityka wynagrodzen zostata przyjeta w Towarzystwie w grudniu 2021 r.
E. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.
W 2022r. rozszerzono cele Polityki wynagrodzen poprzez uwzglednienie zapewnienia spdjnosci

Polityki ze strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci Towarzystwa ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605) (,,Ustawa”)

Ekspozycje AFI i dzwignie finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 i metodg
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru. Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art.
109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, diwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzgdzenie 231/2013")

1. Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Aktywa Funduszu nie sg przedmiotem specjalnych ustalen, rozumianych jako ustalenia bedace bezposrednig
konsekwencjg nieptynnosci aktywow Funduszu, ktére majg wptyw na szczegdlne prawa do umorzenia
przystugujace uczestnikom i ktére sg ustaleniami specjalnymi lub oddzielnymi w stosunku do zwyktych praw
uczestnikéw do umorzenia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W sprawozdawczym okresie nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzadzajacy.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. profil ryzyka Towarzystwa i Funduszu tworzg kategorie ryzyk, ktdre w Spdtce zostaty
zidentyfikowane jako istotne. Do takich ryzyk, zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem, nalezg: ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne, ryzyko zwigzane ze zrGwnowazonym
rozwojem.

System zarzadzania ryzykiem Towarzystwa obejmuje proces identyfikacji, pomiaru, monitorowania i
raportowania ryzyka, na ktére narazone sg Towarzystwo i Fundusze. Przyjety w Towarzystwie system zarzgdzania
ryzykiem uwzglednia zakres, rozmiar i ztozono$¢ prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci, a takze profil, cel
i polityke inwestycyjng oraz profil ryzyka zarzadzanych Funduszy. System zarzadzania ryzykiem stanowi
integralng czes¢ systemu zarzadzania Towarzystwem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem TFl stosuje aktywne metody i narzedzia zarzadzania ryzykiem
obejmujgce: stosowanie wewnetrznych procedur i regulacji; zorganizowanie procesu identyfikacji i gromadzenia
informacji na temat ryzyka w Towarzystwie; wdrozenie funkcji monitorowania ryzyka w poszczegélnych
obszarach dziatalnosci Towarzystwa; wykorzystywanie wewnetrznego systemu informacji zarzadczej w zakresie
monitorowania oraz sprawozdaniu na temat ryzyka; stosowanie systemu limitdw wewnetrznych i oraz limitéw
zewnetrznych (wynikajgcych z przepiséw prawa) ograniczajgcych poziom podejmowanego ryzyka; utworzenie w



Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

VIG

C-Quadrat

ramach struktury organizacyjnej jednostek realizujgcych kluczowe zadania z zakresu zarzgdzania ryzykiem:
Komorki ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Komitetu Zarzadzania Ryzykiem; zapewnienie niezaleznosci funkcji
zarzadzania ryzykiem.

W celu ograniczenia koncentracji ryzyka oraz sprawnego zarzadzania ryzykiem Towarzystwo ustanowito dla
kazdego z Funduszy system limitéw ryzyka, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej oraz zapewnia ich
przestrzeganie. System limitow ryzyka obejmuje srodki stosowane w zarzgdzaniu oraz kontroli poszczegdlnych
kategorii ryzyka, ktére uznane zostaty za istotne w ramach ustalonego profilu ryzyku, z uwzglednieniem
zaleznosci pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami ryzyka oraz ryzyka koncentracji na poziomie portfela
inwestycyjnego Funduszu.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

4. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokosci zastosowanej
dzwigni finansowej Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605)

Maksymalny poziom dzwigni finansowej obliczanej metoda zaangazowania ustalono na poziomie 200% aktywéw
netto dla kazdego z Subfunduszy. Nie dokonywano zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
Funduszu.

5. Informacja o wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Subfundusz Stan na 30-12-2022 Stan na 30-12-2022

metoda zaangazowania AFI metoda brutto AFI
VIG / C-QUADRAT GreenStars 100.21% 175.35%
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond 100.17% 178.31%
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible 100.0% 85.41%

Podpisy 0sdéb reprezentujgcych Fundusz:

Signature Not Verified
Signature Not Verified Vo . )
-0 . L Dokument podpisany przéZALEKSANDRA KIK
Dokument podpisany pizez Michat Szymariski Data: 2023.03.28 12:10'40 CEST
Data: 2023.03.28 14:1525 CEST
Michat Szymanski Aleksandra Kik

Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI
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