V I G Towarzystwo
Funduszy
C-Quadrat Inwestycyjnych

Warszawa, 11 sierpnia 2023r.

List Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI S.A. do Uczestnikéw funduszu
VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,,VIG / C-QUADRAT FIO”) za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca
2023 roku.

W ramach funduszu VIG / C-QUADRAT FIO funkcjonuja obecnie nastepujgce subfundusze:

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends,

e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akcji,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych,
e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny.

Ponizej znajdg Panstwo podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy z uwzglednieniem wyliczen stopy zwrotu do
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym przypadajacej na dzien
30.06.2023r.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +23,55% (wynik dla kategorii j.u. B).

Na dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata istotna poprawa sentymentu na
rozwinietych rynkach akcji (m.in. USA i Europa), a w szczegdlnosci dotyczyto to spoétek z branzy technologicznej, ktére nalezaty
do lideréw wzrostow. W tym kontekscie, warto nadmieni¢, ze indeks najwiekszych spétek na rynkach rozwinietych (MSCI
World) wzrdst 0 15,44%, a indeks 100 najwiekszych spdtek technologicznych w USA (NASDAQ100) wzrdst o 39,35%.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akgcji

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +18,12% (wynik dla kategorii j.u. B).

Na dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wptyw miata istotna poprawa sentymentu inwestoréw do
polskich akcji. Szeroki indeks polskiego rynku akcji (WIG) wzrést o 17,09%. Indeks najwiekszych polskich spotek (WI1G20 TR)
wzrdst o 15,10%, podczas gdy indeksy Srednich i matych spotek (mWIG40 i sWIG80) wzrosty odpowiednio 0 16,79% i 24,03%.
Pierwsza potowa 2023 roku charakteryzowata sie réwniez bardzo dobrymi wynikami wielu wiodacych spétek oraz zaskakujaco
solidnymi perspektywami biznesowymi w nadchodzacych okresach. W potgczeniu z relatywnie niskimi wycenami oraz stabg
kondycja amerykanskiego dolara (ktéry dziata pozytywnie na rynki wschodzace), doszto do istotnego wzrostu apetytu na
ryzyko u inwestoréw. Polskie akcje, podobnie jak wiekszos¢ pozostatych rynkdw wschodzacych, miaty korzystne warunki do
aprecjacji w opisywanym okresie sprawozdawczym.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +7,27% (wynik dla kategorii j.u. B).

Najwiekszy wptyw na wynik Subfunduszu w pierwszej potowie 2023 roku miat spadek rentownosci polskich obligacji
skarbowych. Rentownosci obligacji 10-letnich na przestrzeni 6 miesiecy spadty z 6,86% do 5,78% Mimo, ze na luty przypadt
szczyt inflacji w tym cyklu (18,4% r/r), to okazat sie on nizszy od pesymistycznych scenariuszy (>20%). Z uwagi na efekty bazy,
kolejne miesigce przyniosty silne spadki dynamiki inflacji w skali roku. Odczyt inflacji za czerwiec pokazat wzrost cen 0 11,5%
w skali roku, co jest bardzo dalekie od celu inflacyjnego NBP, ale utwierdza uczestnikdw rynkowych co do kontynuacji
scenariusza dezinflacji w Polsce. Dodatkowo pozytywny sentyment do rynku krajowych obligacji skarbowych byt wspierany
wypowiedziami niektdrych cztonkéw Rady Polityki Pienieznej odnosnie potencjalnych obnizek stép procentowych pod koniec
2023 r.



Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

VIG

C-Quadrat

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +5,15% (wynik dla kategorii j.u. B).

Wynik Subfunduszu jest wypadkowa zachowania obligacji korporacyjnych (zgodnie z politykg inwestycyjng gtéwnej klasy
aktywow, w ktora Subfundusz inwestuje srodki) i obligacji skarbowych o zmiennym kuponie (cze$¢ ptynnosciowa portfela).
Dzieki wysokim stopom procentowym i stawkom referencyjnym WIBOR, oprocentowanie obligacji pozostawato atrakcyjne.
Co wiecej, notowania obligacji korporacyjnych zanotowaty wzrosty, co dodatkowo przetozyto sie na dobry wynik tej klasy
aktywow. Poprawa nastawienia inwestoréw do obligacji przedsiebiorstw byta wspierana przez silne fundamenty gospodarcze
i bardzo dobrg sytuacje finansowga emitentéw nieskarbowych papieréw dtuznych pomimo silnego szoku inflacyjnego.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +5,98% (wynik dla kategorii j.u. B).

Najwiekszy wptyw na wynik Subfunduszu w pierwszej potowie 2023 roku miaty utrzymujace sie wysokie poziomy indeksu
WIBOR, ktdry jest wskaznikiem referencyjnym dla ustalania wysokosci oprocentowania instrumentéw znajdujacych sie w
portfelu Subfunduszu. Mimo utrzymujacych sie przez cate pdtrocze wysokich stop procentowych oraz dwucyfrowych dynamik
inflacji (CPI oraz bazowej) w skali roku, na rynek zaczety naptywaé pierwsze sugestie cztonkdw Rady Polityki Pienieznej
dotyczace obnizek stdp procentowych jeszcze w tym roku. Wypowiedzi te wptywaty na obnizenie sie stawek indeksu WIBOR.
Przetozenie tego faktu na wyniki portfela byto marginalne ze wzgledu na opdznienie w dostosowaniu sie oprocentowania
obligacji w portfelu Subfunduszu do biezgcych wskaznikéw referencyjnych.

Wiecej informacji

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu VIG / C-QUADRAT FIO oraz Subfunduszy znajdg Parnstwo w
potagczonym sprawozdaniu finansowym VIG / C-QUADRAT FIO oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych
poszczegdlnych Subfunduszy.

Dziekujemy Panistwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swojego kapitatu Funduszom zarzgdzanym przez nasze
Towarzystwo.
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