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Gtowne parametry

Stan na 29 lutego 2024

5,75%~ -9,00%*

Stopy procentowe PPI

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP) wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)

3,0% * 47,90 7

CPI PMI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS) wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)

Inwestycyjna prognoza pogody
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—R - il Fryderyk Krawczyk

Towarzystwo
Funduszy

Obligacje skarbowe

Obligacje o zmiennym kuponie

Luty okazat sie kolejnym Swietnym miesigcem dla rozwigzan konserwatywnych. Zgodnie
z wezesniejszymi prognozami instrumenty oparte o zmienny kupon okazujg sie jak na razie
wygranym tegorocznego wyscigu w segmencie dtuznym. Zmiana retoryki polskiego banku
centralnego, ktory zaczat ktas¢ silniejszy nacisk na procesy inflacyjne wzgledem ochrony
wzrostu gospodarczego, wptyneta réwniez na oczekiwania inwestoréw co do dalszego
ksztattowania sie stép procentowych nad Wista. Rynki finansowe zaczynajg sie ostroznie
wycofywac ze swojej prognozy silnego cyklu obnizek stép procentowych w tym roku. Ryzyka
inflacyjne (zakonczenie ,tarcz inflacyjnych”, ozywienie konsumpcji), ktére moga sie
zmaterializowa¢ w drugiej potowie roku, powodujg ze w najblizszym czasie o zmianie stop
procentowych w Polsce mozemy zapomnie¢. W takim srodowisku zmienny kupon staje sie
naturalnym beneficjentem, bo oznacza to, ze wyzsze wskazniki WIBOR, ktére sg podstawa
oprocentowania instrumentéw w produktach konserwatywnych, pozostang z nami na dtuze;.

W dalszym ciggu wydaje sie, ze rozwigzania oparte o zmienny kupon powinny zachowywac
sie relatywnie dobrze w 2024 roku. Dodatkowo oferowana przez tego typu rozwiazania
relacja potencjalnego zysku do ryzyka ksztattuje sie na bardzo atrakcyjnym poziomie.

Obligacje o statym kuponie

Luty okazat sie neutralny dla funduszy o statym kuponie. Hamowanie krajowe rynku dtuznego
odbywa sie wciaz przy bardzo pozytywnych odczytach wskaznika inflacji. Ostatni styczniowy
odczyt rocznego CPI wynidst 3,9% i byt najnizszym wskazaniem od marca 2021 roku (jeszcze
przed wybuchem konfliktu na Ukrainie).

Jednak pomimo kontynuacji fali dezinflacji inwestorzy zaczynaja sie obawiac o ksztatt sciezki

\ stop procentowych w kolejnych kwartatach. Ostatnie wypowiedzi przewodniczacego Rady

Polityki Pienieznej wskazuja na narastajacg troske wtadz monetarnych co do trwatosci
obecnego trendu spadku inflacji. W szczegélnosci mocno w ostatnim czasie akcentowane sg
obawy o ponowny wzrost inflacji konsumenckiej po wygaszeniu tzw. ,tarcz inflacyjnych”.

. Zmiana narracji przez RPP powoduje, ze wzrasta ryzyko braku dalszego dostosowania stép
~ procentowych, co wczesniej bardzo silnie byto rozgrywane przez inwestoréw. Konsekwencjg

zmiany optyki rynkéw finansowych w odniesieniu do stop procentowych w Polsce, jest

 powrdt zmiennosci na rynki dtuzne. Rezultaty wyzszej zmiennosci widzimy wtasnie

w lutowych wynikach rozwigzan z ekspozycja na ryzyko stép procentowych.

Zmiana postrzegania sciezki inflacji i stop procentowych bedzie w tym roku jeszcze nie raz
oddziatywata na wyceny obligacji o statym kuponie. Wydaje sie, ze ten rok nie bedzie juz tak

: jednoznaczny dla tej kategorii produktow, jak miato to miejsce w 2023. Nie mozna rowniez

zapominag, ze inflacja CPI ze wzgledu na tzw. ,efekty bazowe” (czyli bardzo wysokie odczyty
w zesztym roku) przez dwa, trzy miesigce w dalszym ciggu powinna sie obnizac¢. Z duzym
prawdopodobienstwem jeszcze w tym kwartale doswiadczymy powrotu wskaznika CPI do
celu banku centralnego (tj. przedziatu 1,5% do 3,5%). Jaka bedzie reakcja RPP? Czas pokaze.

Dyrektor Inwestycyjny

Szef Strategii Dtuznych
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Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

Obligacje korporacyjne

Lepiej, ale nie tak dobrze jak w 2023

Pierwotny rynek obligacji korporacyjnych odzyt po feriach, cho¢ nadal daleko do
rekordow z ubiegtego roku. Spotki z Catalyst pozyskaty 1,6 mld zt, co oznacza
pieciokrotny wzrost w porownaniu ze styczniem. Za poprawe statystyk w
gtowne] mierze odpowiada PKO BP, ktéry pozyskat 1 mld zt. Kolejne 0,5 mld zt
zebraty trzy spotki, ktore wyemitowaty po ok. 170 mln zt. MLP Group z emisji w
euro zebrato rownowartosc¢ ok. 176 min zt. KRUK z trzech emisji pozyskat ok.
173 mln zt, w tym jedna z emisji zakohczyta sie 75-procentowa redukcja
zapisow. Z kolei Echo Investment pozyskato 170 mln zt, z czego 100 mln zt byto
»rolka” obligacji zapadajacych w latach 2024-2025. Skuteczne refinansowanie
obligacji o wartosci 60 mln zt przeprowadzit Ronson Development.

Na polskim rynku wtérnym obserwowane byto zahamowanie wzrostu cen, ktére
zauwazalnie wzrosty w styczniu. Z kolei na rynku zagranicznym widoczne byto )
dalsze zawezanie sie spreadow kredytowych przy jednoczesnym wzroscie )
rentownosci na obligacjach skarbowych.

Nadal widoczny jest bardzo silny popyt wsrod inwestorow, LRy |
zardéwno indywidualnych, jak i instytucjonalnych. Redukcje ‘
zapisow w wiekszosci emisji na rynku pierwotnym w lutym ¢
przekroczyty 50%, co powinno zachecac emitentdw do
plasowania nowego dtugu. Nieustajqco strukturalnym
problemem rynku pozostaje spadek liczby emitentow i serii.
W lutym na Catalyst powrdcito WB Electronics oraz Gietda

Praw Majqtkowych ,,Vindexus”, ale to jedyni ,,nowi” emitenci.

Piotr Ludwiczak

Fund Manager
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Akcje globalne

g Al, bitcoin i rosnaca liczba sektorow partycypuje we wzrostach
( Al

/ Wyniki kwartalne spétki NVIDIA po raz kolejny przykuty uwage i nie zawiodty oczekiwan

/ & inwestorow. Mozna dodac, ze ostatni niewierzacy w rewolucje generatywnej sztucznej

'\.\ inteligencji skapitulowali. To jednoczesnie dobra i zta informacja, poniewaz rynki sg

niejako ,zaktadnikiem” jednej spétki i pochodnych biznesow.
Bitcoin

Powstanie pierwszych ETFéw dla bitcoin oraz istotny naptyw srodkéw do tego typu
rozwigzan przyczynit sie do istotnego wzrostu kursu bitcoina w tym roku. Spétki
korzystajace z zainteresowania inwestorow kryptowalutami zastuguja na oddzielny
komentarz. Wydaje sie, ze wiekszos¢ spotek z tego subsektora notowana w USA,
charakteryzuje sie bardzo wysoka zmiennoscia i bardzo stabymi fundamentami (wyniki
finansowe, bilans czy przeptywy gotowkowe). W rezultacie, reprezentuja one
spekulacyjng czes¢ rynku inwestoréw powigzanego ze zmianami instrumentow
bazowych. Warto o tym pamieta¢, aby unikna¢ zaskoczen w przysztosci.

Rosnaca partycypacja sektoréw we wzrostach indekséw

W poprzednich miesigcach dominacja biznesowa wiodacych spétek technologicznych
nie podlegata dyskusji, gtéwnie z uwagi na rewolucje w obszarze generatywnej
sztucznej inteligencji. W rezultacie, wiodgca cze$¢ wzrostow indeksow bazowych byta
skoncentrowana na zachowaniu kilku najwiekszych spétek. Niemniej, do najwiekszych
spotek technologicznych (w szczegdlnosci wytwarzajacych oprogramowanie oraz
produkujacych poétprzewodniki) dotaczyty spotki przemystowe, z branzy konsumenckiej
oraz finansowej. Co ciekawe, kursy wiekszosci spotek z branzy ,zielonej energii”
przestaty spadac. Pomimo relatywnie wysokich wycen na rynkach rozwinietych, nalezy
ocenic¢ to pozytywnie.

Ryzyka?

Relatywnie wysokie wyceny wskaznikowe w ujeciu historycznym, geopolityka (rosnaca
liczba konfliktéw na Swiecie) oraz mozliwy powrdt inflacji  wynikajacy
z ,mocnego konsumenta” na swiecie.

W poprzednich miesigcach dominacja biznesowa

wiodgcych spotek technologicznych nie podlegata

dyskusji, gtdwnie z uwagi na rewolucje w obszarze

generatywnej sztucznej inteligencji.

Teraz do najwiekszych spotek technologicznych

dotqczyty spotki przemystowe, z branzy L.
konsumenckiej oraz finansowej. Marek Kazmierczak

'.\
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Akcje krajowe

Banki, Spotki Skarbu Panstwa i KPO

Banki miaty by¢ gwarantem hossy i tak wtasnie jest

Nie mozna zignorowac¢ faktu, ze sektor bankowy jest na bardzo atrakcyjnej trajektorii
zyskow w tym roku. Wysokie stopy procentowe, Scista kontrola kosztow i solidna sytuacja
makroekonomiczna sprawiajg, ze raportowane dynamiki zyskow w sektorze bankowym sg
imponujace. Pamietajmy, ze jest to takze jeden z niewielu ptynnych sektorow, ktére w \
miare sprawnie mogg kupi¢ lub sprzeda¢ zagraniczni inwestorzy instytucjonalni,/
Kontrybucja pozostatych sektorow (moze poza LPP reprezentujgcym sektor detallcznyﬁ

byta praktycznie nieistotna dla dalszego wzrostu indeksow.

Wymiana kadr w spétkach Skarbu Panstwa i KPO

Z nowym rokiem karuzela kadrowa w spoétkach kontrolowanych przez Skarb Panstwa
przy$pieszyta. Wiele wskazuje na to, ze bedzie to pozytywnie odebrane przez
zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych — zwtaszcza w kontekscie spotek
wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

Dodatkowo, zapowiedzi o odblokowaniu srodkéw z KPO powinny by¢ katalizatorem
wzrostu dla srednich i matych spotek w drugiej potowie roku.

Co dalej?

Wycenowo, krajowy rynek akcji znajduje sie na poziomie nieznacznie powyzej swoich
historycznych $rednich. Niemniej, relatywne wyceny spétek sa bardzo atrakcyjne na tle
Swiatowych rynkéw akcji. Gtéwne argumenty za kontynuacja wzrostow sa solidne
fundamenty makroekonomiczne Polski na 2024 rok oraz mozliwy naptyw kapitatu na
krajowy rynek akcji.

Gdzie kryja sie potencjalne ryzyka dla krajowego rynku akcji?

Po bardzo dobrym lutym z solidnymi jednocyfrowymi stopami zwrotu w kazde| kategorii

spotek (duzych, srednich i matych) nie widac istotnych ryzyk w krétkim terminie, gtéwnie z

uwagi na stopniowe ozywienie w Swiatowym przemysle. Nie zmienia tego fakt protestow

rolniczych (z uwagi na brak ekspozycji na GPW) w Polsce. W $rednim terminie, niepewna \
przysztos¢ loséw Ukrainy jest kluczowym aspektem w postrzeganiu ryzyka w naszym

regionie Swiata.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Wi | Wyniki funduszy obligacyjnych oukat. 4.

Stan na 29 11 2024, zrédto: Analizy.pl

Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO 2n77

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach
finansowych.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu +1,16% 1 +3,06% 1 +2,24% 1
Srednia stopa zwrotu +0,80% 1 +2,66% 1T +1,58% 1
Pozycja w grupie 4/41 10/44 4/41

Obligacji

Ryzyko

I I I VIG / C-QUADRAT FIO 2/7

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu +0,36% 1 +1,94% 1 +0,58% 1
Srednia stopa zwrotu +0,46% 1 +2,42% 1 +0,52% 1
Pozycja w grupie 10/13 12/13 6/13

Obligacji korporacyjnych

Ryzyko

VIG / C-QUADRAT FIO 2/7

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu +0,84% 1 +2,61% 1 +1,74% 1
Srednia stopa zwrotu +0,63% 1 +2,82% 1 +1,38% 1
Pozycja w grupie 7/21 15/21 7/21

Ryzyko

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO 2/7

& C-QUADRAT ARTS Total Return Bond

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu +0,60% 1 +3,68% 1 +1,02% 1
Srednia stopa zwrotu +0,14% 1 +1,81% 1 +0,81% 1
Pozycja w grupie 2/18 1/18 1/18

Komentarz rynkowy - 03/2024
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VI | Wyniki funduszy akcji i mieszanych @ukat. a.)

C-Quadrat

Stan na 29 XII 2023, zrédto: Analizy.pl

Akcji
a4/7

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

$rednich i matych spotek.

1M 3M YTD
Stopa zwrotu +7,97% 1 +8,76% 1 +3,66% 1
Srednia stopa zwrotu +7,97% 1 +9,82% 1 +4,46% 1
Pozycja w grupie 23/42 36/42 34/42
Global Growth Trends i

B GGT

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajacych sie
globalnych sektoréw takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensuja perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.

1M 3M YTD
Stopa zwrotu +4,36% 1 +15,80% 1 +9,42% 1
Srednia stopa zwrotu +3,15% 1 +10,69% 1 +5,00% 1
15/58 9/58 7/58

Pozycja w grupie

@y VIG/C-QUADRAT SFIO

Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny).

? GreenStars i

1M 3M YTD
Stopa zwrotu +2,95% 1 +10,75% 1 +6,91% 1
Srednia stopa zwrotu +3,15% 1 +10,69% 1 +5,00% 1
26/58 21/58 17/58

Pozycja w grupie

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trendow
iM 3M YTD
Stopa zwrotu +4,00% 1 +9,75% 1 +7,03% 1T
Srednia stopa zwrotu +1,57% 1 +6,20% 1 +2,61% 1
Pozycja w grupie 2/10 4/10 1/10

Komentarz rynkowy - 03/2024
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A)

Stan na 29 11 2024, zrédto: Analizy.pl

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

f \ = Obligacj

13.44% | SN )

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Konserwatywny

Stopa zwrotu za okres 12M
28.02.2023 - 29.02.2024

o /

= Akcji

= Global Growth Trends

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

4 )

= Konserwatywny

= Obligacii
18 050/ = ARTS TR Bond
y 0)
= Obligacji
Korporacyjnych
Stopa zwrotu za okres 12M » GreenStars ESG
28.02.2023 -29.02.2024
= Akcji

- /

= Global Growth
Trends

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
O/
23,27%

Stopa zwrotu za okres 12M
28.02.2023 - 29.02.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligaciji
= ARTS TR Bond
= Obligaciji

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

10,0%

= Akcji

= Global Growth Trends

Limity wptat na 2024 rok:

IKE IKZE
9 388,80 zt
23 472 zt 14 083,20 zt

Dla prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza

Komentarz rynkowy - 03/2024
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W | Temat miesiaca:

Polska zielong wyspg na mapie europejskiego pesymizmu.

Nastroje konsumentéw w Europie sie w lutym poprawity, ale wcigz sg bardzo
pesymistyczne, co zle wrézy wynikom gospodarczym. Na tle innych krajéw Polska
prezentuje sie jednak bardzo dobrze. Nie boimy sie bezrobocia, coraz mniej
obawiamy sie wzrostu cen.

BUSINESS
Zrédto danych: Komisja Europejska INSIDER

Czego jak czego, ale spadku krajowej konsumpcji przedsiebiorstwa obawia¢ sie na razie nie
musza. Zupetnie inaczej jest w wiekszosci krajow Europy, gdzie u konsumentéw dominuje
pesymizm, a czasem skrajny pesymizm, jak w: Hiszpanii, Estonii, Stowenii, na Cyprze
i Wegrzech.

Potencjat konsumpcyjny to wtasciwie jedyna rzecz, z ktérej mozemy sie cieszy¢, bo wskazania
koniunktury w przemysle (-16,4 pkt.), ustugach (-0,7 pkt.), handlu detalicznym (-1,5 pkt.)
i budownictwie (-13,7 pkt.) sa juz po pesymistycznej stronie rzeczywistosci.

Z drugiej strony rosnag zapasy wyrobdéw gotowych w przemysle, ale odczyty nie sg bardzo
negatywne (2,6 pkt., wzrost z 1,9 pkt. w styczniu). Przemyst informuje tez o wiekszych niz
przed miesigcem oczekiwaniach spadkow produkcji, ale i tak jest lepiej niz w grudniu. Wcigz
zamierza jednak bardziej zwalniac, niz zatrudniac.

Zrédto: businessinsider

Komentarz rynkowy - 03/2024
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/polska-zielona-wyspa-na-mapie-europejskiego-pesymizmu-pozytywne-odczyty-dla/zy96qjk
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Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723
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VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy inwestycyjnych

w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami Towarzystwa sg spotki wchodzace

w sktad Vienna Insurance Group - wiodacej grupy ubezpieczeniowej
w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG -
austriacka grupa spoétek zarzadzajacych aktywami, specjalizujgca si )

grupa sp aceaacy Y peclatizuiaca sie Katarzyna Dumariska
w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz inwestycjach

katarzyna.dumanska@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 842 015

spotecznie odpowiedzialnych. Spotka jest tez cztonkiem Izby Zarzadzajacych

Funduszami i Aktywami. Zespdt tworza menedzerowie i eksperci

z wieloletnim doswiadczeniem na rynku kapitatowym.

Pawet Siemienski

pawel.siemienski@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 871 068
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez nie jest formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac sie z dokumentami funduszy docelowych
dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznoéci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkdw.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Zapraszamy na LinkedIn

B

@%e

Komentarz rynkowy - 03/2024

11


mailto:Katarzyna.Dumanska@vigcq-tfi.pl
mailto:pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl
mailto:robert.trzeciak@vigcq-tfi.pl

