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SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT GREENSTARS V I G Towarzystwo
Funduszy
VIG / C-QUADRAT SFIO C-Quadrat Inwestycyjnych

PODSUMOWANIE

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. w ramach zarzadzanych przez siebie funduszy oferuje jednostki uczestnictwa
subfunduszu VIG / C-QUADRAT GreenStars wydzielonego w ramach VIG / C-QUADRAT SFIO, ktory
poprzez inwestowanie co najmniej 65% aktywow subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego |-AM GreenStars Opportunities, promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne.
Subfundusz w zakresie, w jakim umozliwia inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego, kwalifikowany jest jako produkt finansowy, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tj. Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych), czyli majacy na celu promocje aspektow spotecznych i / lub srodowiskowych (tzw. light
green product). Zaréwno Subfundusz, jak i fundusz zagraniczny, nie majg na celu zréwnowazonych
inwestycji. Fundusz zagraniczny przy dokonywanych inwestycjach bierze pod uwage kryteria
srodowiskowe i spoteczne. Podstawe wszystkich decyzji inwestycyjnych funduszu zagranicznego
stanowig trzy czynniki zrGwnowazonego rozwoju Srodowiskowego (,E”), spotecznego (,S”) i tadu
korporacyjnego (,,G”). Analiza czynnikow zrGwnowazonego rozwoju jest zintegrowana z podstawowym
procesem analizy finansowej firmy za pomoca réinych etapdéw selekcji. Fundusz zagraniczny
uwzglednia wskazniki zrdwnowazonego rozwoju, tzw. ESG-Key_Performance Indicators. Informacja na
temat Zrédet danych dostepna jest na stronie funduszu zagranicznego. Portfel funduszu zagranicznego
I-AM GreenStars Opportunities, w ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Subfundusz, sg poréwnywane
z wynikami szerokiego globalnego $wiata akcji i tak zwanego Indeksu Lideréw ESG, ktére zostaty
opracowane przez Impact Asset Management GmbH. Kontrole wewnetrzne i zewnetrzne w zwigzku z
procesem due diligence przeprowadzane sg przez fundusz zagraniczny zgodnie z procedurami
wewnetrznymi obowigzujgcymi w funduszu. Subfundusz w tym zakresie bazuje na informacjach i
dokumentach udostepnianych przez fundusz zagraniczny.

Subfundusz oraz fundusz zagraniczny nie wyznaczyly wskaznika referencyjnego.
Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg
zrbwnowazone inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Fundusz zagraniczny I-AM GreenStars Opportunities, w ktdérego tytuly uczestnictwa inwestuje
Subfundusz, przy dokonywaniu inwestycji bierze pod uwage kryteria sSrodowiskowe i spoteczne, w
szczegoblnosci zmiany klimatyczne, kapitat naturalny i réznorodnos¢ biologiczng, zanieczyszczenie i
odpady, mozliwosci poprawy stanu srodowiska (takie jak zielone technologie i energia odnawialna),
zasoby ludzkie, odpowiedzialno$¢ za produkt i bezpieczenstwo, relacje z interesariuszami oraz
mozliwosci poprawy spotecznej (takie jak dostep do opieki zdrowotnej). tad korporacyjny, jak rowniez
zachowanie przedsiebiorcze i etyka biznesowa (ogdlnie , dobre zarzadzanie”) s w kazdym przypadku
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warunkiem wstepnym inwestycji. Nie ma ograniczent co do okreslonych cech srodowiskowych lub
spotecznych. Nie wyznaczono zadnego punktu odniesienia dla osiggniecia promowanych cech
srodowiskowych lub spotecznych.

Strategia inwestycyjna

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat
Srodkéw gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego |I-AM GreenStars Opportunities (od
65% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu). Podstawe wszystkich decyzji inwestycyjnych funduszu
zagranicznego stanowig trzy czynniki zrGwnowazonego rozwoju Srodowiskowego (,,E”), spotecznego
(,5”) i tadu korporacyjnego (,,G”). Analiza czynnikdw zrownowazonego rozwoju jest zintegrowana z
podstawowym procesem analizy finansowej firmy za pomoca réznych etapow selekgji.

Pierwszym krokiem jest wstepna selekcja catego uniwersum inwestycyjnego. Wybér ten jest niezalezny
od klas inwestycji i dotyczy wytgcznie emitentdw. Na proces selekcji ESG sktadajg sie kryteria
negatywne, takie jak branza, w ktérej dziata firma, Swiatowe standardy i kontrowersje, a takze kryteria
pozytywne, takie jak minimalne oceny ESG. Kryteria te podlegajg ciggtemu przeglagdowi i mogg by¢
uzupetniane lub dostosowywane w swietle nowych ustalei lub zmian na rynku. Spétki, ktére nie
spetniajg kryteriow przewidzianych dla tego etapu selekcji, zostaja wyeliminowane ze spektrum
inwestycyjnego. Ten krok powoduje znaczne zmniejszenie pierwotnego uniwersum inwestycyjnego.
Kryteria pozytywne opierajg sie na kryteriach ESG i sg uwzgledniane w ocenie ESG za pomoca réznych
podkategorii. Pod uwage sg brane m.in. kwestie: emisji dwutlenku wegla, ochrony zasobdw,
zarzadzania pracownikami, bezpieczenstwa produktow i etyki biznesu (zgodnie z United Nations Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych). Kryteria negatywne majg na celu
wykluczenie emitentéw dziatajacych w branzach watpliwych etycznie lub moralnie, naruszajgcych
Swiatowe standardy (UN Global Compact, podstawowe standardy pracy Miedzynarodowej Organizacji
Pracy) lub uwiktanych w powazne kontrowersje. W przypadku panstw wymagane jest przestrzeganie
pewnych minimalnych standardéw oraz ratyfikacja uméw miedzynarodowych.

Kryteria negatywne nie zawsze pociggaja za sobg catkowite wykluczenie obszaru biznesowego lub
praktyki biznesowej. W niektdrych przypadkach okreslono progi w odniesieniu do poziomu istotnosci.
Ponadto wykluczenia opierajg sie na pracy podjetej przez wykonawce badan wybranego przez
zleceniodawce. Dany dostawca ustug badawczych moze nie obejmowac petnego zakresu praktyk
biznesowych. Pozostali emitenci zostajg dodatkowo ograniczeni w drodze analizy jakosciowej. Ten krok
jest réwniez niezalezny od klas inwestycji i dotyczy tylko emitentéw. Oprdcz tradycyjnej
fundamentalnej analizy firmy, wziete pod uwage zostajg rézne kwestie zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem. Wigze sie to ze szczegdtowa oceng kryteriow ESG, a takze przegladem branzy, w ktérej
dziata firma, jej zgodnosci ze Swiatowymi standardami i ewentualnymi kontrowersjami zwigzanymi jej
dziatalnoscig. W tym obszarze dokonywana jest rowniez m.in. ocena wypetniania standardéw ONZ (UN
Global Compact) w zakresie praw cztowieka, praw pracowniczych, przeciwdziatania korupcji oraz
ochrony srodowiska.

Spotki i panstwa spetniajgce wyzsze standardy ESG w danej branzy lub regionie zostang wybrane na
podstawie podejscia "najlepszy w swojej klasie". Z tego powodu , w trakcie budowy portfela wszystkie
kryteria beda poddawane ocenie jakosciowej i optymalizowane w ramach struktury portfela w
potaczeniu z rozwazaniami na temat ryzyka i zwrotu.
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Szczegdtowe informacje na temat polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego funduszu zagranicznego
znajdujg sie w Prospekcie I-AM GreenStars Opportunities.

Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Fundusz zagraniczny I-AM GreenStrars Opportunities w zakresie spetniania promowanych przez
fundusz cech $rodowiskowych i/lub spotecznych prowadzi staty monitoring zdefiniowanych limitow w
ramach wewnetrznego systemu limitow.

Postep w zakresie wskaznika zréwnowazonego rozwoju jest weryfikowany na koniec roku
obrachunkowego i publikowany w raporcie rocznym funduszu zagranicznego (dostepnym pod adresem
https://www.rcm.at/at-de/ global/fondsdokumente/ lub w przypadku rejestracji zagranicznych na
www.rcm-international.com na stronie internetowej danego kraju w zaktadce , Kursy i Dokumenty” lub
na funduszach specjalnych, w sposéb uzgodniony z inwestorem).

Negatywne kryteria istotne dla funduszu zagranicznego s3 przeglagdane codziennie w ramach
wewnetrznego systemu limitéw. Wiecej informacji na temat negatywnych kryteriow jest dostepne w
Prospekcie informacyjnym VIG / C-QUADRAT SFIO w rozdziale VI pkt 1.5.4.

W odniesieniu do jakiegokolwiek minimalnego poziomu zréwnowazonych inwestycji z celem
$rodowiskowym w rozumieniu taksonomii UE (rozporzadzenie (UE) 2020/852) audytor ani inna strona
trzecia nie przeprowadzajg zadnej weryfikacji.

Udziat inwestycji

Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars inwestuje swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities na poziomie co najmniej 65% aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie posiada innych ekspozycji wzgledem funduszu zagranicznego.

Zasady opisane w czesci Strategia inwestycyjna dotyczg wszystkich aktywdw papierédw wartosciowych.
Fundusz zagraniczny I-AM GreenStars Opportunities to fundusz akcyjny, ktérego celem jest osiggniecie
dtugoterminowego wzrostu kapitatu przy jednoczesnym akceptowaniu wyzszego ryzyka. Na poziomie
poszczegdlnych akcji (tj. bez jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, instrumentow
pochodnych oraz depozytéw na zgdanie lub depozytéw za wypowiedzeniem) fundusz inwestycyjny
inwestuje wytgcznie w papiery wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, ktérych emitenci sg
sklasyfikowani jako zréwnowazeni na podstawie kryteriow ESG ( s$rodowisko, spoteczenstwo,
zarzadzanie). Co najmniej 51 % aktywdéw funduszu jest inwestowane w formie bezposrednio
zakupionych pojedynczych papieréw wartosciowych, ktére nie sg utrzymywane posrednio przez
fundusze inwestycyjne lub instrumenty pochodne, w akcje lub papiery wartosciowe réwnowazne
akcjom. Z inwestycji w poszczegdlne papiery wartosciowe wytgczone sg wszelkie inwestycje w spotki
przemystu zbrojeniowego lub w spétki, ktére naruszajg prawa pracownicze i prawa cztowieka lub
uzyskujg dochody z produkcji lub wydobycia wegla, a takie znaczng czes$¢ swoich dochodéw z
przetwarzania lub wykorzystywania wegiel lub inne ustugi zwigzane z weglem. Ponadto wykluczone sg
przedsiebiorstwa, ktére produkujg istotne komponenty zwigzane z dziedzing broni , kontrowersyjnej”
(np. amunicja kasetowa, bron chemiczna, miny przeciwpiechotne) lub ktérych fad korporacyjny nie
spetnia okreslonego poziomu jakosci. Instrumenty pochodne, ktére mogg umozliwiaé lub wspieraé
spekulacyjne transakcje towarami zywnosciowymi, sg réwniez wyfaczone z zakupu. Oprdcz akgji lub
papierow wartosciowych réwnowaznych z akcjami, mozna réwniez inwestowa¢ w inne papiery
wartosciowe, obligacje i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, spotki lub emitentédw
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ponadnarodowych oraz instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych oraz depozyty awizowane lub depozyty za wypowiedzeniem.

I-AM  GreenStsars Opportunities, w ktorego tytuly uczestnictwa inwestuje Subfundusz
VIG / C-QUADRAT GreenStars promuje kryteria ekologiczne i spoteczne (Artykut 8 Rozporzadzenia (UE)
2019/2088). Zréwnowazony rozwoOj w procesie inwestycyjnym osigga sie poprzez kompleksowgq
integracje ESG, srodowiska, spraw spotecznych i zarzgdzania.

Metody opracowane w zwigzku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi

Metody pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw spotecznych lub srodowiskowych stosowane przez
fundusz zagraniczny I-AM GreenStars Opportunities, w ktérego tytutu uczestnictwa inwestuje
Subfundusz, to uwzglednianie tzw. ESG-Key-Performance-Indicators. Sg to wskazniki zrdwnowazonego
rozwoju, ktore sg szczegdlnie wazne dla oceny wynikdw i ryzyka przedsiebiorstw. Fundusz zagraniczny
mierzy i raportuje spoteczny i Srodowiskowy wptyw inwestycji ESG m.in. w nastepujacych kategoriach:
ogoblny wynik ESG (oraz zagregowane oceny E, Si G), poréwnanie z MSCI Fund Rating Universe, rozktad
ocen ESG, podziat ocen ESG wedtug sektorow, podziat sektoréw oceny ESG, rozktad punktacji
kontrowersji ESG, slad weglowy, $rednia wazona intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla oraz lista
wykluczen wedtug sektoréw, dziatalnosci biznesowej i Swiatowych standardow.

Zrédta i przetwarzanie danych

Zrédta danych pochodza od funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities, w ktérego tytuty
uczestnictwa inwestuje Subfundusz. Dane i wszelkie informacje w tym zakresie s dostepne na stronie
https://www.impact-am.eu/en/asset _management/sustainability/#c938 w czesci  ESG-Key
Performance-Indicators, gdzie publikowany jest raport dotyczgcy funduszu zagranicznego w zakresie
ESG.

Ograniczenia dotyczgce metod i danych

Stosowane metodologie i wykorzystywane zrédta danych sg ograniczone ograniczong dostepnoscia
odpowiednich danych. Aby ztagodzi¢ te ograniczenia, dostawcy ustug badawczych, z ktérych korzysta
fundusz zagraniczny I-AM GreenStars Opportunities, wykorzystujg rdézne alternatywne dane, w tym
zrédfa medialne, uznane miedzynarodowe lub lokalne organizacje pozarzagdowe, agencje rzagdowe i
organizacje miedzyrzadowe.

Kolejnym ograniczeniem danych jest opdznienie danych i wynikdw oceny. Zazwyczaj zainteresowane
przedsiebiorstwa sktadajg coroczne sprawozdania za poprzedni rok obrotowy, co oznacza znaczne
opdznienie w przekazywanych informacjach. Dodatkowe opdZnienie moze wynikaé z czasu publikacji
informacji przez zainteresowang firme oraz czasu zbierania i przetwarzania tych danych przez
dostawcow danych. Ponadto dostawcy danych polegajg réwniez na danych alternatywnych, takich jak
doniesienia medialne, ktdre sg zazwyczaj nowsze i integrowane na zasadzie ad hoc.

Oceny dotyczgce przysztosci sg z natury obarczone pewnym stopniem niepewnosci, czesciowo dlatego,
ze deklarowane zobowigzania lub polityki mogg lecz nie muszg zosta¢ wdrozone zgodnie z
oczekiwaniami. Dostawcy danych, z ktorych korzysta fundusz zagraniczny stosujg jak najlepsze metody
metody oceny wiarygodnosci zobowigzan pod katem przysztych wynikdw przedsiebiorstw.



Informacje ujawniane zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i
sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyrn powaznych szkdd”, okreslajacych tre$¢, metody i sposdb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresc i sposdb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

W przypadku spétek, ktére nie sg objete przez dostawcédw danych, fundusz zagraniczny przygotowuje
wiasny rating dla kazdego przypadku z osobna, korzystajgc z publicznie dostepnych informacji i
wiasnych badan. Ratingi te sg wykorzystywane do momentu uzyskania przez emitenta ratingu przez
jednego z dostawcéw danych. Stopien pokrycia dostawcéw danych w odniesieniu do uniwersum
inwestycyjnego jest bardzo wysoki. Dla poszczegdlnych proceséw zostaty ustalone minimalne poziomy
pokrycia, ktdére zazwyczaj sg znacznie przekraczane.

Ze wzgledu na solidne metodologie i wysoki stopied pokrycia w odniesieniu do uniwersum
inwestycyjnego, spetnienie cech s$rodowiskowych lub spotecznych promowanych w produkcie
finansowym nie jest uzaleznione od ograniczern metodologii lub Zrédet danych.

Due diligence

Zgodnie z przepisami austriackiej ustawy o funduszach inwestycyjnych fundusz zagraniczny I-AM
GreenStars Opportunities, w tytuty uczestnictwa ktérego inwestuje VIG / C-QUADRAT GreenStars musi
zachowac szczegdlng ostroznos¢ przy wyborze i biezagcym monitorowaniu inwestycji w najlepszym
interesie samego funduszu i integralnosci rynku. Inwestycje funduszu zagranicznego sg systematycznie
i na biezgco monitorowane pod katem zgodnosci z regulaminem funduszu. Ponadto przestrzeganie
regulaminu funduszu jest na biezgco monitorowane zewnetrznie przez bank powierniczy oraz przez
audytora funduszu zagranicznego w toku kontroli.

W odniesieniu do przeglagdu uwzgledniania cech srodowiskowych i/lub spotecznych oraz ryzyka
zrownowazonego rozwoju w kontekscie inwestycji, tzw. ,MSCI ESG Scores” funduszu zagranicznego
jest stale monitorowane w ramach wewnetrznego systemu limitéw i sprawdzane w stosunku do
okreslonych limitow. W modelu scoringowym firmy MSCI ESG Research Inc. aspekty ryzyka ESG i
zwigzane z nim zarzadzanie ryzykiem danej spétki sg analizowane w szczegdlnosci na podstawie
trwatych (kluczowych) wskaznikéw/kluczowych wskaznikéw wydajnosci (KP1). Efektem oceny jest MSCI
ESG Score, ktdry jest mierzony w skali od 0 do 10. Ocena jest dokonywana z uwzglednieniem
odpowiedniego sektora biznesowego.

Negatywne kryteria istotne dla funduszu zagranicznego sg naliczane codziennie w ramach systemu
limitow wewnetrznych. Wiecej informacji na temat negatywnych kryteriéw jest dostepne w Prospekcie
informacyjnym VIG / C-QUADRAT SFIO w rozdziale VI pkt 1.5.4.

Jakos¢ danych z badan ESG uzyskanych przez spotke zarzadzajacg jest zapewniona poprzez regularne
monitorowanie importowanych danych i przeprowadzanie kontroli wiarygodnosci.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Zaangazowanie to aktywny dialog miedzy inwestorami a firmami majacy na celu zidentyfikowanie
wszelkich stabych punktow ESG i zachecenie firmy do poprawy wynikéw w zakresie zréwnowazonego
rozwoju. Dziatania I-AM GreenStars Opportunities, w ktdorego tytuly uczestnictwa inwestuje
Subfundusz zwigzane z zaangazowaniem s3g zorganizowane w formie wspdétpracy w ramach UN-PRI
Engagement Network i za posrednictwem dostawcy badan ESG oraz zaangazowania indywidualnego.
Wspdtpraca koncentruje sie zaréwno na kwestiach tematycznych, jak i normatywnych, podczas gdy
indywidualne zaangazowanie moze odbywac sie na zasadzie ad hoc lub poprzez zachety (w trakcie
doprowadzenia do trwatej zmiany wartosci w celu sktonienia zainteresowanych firm do dostosowania
sie do minimalnych standardéw Impact Asset Management.



Informacje ujawniane zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i
sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyrn powaznych szkdd”, okreslajacych tre$¢, metody i sposdb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresc i sposdb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Zaréwno Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars, jak i fundusz zagraniczny I-AM GreenStars
Opportunities nie wyznaczyty wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych.



