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List Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI S.A. do Uczestnikéw funduszu
VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe funduszu VIG / C—-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,,VIG / C-QUADRAT FIO”) za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia
2023 roku.

W ramach funduszu VIG / C-QUADRAT FIO funkcjonuja obecnie nastepujgce subfundusze:

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends,

e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akcji,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych,
e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny.

Ponizej znajdg Panstwo podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy z uwzglednieniem wyliczen stopy zwrotu do
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym przypadajacej na dzien
31.12.2023r.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akgcji

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +38,18% (wynik dla kategorii j.u. B).

Na dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wptyw miata istotna poprawa sentymentu inwestoréow do
polskich akcji. Szeroki indeks polskiego rynku akcji (WIG) wzrdst o 36,54%. Indeks najwiekszych polskich spotek (W1G20 TR)
wzrdst o0 35,00%, podczas gdy indeksy $rednich i matych spdtek (mWIG40 i sWIG80) wzrosty odpowiednio o0 39,26% i 30,91%.
2023 rok charakteryzowat sie bardzo dobrymi wynikami wielu wiodgcych spétek oraz zaskakujaco solidnymi perspektywami
biznesowymi w nadchodzacych okresach. W potgczeniu z relatywnie niskimi wycenami, staba kondycjg amerykanskiego
dolara (ktéry dziata pozytywnie na rynki wschodzgce) oraz nieoczekiwang zmiang wtadzy po wyborach parlamentarnych w
Polsce w pazdzierniku, doszto do istotnego wzrostu apetytu na ryzyko u inwestorow. Polskie akcje, podobnie jak wiekszo$¢
pozostatych rynkéw wschodzacych, miaty korzystne warunki do aprecjacji w opisywanym okresie sprawozdawczym.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +36,97% (wynik dla kategorii j.u. B).

Na dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata istotna poprawa sentymentu na
rozwinietych rynkach akcji (m.in. USA i Europa), a w szczegdlnosci dotyczyto to spétek z branzy technologicznej, ktdre nalezaty
do lideréw wzrostow. W szczegdlnosdci, warto podkresli¢ udang selekcje spotek z branzy pétprzewodnikowej oraz
oprogramowania. W tym kontekscie, warto nadmienic, ze indeks najwiekszych spétek na rynkach rozwinietych (MSCI World)
wzrdst 0 21,77%, a indeks 100 najwiekszych spotek technologicznych w USA (NASDAQ100) wzrdst o 53,81%.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +13,14% (wynik dla kategorii j.u. B).

Najwiekszy wptyw na wynik Subfunduszu w 2023 roku miat spadek rentownosci polskich obligacji skarbowych. Rentownosci
obligacji 10-letnich na przestrzeni 12 miesiecy spadty z 6,86% do 5,20%, co przetozyto sie na znaczace wzrosty wycen obligacji
skarbowych. Po osiggnieciu szczytu inflacji w lutym 2023 roku na poziomie 18,4% r/r, rozpoczat sie dynamiczny proces
dezinflacji, ktory wspierany byt przez odwrdcenie szoku cenowego na rynku energii i zywnosci po inwazji Rosji na Ukraine.
Wraz ze spadajgcym wskaznikiem inflacji (CPI na poziomie 6,2% na koniec 2023) podazaty rentownosci obligacji skarbowych.
Dodatkowym czynnikiem wspierajgcym wyceny na lokalnym rynku diuznym byty znaczace obnizki stép procentowych
zapoczatkowane przez Rade Polityki Pienieznej we wrzesniu minionego roku (gtéwna stopa procentowa w ciggu dwdch
posiedzen zostata obnizona o 100 punktow bazowych).
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Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +10,87% (wynik dla kategorii j.u. B).

Najwiekszy wptyw na wynik Subfunduszu w 2023 roku miaty utrzymujace sie wysokie poziomy indeksu WIBOR, ktéry jest
wskaznikiem referencyjnym dla ustalania wysokosci oprocentowania instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu
oraz wzrost wycen obligacji skarbowych w wyniku spadku premii za ryzyko. Wysokie stopy procentowe utrzymywaty sie przez
cate pierwsze potrocze. Cykl obnizek stép procentowych rozpoczety przez Rade Polityki Pienieznej we wrzesniu 2023,
zmniejszyt poziom oprocentowania obligacji skarbowych o zmiennym kuponie w drugiej potowie roku. Jednak wraz ze zmiang
sytuacji politycznej w kraju i wzrostem niepewnosci, wtadze monetarne postanowity zawiesi¢ proces dalszego luzowania
polityki pienieznej. Dziatania te przetozyly sie na ponowna stabilizacje stawek na rynku miedzybankowym i wspieraty wyceny
instrumentdw znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz wypracowat stope zwrotu +10,08% (wynik dla kategorii j.u. B).

Wynik Subfunduszu jest wypadkowg zachowania obligacji korporacyjnych (zgodnie z polityka inwestycyjng gtéwnej klasy
aktywow, w ktdra Subfundusz inwestuje srodki) i obligacji skarbowych o zmiennym kuponie (czes¢ ptynnosciowa portfela).
Dzieki wysokim stopom procentowym i stawkom referencyjnym WIBOR, oprocentowanie obligacji pozostawato na
atrakcyjnym poziomie. Dodatkowo, na przestrzeni catego 2023 roku notowania obligacji korporacyjnych zanotowaty wzrosty,
co pozytywnie przetozyto sie na bardzo dobry wynik tej klasy aktywdw. Poprawa nastawienia inwestoréw do obligacji
przedsiebiorstw byta wspierana m.in. rzadowym programem Pierwsze Mieszkanie, co pozytywnie wptyneto na licznie
reprezentowanych na Catalyst deweloperdw, oraz spadkiem atrakcyjnosci lokat bankowych — zwtaszcza w drugiej potowie
roku —w wyniku dynamicznie spadajacych rocznych dynamik wzrostu inflacji.

Wiecej informacji

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu VIG / C-QUADRAT FIO oraz Subfunduszy znajdg Parnstwo w
potagczonym sprawozdaniu finansowym VIG / C-QUADRAT FIO oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych
poszczegdlnych Subfunduszy.

Dziekujemy Panistwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swojego kapitatu Funduszom zarzgdzanym przez nasze
Towarzystwo.
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