\ d

—__PODSUMOWANIA T PROGNOZY RYNKOWH

RSPERTOW VIG / C-QUADRAT—

/o



VIG
C-Quadrat

Gtowne parametry

Stan na 30 kwietnia 2024

5,75%~ -9,60% »

Stopy procentowe PPI

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP) wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)

2,4% 7 45,90 »

CPI PMI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS) wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)

Inwestycyjna prognoza pogody
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Towarzystwo

e Obligacje skarbowe

Kwiecien byt pierwszym miesigcem, w ktérym roczny wskaznik inflacji byt wyzszy niz
poprzedni odczyt. Inflacja CPI wyniosta 2,4% i byta nieznacznie wyzsza od marcowego
»dotka” na poziomie 2,0%. Za nami okres szybkiej dezinflacji, a przed nami okres odbicia
presji inflacyjnej napedzanej kilkoma czynnikami.

Po pierwsze, wtasnie wygasajg tzw. ,efekty bazowe”, ktore silnie pchaty poziom inflacji w dot
przez ostatni rok. Ten negatywny uktad bedzie sie utrzymywat do konca 2024 roku.
Dodatkowo za nami pierwszy miesigc z petng stawka VAT na zywnosc. Juz po wstepnym
odczycie wskaznika cen konsumenckich widzimy, ze sieci handlowe nie przetozyty petnej
stawki podatku na ceny dobr. Jednak nie powinnismy sie tudzi¢. Prawdopodobnie
w najblizszych miesigcach ceny zywnosci ponownie zaczng rosnac, co bedzie przektadato sie
na wzrosty inflacji. Ponadto czesciowe zniesienie tarcz ostonowych na ceny pradu i gazu, co
zapowiada rzad, dos¢ dynamicznie moga podbi¢ wskazniki CPI w Polsce.

Wszystkie te czynniki wskazuja, ze inflacja w pozostate] czesci roku bedzie ponownie rosta
(prawdopodobnie do poziomu 5,5% +/-), a rynek finansowy bedzie bacznie obserwowat, czy
to tylko krotkotrwata tendencja, czy tez powrot trwalszej presji inflacyjnej. W takim otoczeniu
brak obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej w 2024 roku staje sie naszym
scenariuszem bazowym.

Rynek obligacji skarbowych rowniez utwierdzit sie w tym przekonaniu, gdyz kwiecien byt
czwartym z kolei miesigcem, kiedy rentownosci instrumentéw rzadowych rosty (ceny
papierow spadaty). Pierwszy miesiagc nowego kwartatu przynidst ujemne stopy zwrotu
z produktow dtuznych dtugoterminowych i byt najstabszym okresem od ponad roku. Rynek
obligacji dziesiecioletnich systematycznie zbliza sie do poziomu 6%. W naszej ocenie poziom
ten moze sktania¢ inwestorow do ponownego zainteresowania dtugoterminowymi
obligacjami skarbowymi, gdyz na tle tegorocznych prognoz inflacji rentownosc
ta prezentuje sie atrakcyjnie.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny

Szef Strategii Dtuznych
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Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

Obligacje korporacyjne

W kwietniu na pierwotnym rynku obligacji korporacyjnych dziato sie niewiele.
Z trzech emisji spotki pozyskaty 560 min zt, z czego 0,5 mld zt pozyskat Bank
Pekao. Zegnajacy sie z Catalyst - Everest Capital - wyemitowat obligacje
o wartosci 45 mln zt. Nowa emisja nie trafi na Catalyst, na ktérym notowana jest
juz ostatnia seria tego emitenta. Jej wykup planowany jest na czerwiec br.
Z kolei z denominowanej w euro emisji, PragmaGO pozyskata réwnowartos¢ ok.
15 mln zt przy redukcji zapisow przekraczajacej 17%.

W kwietniu na Catalyst pojawito sie trzech nowych emitentow (BUDLEX
FINANCE, DANTEX GROUP oraz OKAM INCITY), ktérzy reprezentujg branze
deweloperska.

Kwiecien nie obfitowat w emisje obligacji korporacyjnych, ale sytuacja moze

zmieni¢ sie w maju, bowiem emisje obligacje prowadza lub chec¢ ich @.,YD

przeprowadzenia zapowiedziaty takie spotki jak Best, Develia, Echo Investment, y ,‘:'/f

Enea, Ghelamco Invest, Marvipol Development czy tez Murapol. ‘ 7/,.,,
07 /4
3 £

Struktura branzowa kwietniowych debiutéw na Catalyst

oraz nadchodzqcych emisji nie pozostawia ztudzen - it/
deweloperzy ugruntowujq swojg pozycje lidera na |y
polskim rynku obligacji korporacyjnych.

Piotr Ludwiczak

Fund Manager
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Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

Akcje globalne

Szybka korekta

Kwiecien byt zdominowany przez korekte na rynkach akcji, ze szczegolnym
uwzglednieniem rynkow rozwinietych. Wydaje sie, ze mamy do czynienia, ze
scenariuszem stopniowe] poprawy globalnych wskaznikow aktywnosci
przemystowej PMI, ktére (badajac historyczne analogie) przektadaja sie na
wyzsze ceny surowcow i lepsze zachowanie spotek z rynkéw wschodzacych
oraz Europy (zdominowanej przez spotki cykliczne).

Za dobrym zachowaniem sie spotek na rynkach wschodzacych kryje sie m.in.
stopniowy powrdt zainteresowania rynkiem akcji w Chinach — gtownie z uwagi
na bardzo niski poziom wycen w ujeciu historycznym. Przektada sie to
pozytywnie na caty segment rynkdéw wschodzacych.

Na rozwinietych rynkach akcji, a w szczegolnosci rynku amerykanskim — mamy
do czynienia ze stopniowym powrotem tematu inflacji, a co za tym idzie
odtozenia na przysztos¢ obnizek stop procentowych. Jednoczesnie spotki
amerykanskie podajg bardzo dobre wyniki za pierwszy kwartat, przy
teoretycznie pogarszajacym sie otoczeniu makroekonomicznym.
W szczegolnosci dotyczy to rynku pracy, ktory stopniowo spowalnia.

Kto sie wyrdznia? Warto zauwazyc¢, ze nieoczywisty sukces chifskich marek
w branzy motoryzacyjne] (BYD, Xiaomi) oraz branzy e-commerce (Temu)
zaczyna wptywac negatywnie na poréwnywalne spotki z USA i Europy. Z drugiej
strony, rewolucja Al postepuje z duza dynamika. Wyrdzniaja sie spotki
technologiczne, ktére notujg nie tylko dobre wyniki, ale réwniez ponosza
najwieksze wydatki inwestycyjne.

Ryzyka? Inwestorzy zaczynajg dostrzega¢ problem z deficytem fiskalnym
w USA, ktéry moze i powinien mie¢ wptyw na zwiekszenie potrzeb
pozyczkowych w przysztosci, jak rowniez na ryzyko ostabienia amerykanskiego
dolara.

Inwestorzy zaczynajq dostrzegac¢ problem z deficytem fiskalnym w USA,
ktory moze i powinien mie¢ wptyw na zwigkszenie potrzeb pozyczkowych
W przysztosci, jak rowniez na ryzyko ostabienia amerykariskiego dolara.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Akcje krajowe

Inwestycyjrych

Na tle rynkéw rozwinietych kwiecien byt bardzo dobrym miesigcem dla spétek
krajowych. W efekcie spotki krajowe przestaty by¢ tanie w ujeciu historycznym, choé
pozostajg takie na tle innych rynkéw rozwinietych. /

Odnotowaliémy bardzo dobry miesigc w wykonaniu spétek surowcowych (gtéwnie KGHM
za sprawa rosnacych cen miedzi i srebra), a takze konsumenckich (w szczegolnosci CCC —
w oczekiwaniu istotnej poprawy wynikow finansowych na tle niskiej bazy wynikowe]
z poprzednich okreséw). Z drugiej strony — tylko nieznaczng zmiane zanotowat sektor
bankowy — do tej pory gtdéwny motor wzrostéw na GPW.

/
/
Jakie sa tego powody? My zauwazamy jeden — powoli konczy sie etap silnej aprecjacji
spotek z sektora bankowego, ktore byty beneficjentem podnoszenia stép procentowych
w Polsce. Powoli przechodzimy w okres stabilizacji stép procentowych na wysokim

poziomie, co oznacza ustabilizowanie przychodow odsetkowych sektora bankowego.

Niemniej etap podnoszenia prognoz dla sektora bankowego mozna powoli uznaé za
zakonczony. Oznacza to, ze ok 30% indeksu WIG znajdzie sie wkrétce pod pewna presja
zwigzang z oczekiwaniem pierwszych obnizek stép procentowych w 2025 roku -
zwtaszcza po zakonczeniu sezonu wyptat dywidend.

Jednoczesnie obserwujemy stopniowa rotacje do spétek z wysokim zadtuzeniem lub
postrzeganych jako bardziej ryzykowne (energetyka), ktére wyraznie odstajg wycenowo od
Sredniej rynkowej. Moze to oznaczac poczatek ostatniej fazy silnych wzrostéw — od spoétek
jakosciowych, poprzez cykliczne i dobre jakosciowo, az do spétek cyklicznych ocenianych
jako stabsze pod wzgledem jakosciowym.

Wyceny. Analizujgc wskaznik cena/wartos¢ ksiegowa — po raz pierwszy od wielu
kwartatow - krajowy rynek akcji znalazt sie wycenowo powyzej swojej dtugoterminowej
sredniej. Oznacza to, ze nominalna atrakcyjnos¢ polskich spotek jest relatywnie nizsza niz
miato to miejsce w poprzednich miesigcach. Nadal jednak, na tle rynkéw rozwinietych —
krajowe spotki sg relatywnie atrakcyjnie wycenione.

Gdzie kryjg sie potencjalne ryzyka dla krajowego rynku akcji? W srednim terminie, jest to

niepewna przysztosc¢ loséw Ukrainy. Konflikt wchodzi w faze, gdzie zadne prawdopodobne

rozwigzanie nie jest dobre lub satysfakcjonujace dla obydwu stron konfliktu. Niestety jest \
to kluczowy aspekt w postrzeganiu ryzyka w naszym regionie $wiata. Dodatkowym

elementem ryzyka jest zblizajacy sie okres wyboréw prezydenckich w USA, ktére moga

wprowadzi¢ wiecej niepewnosci na rynki finansowe.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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W | Wyniki funduszy obligacyjnych oukat. 4.

Stan na 30 IV 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO 2n77

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach
finansowych.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu +0,19% 1 +1,77% 1 +2,96% 1
Srednia stopa zwrotu +0,31% 1 +1,53% 1 +2,37% 1
Pozycja w grupie 32/40 9/40 6/40

Obligacji

Ryzyko

I I I VIG / C-QUADRAT FIO 2/7

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu -0,69% ! -0,36% ¢ -0,02% ¢
Srednia stopa zwrotu -0,66% 1 -0,08% ¢ +0,08% 1
Pozycja w grupie 7/13 8/13 7/13

Obligacji korporacyjnych

Ryzyko

VIG / C-QUADRAT FIO 2/7

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu +0,36% 1 +1,72% 1 +2,66% 1
Srednia stopa zwrotu +0,22% 1 +1,39% 1 +2,18% 1
Pozycja w grupie 9/21 7/21 7/21

Ryzyko

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO 2/7

& C-QUADRAT ARTS Total Return Bond

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.

iM 3M YTD
Stopa zwrotu -0,47% L +0,84% 1 +1,43% 1
Srednia stopa zwrotu -1,35% 4 -0,70% ¢ -1,31% !
Pozycja w grupie 5/18 3/18 3/18

Komentarz rynkowy - 05/2024
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VI | Wyniki funduszy akcji i mieszanych @ukat. .)

C-Quadrat

Stan na 30 IV 2024, Zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Akcji
a4/7

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

$rednich i matych spotek.

1M 3M YTD
Stopa zwrotu +2,43% 1 +11,66% 1T +8,02% 1
Srednia stopa zwrotu +2,01% 1 +10,71% 1 +8,05% 1
Pozycja w grupie 14/42 13/42 21/42
Global Growth Trends i

B GGT

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.

1M 3M YTD
Stopa zwrotu -4,85% 1 +1,06% 1 +5,65% 1
Srednia stopa zwrotu -3,18% 1 +2,49% 1 +4,31% 1
49/58 45/58 19/58

Pozycja w grupie

@ VIG/C-QUADRAT SFIO

Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny).

? GreenStars i

1M 3M YTD
Stopa zwrotu -1,56% ¢ +1,99% 1 +7,14% 1
Srednia stopa zwrotu -3,18% 1 +2,49% 1 +4,31% 1

8/58 32/58 12/58

Pozycja w grupie

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trenddéw
1M 3M YTD
Stopa zwrotu -1,86% L +4,30% 1 +7,73% 1
Srednia stopa zwrotu -1,40% 4 +2,61% 1 +3,85% 1

8/10 3/10 2/10

Pozycja w grupie

Komentarz rynkowy - 05/2024
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A)

Stan na 30 IV 2024, Zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

e R
11,32%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.05.2023 - 30.04.2024

o /

= Konserwatywny

= Obligaci

k  ARTS TR Bond
= Obligacj

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Ak

= Global Growth Trends

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

4 B
15,13%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.05.2023 - 30.04.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligaciji
= ARTS TR Bond
= Obligacji

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Akcji

= Global Growth
Trends

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
O/
19,45%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.05.2023 - 30.04.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligac
= ARTS TR Bond
= Obligac

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

10,0%

= Akcji

= Global Growth Trends

Limity wptat na 2024 rok:

IKE IKZE
9 388,80 zt
23 472 zt 14 083,20 zt

Dla prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza

Komentarz rynkowy - 05/2024
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VIG

C-Quadrat

| Temat miesiaca:
Po latach wracamy do czotowki Sswiatowego rankingu.

Pierwszy raz od 2015 r. Polska jest w Swiatowe]j czotowce rankingu zaufania inwestorow.
Zaawansowane technologie, ale tez branza motoryzacyjna, lotnicza czy IT sg kluczowymi
sektorami, ktérymi interesuje sie zagranica. Sprawdzamy, jak wypadajg inne kraje.

Przetasowania wida¢ jednak na dalszych pozycjach, a inwestorzy, cho¢ tradycyjnie
pozostajg przywiazani do rynkow rozwinietych, coraz czesciej wskazujg takze te
wschodzace. Na tegorocznej globalnej liscie 25 rynkéw, tych rozwijajacych sie byto 8 — 0 2
wiecej niz przed rokiem. Najwyzej notowane w tej grupie pozostajg Chiny, ktére awansowaty
z miejsca siodmego na trzecie.

Swdéj wynik o jedng pozycje poprawita Wielka Brytania, zajmujaca miejsce czwarte, z kolei
Niemcy spadty na miejsce piate.

[N
(O8]
2024 The 2024 Kearney FDI Confidence Index®
Kearney FDI
- M Rynki rozwinigte W Rynki wschodzace
Confidence
1 1 Stany ) ,3401
Index® 2 2 Kanada | 22354
A 3 Chiny (facznie z Hong K 2,2103
5 4 Wielka Brytania | 22012
4 5 Niemey ) 2,1980
6 6 Francja 2,1303
3 7 Japonia 2,1268
18 8 Zj; Emiraty ! 2,1053
8 9 L ! 2,1028
10 10 ] 2,0938
1 1 Wiochy 2,0671
9 12 2,0513
12 13 ia 2,0142
24 14 Arabia ) 1,9806
17 15 1,9550
15 16 Nowa ) 1,9535
14 17 F 1,9516
16 18 Indie } 1,9515
- 19 ylia | 1,9359
19 20 Korea 19358
- 2 Meksyk | 1,9215
- 22 T Y —— {0020
L= 23 PO ]S K. —— | 8808
- 24 /AT @ Nty 13— | 5876
K E A R N E Y 20 25 Dania 1,8643

Source: 2024 Keamey Foreign Direct Investment Confidence Index®.

Warunki niestabilne, ale jest optymizm

"Pomimo trwajacych obecnie geopolitycznych napie¢, inwestorzy pozostaja optymistyczni w kwestii
Swiatowej ekonomii. Az 88 proc. respondentdw stwierdzito, ze w ciggu najblizszych trzech lat planuje
zwiekszy¢ poziom swoich bezposrednich inwestycji zagranicznych, co jest wynikiem o 6 proc. lepszym
niz w ubiegtym roku" — czytamy w raporcie Kearney.

Cieniem na ogdlnie pozytywnej sytuacji ktadg sie zawirowania geopolityczne narastajgce w réznych

regionach swiata.

Zrédto: businessinsider

Komentarz rynkowy - 05/2024



https://businessinsider.com.pl/gielda/wiadomosci/otwieraja-sie-drzwi-do-pieniedzy-po-latach-wracamy-do-czolowki-rankingu/mdz6gvv

Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami

Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna
Insurance Group - wiodqgcej grupy ubezpieczeniowej .
o . - Katarzyna Dumanska
w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz C-Quadrat rzy “

Investment AG - austriacka grupa spotek zarzqdzajgcych

katarzyna.dumanska@vigcq-tfi.pl

. . . . L tel.: 887 842 015
aktywami, specjalizujgca sie w strategiach ilosciowych,

zréownowazonego rozwoju oraz inwestycjach spotecznie
odpowiedzialnych. Spotka jest tez cztonkiem Izby

Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot tworzq

menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem Pawet Siemienski

na rynku kapitatowym. pawel.siemienski@vigcg-tfi.pl

tel.: 887 871 068

Zapraszamy na LinkedIn
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez nie jest formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac¢ sie z dokumentami funduszy docelowych
dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznoéci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkdw.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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