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Informacje udostepniane przez VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w zwigzku
z wymogami okreslonymi na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR)

Rozporzadzenie SFDR to akt ustanawiajgcy zharmonizowane przepisy dla sektora ustug finansowych,
ktore dotyczg przejrzystosci w odniesieniu do wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w prowadzonych uczestnikow tego sektora dziataniach, a takie w odniesieniu do
przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zrédwnowazonym rozwojem na temat produktow
finansowych. Informacje te, dotyczg w szczegdlnosci:

1. przejrzystosci w zakresie strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

2. uwazgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju,

3. okredlenia sposobu zapewniania spéjnosci przyjetych przez uczestnika rynku finansowego
polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA jest kwalifikowane, zgodnie z
Rozporzgdzeniem SFDR jako uczestnik rynku finansowego, z uwagi na przedmiot dziatalnosci, tj.
zarzadzajgcy otwartymi funduszami inwestycyjnymi (UCITS), alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (ZAFI) oraz zarzadzajgcy portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.

Przejrzystos¢ w zakresie strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na wartosc inwestycji. W szczegdlnosci Towarzystwo do czynnikdw wptywajgcych
na poziom ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju zalicza:

1. zmiany klimatu spowodowane globalnym ocieplaniem;

2. racjonalne wykorzystywanie zasobdw wodnych (zaréwno morskich jak i sSrodlgdowych);
3. ekologiczne nastawienie na produkcje energii;

4. poszanowanie praw cztowieka;

5. przestrzeganie powszechnie uznanych norm w zakresie prawa pracy (w tym przede wszystkim zakaz
pracy dzieci, pracy przymusowej czy zakaz dyskryminacji);

6. zrownowazony i odpowiedzialny rozwdj spoteczny i terytorialny;
7. zapewnienie ochrony praw pracowniczych;

8. wspieranie dziatan antykorupcyjnych.



V I G Towarzystwo
Funduszy
C-Quadrat Inwestycyjnych

Gtéwnym celem Towarzystwa jest dbanie o interes uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo (Fundusze) oraz klientéw, dla ktorych Towarzystwo Swiadczy ustuge zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych (Portfele).
Towarzystwo bierze pod uwage zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem, ktére
moze by¢ wigczone do procesu inwestycyjnego w réznym zakresie, w zaleznosci od strategii, aktywdw
i/albo struktury portfela danego Funduszu/Subfunduszu. Towarzystwo i/albo wtasciwi zarzgdzajacy
moga korzysta¢ z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczace ochrony
Srodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzacych od
zewnetrznych spotek zajmujacych sie analizami, lub zawierajgcych wyniki wewnetrznych badan i analiz.

Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju

Ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem jest ztozona i moze by¢ oparta na danych
dotyczacych ESG, ktére moga by¢ trudne do zgromadzenia, niepetne, szacunkowe, nieaktualne lub
istotnie niesciste z innych powoddw. Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg przestanki
niespetnienia kryteriow zréwnowazonego rozwoju lub takie kryteria sg niemozliwe do ustalenia
podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego
obszaru zainteresowania Subfunduszu. W przypadku klientéw, dla ktérych Towarzystwo Swiadczy
ustuge zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, Towarzystwo bedzie uwzgledniaé dotychczasowe ustalenia z klientami w odniesieniu do
przyjetej przez nich indywidualnej strategii.

Wraz z wypracowaniem standardéw branzowych w zakresie uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju, jak réowniez w miare rozwoju regulacji dotyczgcych sposobu ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem (w szczegdlnoSci wejscia w zycie rozporzadzen technicznych do
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych) w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w sektorze ustug finansowych oraz wraz ze wzrostem
dostepnosci danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju pochodzacych od emitentéw proces
zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem moze ulega¢ zmianom, majgcym na
celu dostosowanie go do aktualnych praktyk/standardéw rynkowych.

Okreslenie sposobu zapewniania spdjnosci przyjetych przez uczestnika rynku finansowego polityk
wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

W Towarzystwie zostata opracowana i wdrozona polityka wynagrodzen ustanawiajgca zasady
wynagradzania, ktérej celem jest m.in. zapewnienie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem
i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna,
strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa.

Przy ocenie indywidualnych wynikdéw osiggnietych przez dang osobe i przy przyznawaniu zmiennych
sktadnikdw wynagrodzen, Towarzystwo stosuje zardwno ilosciowe miary wynikéw, jak i kryteria
jakosciowe, ktére réwniez podlegajg ocenie ex post i uwzgledniajg kryteria m.in. wystgpienia
okolicznosci niewtasciwego postepowania, naruszenia zasad wewnetrznych (w szczegdlnosci
dotyczacych ryzyka), w tym rowniez naruszenia kodekséw etycznych obowigzujgcych w Towarzystwie.
Niekorzystne wyniki niefinansowe, w szczegdlnosci zachowania nieetyczne lub niezgodne z przepisami,
przewazajg nad ewentualnymi korzystnymi wynikami finansowymi osiggnietymi przez pracownika.
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Polityka wynagrodzen jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Produkty promujace aspekt srodowiskowy lub spoteczny (lub oba te aspekty), albo majace na celu
zrownowazone inwestycje

W przypadku Subfunduszy oferowanych w ramach VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zaden z Subfunduszy nie zawiera elementéw promujgcych aspekty srodowiskowe i
spoteczne w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR, ani tez nie ma na celu zrdwnowazonych inwestycji
w rozumieniu art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Inwestycje w ramach Subfunduszy wchodzgcych w sktad VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej s$rodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.

W przypadku Subfunduszy oferowanych w ramach VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego poza Subfunduszem C-QUADRAT GreenStars ESG, w odniesieniu do ktérego
informacje wymagane art. 8 Rozporzgdzenia SFDR oraz Rozporzadzeniem 2020/852 przedstawiono
ponizej, zaden z Subfunduszy nie zawiera elementédw promujgcych aspekty sSrodowiskowe i spoteczne
w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR, ani tez nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji w
rozumieniu art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Poza Subfunduszem C-QUADRAT GreenStars ESG, inwestycje w ramach Subfunduszy nie uwzgledniajg
unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Fundusz w zakresie, w jakim umozliwia inwestowanie w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
C-QUADRAT GreenStars ESG, kwalifikowany jest jako produkt finansowy, o ktérym mowa w
art. 8 Rozporzadzenia SFDR, czyli majgcy na celu promocje aspektow spotecznych i / lub
Srodowiskowych (tzw. Light green product).

Realizacja celu zréwnowazonych inwestycji w przypadku tego Subfunduszu odbywa sie posrednio
poprzez inwestowanie od 65% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego C-QUADRAT GreenStars ESG.

Promocja aspektéw spotecznych, srodowiskowych i fadu korporacyjnego przez fundusz zagraniczny
C-QUADRAT GreenStars ESG odbywa sie poprzez inwestowanie co najmniej 51% aktywéw funduszu w
papiery wartosciowe, ktérych emitenci zostali sklasyfikowani jako dziatajacy zgodnie z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju na podstawie kryteriow Srodowiskowych, spotecznych i kryteridw tadu
korporacyjnego (ESG), w formie bezposrednio nabytych pojedynczych papieréw wartosciowych (tj. nie
posrednio poprzez fundusze inwestycyjne lub instrumenty pochodne). Te papiery wartosciowe muszg
spetniaé pewne minimalne standardy w zakresie ochrony srodowiska, kryteriéw spotecznych i dobrego
tadu korporacyjnego.

Fundusz zagraniczny C-QUADRAT GreenStars ESG bierze pod uwage kryteria ekologiczne i spoteczne
przy dokonywaniu inwestycji. Trzy czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére stanowig podstawe
kazdej decyzji inwestycyjnej, oznaczajg srodowisko (E), spoteczenstwo (S) i odpowiedzialny fad
korporacyjny (G). Analiza zréwnowazonego rozwoju jest zintegrowana z fundamentalng, finansowa
analizg spotki w réznych krokach selekcji. W pierwszym kroku dokonywana jest wstepna selekcja
catego uniwersum inwestycyjnego. Selekcja ta jest niezalezna od klas aktywdw i odnosi sie wyfacznie
do emitentdéw. Selekcja ESG sktada sie z kryteridw negatywnych, takich jak sektor dziatalnosci, globalne
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standardy i kontrowersje, oraz kryteridw pozytywnych, takich jak minimalne oceny ESG. Kryteria te
podlegajg statemu monitorowaniu i mogg by¢ zmieniane lub dostosowywane na podstawie nowych
informacji i rozwoju sytuacji na rynku. Podczas tego etapu selekcji, spotki, ktdre nie spetniajg
wymaganych kryteridw, zostang wyeliminowane z uniwersum inwestycyjnego; krok ten prowadzi do
znacznego zmniejszenia pierwotnego uniwersum inwestycyjnego. Negatywne kryteria dla spdtek
obejmujg m.in. kontrowersyjng bron, wegiel, gaz ftupkowy, tyton i alkohol.

Kryteria negatywne dla panstw jako emitentéw obligacji skarbowych obejmujg m.in. ratyfikacje umoéw
miedzynarodowych (takich jak Uktad o Nierozprzestrzenianiu Broni Jadrowej, Porozumienie Paryskie
w sprawie zmian klimatu, umowy o ochronie pracownikéw i praw cztowieka). Pozostali emitenci sg
dalej redukowani za pomoca analizy jakosciowej. Ten krok jest réwniez niezalezny od klasy aktywow i
dotyczy wyfacznie emitentdw. Obok klasycznej, fundamentalnej analizy korporacyjnej, pod uwage
brane sg rézne aspekty zrdwnowazonego rozwoju. W tym miejscu szczegétowo analizowane sg kryteria
ESG, badany jest sektor dziatalnosci, zgodnosc z globalnymi standardami i istotne kontrowersje. Dzieki
podejsciu best-in-class, w ramach danej branzy lub regionu wybierane sg spétki i kraje o wysokich
standardach ESG. Dlatego tez przy tworzeniu portfela wszystkie kryteria sg oceniane jakosciowo i
optymalizowane w ramach konstrukcji portfela wraz z rozwazaniami dotyczgcymi stosunku ryzyka do
zysku.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w
ramach Subfunduszu C-QUADRAT GreenStars ESG, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
Subfunduszu C-QUADRAT GreenStars ESG nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Szczegdtowe informacje dotyczace funduszu zagranicznego zawarte sg w tresci prospektu C-QUADRAT
GreenStars ESG.

W Subfunduszu ani funduszu zagranicznym C-QUADRAT GreenStars ESG nie zostat wyznaczony indeks
jako wskaznik referencyjny.



