Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

VIG

C-Quadrat

Warszawa, 31 marca 2022r.

List Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI S.A. do Uczestnikéw funduszu
VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu
sprawozdanie finansowe funduszu VIG / C — QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwany
dalej ,,VIG / C— QUADRAT FIO” za okres od 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujgce subfundusze w ramach funduszu VIG / C-QUADRAT FIO:
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny,
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji,
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych,
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akgji,
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy z uwzglednieniem
wyliczen stopy zwrotu do wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym przypadajgcej na dzier 30.12.2021r.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny w okresie sprawozdawczym wypracowat stope zwrotu
-0,49%. Dla porédwnania, Srednia stopa zwrotu dla grupy papieréw dtuznych uniwersalnych w tym
okresie wyniosta -1,80%. Wynik Subfunduszu jest konsekwencjg przeceny w ostatnim kwartale
minionego roku obligacji skarbowych o zmiennym kuponie.

Ostatni kwartat 2021 roku charakteryzowat sie bardzo silnym i dynamicznym wzrostem rynkowych stép
procentowych, co doprowadzito do przeceny wszystkich instrumentéw dtuznych, w tym takze
postrzeganych za najbezpieczniejsze - Instrumentdw Rynku Pienieznego, na ktérych oparta jest
struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Wzrost rynkowych stép procentowych byt
konsekwencjg zmiany retoryki Rady Polityki Pienieznej, ktéra w wyniku gwattownie rosnacej inflacji
rozpoczeta proces podnoszenia stdp procentowych w Polsce.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji w okresie sprawozdawczym wypracowat stope zwrotu -4,04%,
co byto wynikiem lepszym o +0,59 p.p. od sredniej stopy zwrotu dla grupy papieréw dtuznych polskich
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dtugoterminowych w tym okresie. Zgodnie z politykg inwestycyjng wynik Subfunduszu jest
determinowany w gtdéwnej mierze zachowaniem polskich obligacji skarbowych o statym kuponie.

Ostatni kwartat 2021 roku charakteryzowat sie bardzo silnym wzrostem rentownosci instrumentéw
rzagdowych. Rentownosé 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa wzrosta z poziomu 2,52% do 3,67%,
wywotujgc dynamiczng przecene instrumentéw rzgdowych, o skali niespotykanej w historii polskiego
rynku papieréw dtuznych (w powyzszym okresie indeks polskich obligacji skarbowych o statym kuponie
i zapadalnosci powyzej roku — Bloomberg Series-E Poland - stracit na wartosci 6,24%).

Wzrost rynkowych stép procentowych byt konsekwencjg zmiany retoryki Rady Polityki Pienieznej,
ktéra w wyniku gwattownie rosngcej inflacji rozpoczeta proces podnoszenia stép procentowych w
Polsce.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych w okresie sprawozdawczym wypracowat stope
zwrotu -0,28%. Dla porédwnania, $rednia dla grupy papieréw dtuznych polskich korporacyjnych w tym
okresie wyniosta -1,18%. Wynik Subfunduszu jest wypadkowg zachowania obligacji skarbowych o
zmiennym kuponie (cze$¢ ptynnosciowa portfela) i obligacji korporacyjnych (zgodnie z polityka
inwestycyjng gtdwnej klasy aktywow, w ktérg Subfundusz inwestuje srodki).

Okres ten charakteryzowat sie bardzo silnym i dynamicznym wzrostem rynkowych stép procentowych,
co doprowadzito do przeceny wszystkich instrumentéw dtuznych, zaréwno papieréw emitowanych
przez Skarb Panstwa jak i przedsiebiorstwa. Wzrost rynkowych stép procentowych byt konsekwencjg
zmiany retoryki Rady Polityki Pienieznej, ktéra w wyniku gwattownie rosnacej inflacji rozpoczeta proces
podnoszenia stdp procentowych w Polsce.

Wraz ze wzrostem stdp procentowych zaczety rosngé stawki referencyjne WIBOR, w oparciu o ktdre
ustalane jest oprocentowanie ok. 90% obligacji korporacyjnych notowanych na rynku Catalyst. Wzrost
stawek miedzybankowych przetozy sie na wzrost oprocentowania obligacji o zmiennym kuponie, co w
perspektywie kolejnych miesiecy, znajdzie odzwierciedlenie w wynikach Subfunduszu .

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akcji

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akcji w okresie sprawozdawczym wypracowat stope zwrotu -0,92% (vs
-5,93% Srednia stopa zwrotu w grupie akcji polskich uniwersalnych).

Rozpoczecie dziatalnosci subfunduszu przypadto na okres dojrzatej fazy cyklu koniunkturalnego. W
rezultacie, zaktadajac podwyzszong zmienno$é na rynkach akcji, podjeto decyzje o skupieniu sie na
selekcji spétek do portfela, ktdre miaty bardziej defensywny model biznesowy, badz spadek ich kursu
byt na tyle duzy w krétkim okresie czasu, ze przy niezmienionych oczekiwaniach biznesowych na 2022
rok stanowity one interesujacg okazje inwestycyjng w $rednim lub dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Pomimo trwajacej pandemii, 2021 rok byt bardzo dobrym rokiem dla posiadaczy krajowych akcji.
Niemniej, wejscie w okres podwyzszonej inflacji, doprowadzito do rozpoczecia cyklu zaciesnienia
polityki monetarnej przez polski bank centralny (poprzez podwyzszanie stép procentowych) i wraz z
pojawieniem sie ryzyka geopolitycznego na s$wiecie (konflikt Rosja-Ukraina) moze skutkowac
utrzymywaniem sie podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych.
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Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends w okresie sprawozdawczym wypracowat stope
zwrotu +0,36%. Z uwagi na fakt, ze okres dziatalnosci Subfunduszu byt bardzo krétki, w gtéwnej mierze
okres ten byt wykorzystany do budowy docelowej struktury portfela.

W modelowej strukturze portfela akcje bedg stanowity co najmniej 50% portfela, podczas gdy fundusze
ETF lub j.u. funduszy inwestycyjnych nie wiecej niz 50% portfela. W strategii inwestycyjnej Subfundusz
skupia sie na inwestowaniu w spoétki, ktére odzwierciedlajg zmiany globalnych trendéw w wielu
obszarach naszego Zzycia tj. cyfryzacja, media spotecznosciowe, ochrona zdrowia, ekologia czy
elektryfikacja.

Rok 2021 byt bardzo dobrym rokiem dla posiadaczy instrumentéw finansowych z ekspozycjg na
globalny rynek akcji. Niemniej, rosnaca inflacja, bedzie skfaniata gtéwne banki centralne do rozpoczecia
cyklu zacie$nienia polityki monetarnej (poprzez podwyzszanie stép procentowych i redukcje zakupu
aktywdéw) i wraz z rosngcym ryzykiem geopolitycznym na sSwiecie (konflikt Rosja-Ukraina) moze
skutkowac utrzymywaniem sie podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu VIG / C-QUADRAT FIO oraz Subfunduszu
VIG / C-QUADRAT Konserwatywny, Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Obligacji, Subfunduszu
VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych, Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Akcji i Subfunduszu
VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym
VIG / C-QUADRAT FIO oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich Srodkéw Funduszom
zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Podpisany elektronicznie przez Signature Not \_/ﬂ| led
Michat Szymanski Dokument podpisany/przez
31.03.2022 Aleksandra Kik
9:57:38 +02'00' Data: 2022.03.31 69:42:24 CEST
Michat Szymanski Aleksandra Kik

Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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od dnia 1 pazdziernika 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku
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VIG / C-QUADRAT Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 paZdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1.

2.

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku o tgcznej wartosci 338 752 tys. zt.
Potaczony bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 363 253 tys. zi.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 3 666 tys. zt.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 363 253 tys. zt.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Podpisany elektronicznie przez Signature Not Verif,i_g'i;‘\
Michat Szymaniski Dokument podpisany przez Aleksandra Kik
31.03.2022 Data: 2022.03.31 09;#2:49 CEST
9:58:26 +02'00'
Michat Szymaniski Aleksandra Kik
Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified e

Dokument podpisany pr”‘ Marcin Ostrowski
Data: 2022.03.31 07:07311 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by / Podpisano
przez:

Katarzyna Joanna Kosior
Date / Data: 2022-03-31
01:52

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Data: 31.03.2022 roku
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VIG / C-QUADRAT Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 paZdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o Funduszu:

Fundusz VIG / C-QUADRAT Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 1 pazdziernika
2021 roku, pod numerem RFi 1698.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako
”Ustawa”).

W ramach Funduszu dziatajg nastepujace Subfundusze:

= Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

= Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji,

= Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych,

. Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akcji,

= Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends.

(dalej jako ,,Subfundusze”)

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Fundusz oraz wszystkie wyodrebnione w nim Subfundusze zostaty
utworzone na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem inwestycyjnych Funduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Przedmiot sktadnikdw lokat Funduszu, zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru sktadnikéw lokat do portfela
inwestycyjnego Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy, w tym ograniczenia inwestycyjne zostaty opisane we Wprowadzeniach do
jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze stosujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bed3acego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez VIG / C— QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Aleje
Jerozolimskie 162A, 02-342 Warszawa, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000849820, o kapitale zaktadowym w wysokosci 15 306 200,00 zt optaconym w catosci, NIP: 7010988910, zwang dalej
,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu
Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Potaczone sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2021 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w Potgczonym sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie sg
prezentowane gdyz Fundusz zostat zarejestrowany 1 pazdziernika 2021 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Podmiot, ktdry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy
audytorskiej:

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Postepu 12

02-676 Warszawa
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VIG / C-QUADRAT Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 paZdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majagtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

c¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysokos¢ pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych. Uczestnik Funduszu nie
moze zgdac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art. 12 ust. 2 Statutu Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze
by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w
tym w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii A co do zasady sg zbywane w
ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek
odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem, jak rowniez mogg by¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych,
IKE oraz IKZE, w zaleznosci od udostepnienia ich w ramach Produktow Specjalnych, IKE oraz IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A sg zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2
Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt, a kazdej kolejnej
whptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Wysokosé minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

2. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w
tym w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii B co do zasady sg zbywane w
ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogy by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek
odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem, jak rowniez moga by¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych,
IKE oraz IKZE, w zaleznosci od udostepnienia ich w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt, a

kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3. Jednostki Uczestnictwa Kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w
tym w ramach Produktéw Specjalnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu, co oznacza, ze mogga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 zi, a kazdej
kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C nie moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych.

Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.
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4. Jednostki Uczestnictwa Kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen, w
tym w ramach Produktéw Specjalnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem. Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 z, a kazdej
kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych.

Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

5. Jednostki Uczestnictwa Kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz
IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii E s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Minimalna kwota pierwszej wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii E, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt, a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii E nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach
IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.
Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.
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. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

TABELA GLOWNA
SKELADNIKI LOKAT

31.12.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

45 876

45 616

12,54%

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4942

4965

1,37%

Dtuzne papiery warto$ciowe

289 801

288171

79,24%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

340 619

338 752

93,15%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z wprowadzeniem oraz sprawozdaniami jednostkowymi, ktdre stanowig integralng cze$¢ Pofaczonego sprawozdania finansowego.
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Il POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 31.12.2021 31.12.2020
1. Aktywa 363 679 -
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24910 -
2. Naleznosci 17 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 269 988 -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 764 -
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 426 -
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 426 -
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 363 253 -
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 366 919 -
1. Kapitat wptacony 373 819 -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 900 -
V. Dochody zatrzymane -37 -
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 -
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -49 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 629 -
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 363 253 -
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. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 pazdziernika 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-10-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 704
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 -
Przychody odsetkowe 692 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 748 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 490 -
- stata cze$¢ wynagrodzenia 490 -

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - R

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 61 -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 30 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 137 -
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne 14 -

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 7 -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 9 -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 56 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1l) 692 -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3678 -

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -49 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 629 -

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 666 -

VIII. Podatek dochodowy - R
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V. POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 pazdziernika 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-10-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 666
a) przychody z lokat netto 12
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -49
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 629

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 666

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 366 919
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 373 819

uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

! - -6 900

jednostek uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 363 253

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 363 253

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 175 960
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VIG / C-QUADRAT FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A USTAWY O FUNDUSZACH

A.

INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Informacja dotyczaca liczby pracownikéw towarzystwa

Na dzien 31.12.2021r. VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatrudniata 15 oséb (z uwzglednieniem art. 109 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej, czyli w przeliczeniu na petne etaty stanowito to 12.2 etatu).

Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona przez
Towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowita kwota wynagrodzenia wyptacona
pracownikom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi tj.:

¢ Cztonkom zarzadu,

¢ Osobom podejmujgcym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego,

® Osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem,

* Osobom wykonujgcym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem

2021 rok STALE ZMIENNE
tacznie, 2070781 zt 161 000 zt
W tym pracownicy z art. 47A 1562 500 zt 153 000 zt
Ust1l

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

W Towarzystwie zostata wdrozona ,Polityka wynagrodzen”, zgodna z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdtowych
wymagan, jakim powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1487). Towarzystwo nie jest znaczgcym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu tego rozporzadzenia. Polityka obejmuje m.in. cztonkéw Zarzadu,
a takze osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy.
Zgodnie z Polityka wynagrodzen podstawa okreslenia zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikow powinny by¢ oceny wynikéw osiggnietych przez dang osobe i dang
jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogdlnych wynikédw Towarzystwa. Przy ocenie bierze
sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe. Zmienne skfadniki wynagrodzenia
uzaleznione od wynikéw sg wyptacane w oparciu o przejrzyste zasady i kryteria oraz w sposéb
zapewniajgcy efektywng realizacje polityki wynagrodzen. W przypadku osdb, ktére majg
istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu,
podstawg okreslenia zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdéw
powinny by¢ réwniez wyniki tego Funduszu. Miarodajna ocena wynikéw, bedgca podstawg
faktycznej wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw, zostanie
roztozona na okres umozliwiajgcy uwzglednienie przy tej ocenie, w szczegélnosci czynnikéw
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takich jak czas trwania Funduszu, rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres
czasowy inwestycji w Fundusz oraz polityke odkupywania jednostek uczestnictwa lub
wykupywania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu czy ryzyko zwigzane z prowadzong przez
Towarzystwo lub Fundusz dziatalnoscig. Przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania
zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie powinny nastepowac
czesciej niz raz do roku. Gwarantowane zmienne sktadniki wynagrodzenia majg charakter
wyjatkowy; moga by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania zatrudnienia i ograniczaja
sie do pierwszego roku zatrudnienia. W przypadku gdy wynagrodzenie jest podzielone na
sktadniki state i zmienne — state sktadniki powinny stanowi¢ na tyle duzg cze$é tacznej
wysokosci wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych skfadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, w tym zmniejszenie
wysokosci tych sktadnikéw lub ich niewyptacenie.

W odniesieniu do osdéb objetych Politykg wynagrodzen, wskazane nizej zasady wyptacania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia stosuje sie pod warunkiem ze Towarzystwo spefnia
kryterium znaczgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Co najmniej 50% wartosci
zmiennych skfadnikdw wynagrodzenia powinno by¢é wyptacone w formie jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy, ktdérych cene nabycia pfaci
Towarzystwo, w zwigzku z udziatem tych oséb w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
dotyczacych portfela inwestycyjnego Funduszu, chyba ze wyptata w tej formie nie bytaby
zgodna z interesem uczestnikéw, profilem ryzyka lub statutem Funduszu. Nabycie przez osobe
podlegajgca Polityce praw do wyptaty co najmniej 40% wartosci zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdéw powinno by¢ odroczone. Zmienne sktadniki
wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw, moga by¢ przyznawane lub wyptacane, gdy ich
przyznanie lub wyptacenie nie ogranicza zdolnosci Towarzystwa do zwiekszania jego kapitatow
wiasnych, nie wptywa na stabilnos¢ kapitatow wtasnych Towarzystwa, nie zagrozi ciggtosci lub
stabilnosci prowadzenia przez Towarzystwo dziatalnos$ci oraz gdy sg uzasadnione wynikami
tego Towarzystwa lub Funduszy, efektami pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta
zatrudniona oraz efektami pracy tej osoby; wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikdéw powinna by¢ zmniejszona lub ich wyptata zawieszona, gdy
niepodjecie takich dziatan mogtoby negatywnie wptyng¢ na mozliwos¢ wykonywania
wymagalnych zobowigzan pienieznych przez Towarzystwo lub wyniki Funduszu nie spetniaja
kryteriéw okreslonych w Polityce wynagrodzen. Zmienne sktadniki wynagrodzenia wyptacone
w formie akcji towarzystwa lub jednostek uczestnictwa Funduszy, powinny podlegac
odpowiednim okresom wstrzymania, tj. powinien zostac okreslony okres, w ktédrym nie mozna
zby¢ oraz przedstawi¢ do odkupu lub wykupu zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia w formie
instrumentéw finansowych, do ktdrych zostaty juz nabyte uprawnienia lub ktére zostaty
wyptacone w tej formie.

Osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie, osoby wykonujgce
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, oraz osoby petnigce funkcje
zwigzane z audytem w Towarzystwie, sg wynagradzane za osiggniecie celow wynikajacych z
petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw
uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich obszarach dziatalnosci. Ogdlne finansowe i
niefinansowe wyniki Towarzystwa lub Funduszu, przyjmowane dla celéw okreslenia zmiennych
sktadnikéw wynagrodzend wuzaleznionych od wynikow powinny uwzglednia¢ poziom
ponoszonego ryzyka, w szczegdlnosci ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka
koncentracji, a takze opierac sie na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy
Towarzystwa lub Funduszu.
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D. Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidfowosci.

Polityka wynagrodzen zostata przyjeta w Towarzystwie w grudniu 2021r.
E. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.

Polityka wynagrodzen nie ulegata zmianom w 2021 r.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Podpisany elektronicznie przez

. . Signature Not Ve_rpl
Michat Szymanski e
Dokument podpisany przez Aleksandra
31.03.2022 Kik
9:59:03 +02'00' Data: 2022.03.31 09:43:26 CEST
Michat Szymanski Aleksandra Kik

Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI
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VIG / C-QUADRAT FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym o umowach majacych za
przedmiot instrumenty pochodne.

Zgodnie z pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczgcych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z
UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych
(ESMA/2014/937PL) Zarzad VIG / C-Quadrat Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu pod
warunkiem, ze sg one zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Stosowanie technik efektywnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu realizowane jest poprzez zawieranie umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane przez Fundusz
w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, mogg byc
transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg
indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére mogg byc
przedmiotem lokat Funduszu/Subfunduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy
procentowe, lub transakcjami wymiany stép procentowych (swapami stép procentowych), lub tez
swapami walutowymi. Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu
na ich cel moze odbywad sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity: ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego
zarzadzania portfelem, jak réwniez ekspozycja bazowa, uzyskana poprzez finansowe instrumenty
pochodne

Dochody wynikajgce z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy z
uwzglednieniem poniesionych kosztow i optat nie wystgpity.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Podpisany elektronicznie przez

Michat Szymanski ' e
St gg:aturiNo(;\'/erif)? Aleksandra Kik
.EQ- na oKument poapisany pMeEz sanara Ki
REsHi e =0E Data: 2022.03.31 09:441:33 CEST
Michat Szymanski Aleksandra Kik

Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI
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