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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
2. Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku o tgcznej wartosci 63 421 tys. zt.
3.  Potaczony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2024 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 71 691 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 7 416 tys. zt.

5. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 22 864 tys. zt.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Venfled_'n\

Signature Not V?L;d _ Dokument podpisany prze? ALEK SANDRA KIK
Dokument podpisany/przez Michat Data: 2025.03.20 15:30:20 CET
Szymanski
Data: 2025.03.20 +3:03:38 CET
Michat Szymaniski Aleksandra Kik
Prezes Zarzgdu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzgdu VIG / C-QUADRAT TFI
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 20 marca 2025 roku
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o Funduszu:

Fundusz VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy w
dniu 5 listopada 2021 roku, pod numerem RFi 1700.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004r.
(Dz.U. 2023 poz. 681).

W skfad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

= Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,

= Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars,

= Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Subfundusze nie posiadajag osobowosci prawnej. Fundusz oraz wszystkie wyodrebnione w nim Subfundusze zostaty
utworzone na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Przedmiot sktadnikow lokat Funduszu, zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru sktadnikéw lokat do portfela
inwestycyjnego Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy, w tym ograniczenia inwestycyjne zostaty opisane we Wprowadzeniach do
jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze stosujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy Al.
Jerozolimskich 162A, 02-342 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000849820, o kapitale zaktadowym w wysokosci 20 931 200,00 zt optaconym w catosci, NIP: 7010988910, zwane dalej
,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu
Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2024 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w Potgczonym sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze obejmuja dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023
roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej:

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Postepu 12

02-676 Warszawa
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

c¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

Kryterium zrdznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych. Uczestnik Funduszu nie
moze zgdac odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z
mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art.
12 ust. 2 Statutu. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osdb trzecich. Jednostka
Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢
dokonane wyfacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A co do zasady sg zbywane w ramach oferty podstawowe]j Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem, jak
réwniez mogg byc¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w zaleznos$ci od udostepnienia ich w ramach
Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust.
1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt (w przypadku
wptat w euro — 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz 100
ztotych (w przypadku wptat w euro — 100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéw Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

Wysokosé i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzgdzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

2. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez ograniczen.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B co do zasady sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem, jak
rowniez moga byc¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w zaleznosci od udostepnienia ich w ramach
Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt (w przypadku
wptat w euro — 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 100
ztotych (w przypadku wptat w euro — 100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3. Jednostki Uczestnictwa Kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikéw bedacych
instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) — m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem. Jednostki
Uczestnictwa kategorii C s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii C, nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro — 25 000 euro), a kazda
nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych (w przypadku wptat w euro — 10 000 euro).
Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéw Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.
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Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

4. Jednostki Uczestnictwa Kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikow bedgcych
instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) — m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust.
1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 25 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro — 10 000 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona
jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

5. Jednostki Uczestnictwa Kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz
IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii E s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Minimalna kwota pierwszej wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii E, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt (w przypadku wptat w euro — 100 euro ), a kazdej
kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro —
100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéw Specjalnych okresla
odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzgdzanie
okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

31.12.2024 31.12.2023

o Wartosé s Wartosé
Wartos¢ Wartosé
wedtug Procentowy wedtug Procentowy
TABELA GLOWNA w::r:ug wyceny na udziat w w:;:UQ wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT Y dzien aktywach Y dzien aktywach
nabycia w . nabycia w .
o bilansowy ogétem o bilansowy ogoétem
ys- w tys. Y- w tys.

Akcje - - - - - B

Warranty subskrypcyjne - - - - R R

Prawa do akcji - - - - R R

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - - R R

Listy zastawne - - - - R R

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - 2312 2333 4,70%

Instrumenty pochodne - 458 0,63% 455 0,92%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - B R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 57 725 62 963 86,92% 44 421 43 797 88,16%
granicg

Wierzytelnosci - - - - R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B R

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - - - - B

Nieruchomosci - - - - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne - - - - - -

Suma: 57 725 63 421 87,55% 46 733 46 585 93,78%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem oraz sprawozdaniami jednostkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ Potagczonego sprawozdania finansowego.
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1. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 72 442 49 678
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8921 2 848
2. Naleznosci 64 174
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 963 46 130
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 494 526
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 751 851
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 751 851
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Il. Aktywa netto (I - I1) 71691 48 827
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 60 171 44 723
1. Kapitat wptacony 63 983 45 506
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 812 -783
V. Dochody zatrzymane 5825 4 253
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1176 -700
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7001 4 953
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5695 -149
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 71691 48 827
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. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach PLN)

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

I. Przychody z lokat 447 315
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 283 184
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 20 -
Pozostate 144 131

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1023 950
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 241 161

- stata cze$¢ wynagrodzenia 241 161

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 330 309
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu/Subfunduszu 44 53
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 350 308
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 14 14
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 18 16
Koszty odsetkowe 9 25
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 17 26
Pozostate - 36

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 100 560

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11l) 923 390

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -476 -75

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 892 6 031
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2048 3961
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5844 2070

- z tytutu réznic kursowych -361 -3077

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7416 5 956

VIIl. Podatek dochodowy




VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku

V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach PLN)

VIG

C-Quadrat

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

48 827 41 658
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7416 5 956
a) przychody z lokat netto -476 -75
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2048 3961
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5844 2070
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7416 5 956
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 448 1213
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 184r7 1947
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
; ) . -3 029 -734
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 22 864 7 169
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 71 691 48 827
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 58 406 44 974
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