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Warszawa, 20 marca 2025r.

List Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI S.A. do Uczestnikéw funduszu
VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panistwo,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe funduszu VIG / C—-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,VIG / C-QUADRAT FIO”) za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku.

W ramach funduszu VIG / C-QUADRAT FIO funkcjonujg obecnie nastepujgce subfundusze:

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akgji,

e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Uniwersalny,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych,
e Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny.

Ponizej znajda Panstwo podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy z uwzglednieniem wyliczen stopy zwrotu do
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym przypadajacej na dzien
31.12.2024r.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +25,09%.

Na wysoki, dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miato utrzymanie bardzo dobrej
koniunktury na rozwinietych rynkach akcji (m.in. USA), a w szczegdlnosci dotyczyto to spotek z branzy technologicznej, ktére
— po raz kolejny - nalezaty do lideréw wzrostow. Tak wysoka koncentracja wzrostéw wynikata w gtéwnej mierze z ogromne;j
dominacji biznesowej i wysokiej dynamice poprawy wynikdw spétek. Warto podkresli¢ fakt, ze tylko najwieksze spotki sa na
dzisiaj w stanie inwestowa¢ w nowe rozwigzania bazujgce na generatywnej sztucznej inteligencji. Dodatkowo, okres
przedwyborczy oraz ostateczna wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA byta pozytywnym katalizatorem
dla wielu tradycyjnych sektoréw, gtéwnie z uwagi na dyskontowanie scenariuszy pro biznesowych zmian. W rezultacie,
indeksy najwiekszych spétek w USA — mowa o S&P500 oraz NASDAQ100 wzrosty odpowiednio 0 23,98% oraz 25,98%. W tym
kontekscie, warto nadmienic, ze indeks najwiekszych spétek na rynkach rozwinietych (MSCI World) wzrést o 17,35%.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +7,48%.

Wynik Subfunduszu byt w duzej mierze uzalezniony od stopy zwrotu z obligacji korporacyjnych (zgodnie z polityka
inwestycyjna gtéwnej klasy aktywow, w ktérg Subfundusz inwestuje Srodki) oraz obligacji skarbowych o zmiennym kuponie,
ktére stanowia czes¢ ptynnosciowg portfela. Wysokie stopy procentowe oraz stawki referencyjne WIBOR sprzyjaty
atrakcyjnemu poziomowi oprocentowania ww. obligacji. Dodatkowo, silny naptyw kapitatu do funduszy dtuznych, w tym
inwestujgcych w obligacje korporacyjne, spowodowat wzrost notowan tych papieréw wartosciowych na rynku wtérnym, co
miato pozytywny wptyw na wynik Subfunduszu.
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Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akgji

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +5,20%.

Na dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wptyw miato utrzymanie sentymentu inwestoréw do polskich
akcji. Szeroki indeks polskiego rynku akcji (WIG) wzrdst o 1,42%. Indeks najwiekszych polskich spétek (WI1G20 TR) spadt o
1,34%, podczas gdy indeksy Srednich i matych spétek (mWIG4A0TR i sWIG80TR) wzrosty odpowiednio 0 9,91% i 6,71%. Rok
2024 mozna okresli¢ jako rok wyzwan i zmiennosci. Po bardzo dobrej pierwszej potowie roku, krajowy rynek akc;ji zaliczyt
mato udane pdtrocze a jego kulminacja byta silna podaz akcji ze strony zarzadzajacych strategiami PPK w samej korcowce
roku. Niemniej, zachowanie krajowego rynku akcji byto zblizone do tego, co dziato sie na innych rynkach wschodzgcych
pomimo relatywnie atrakcyjnych wycen. Zabrakto jednak dodatkowych katalizatoréow dla inwestorow tj. brak spotek z obszaru
Al czy nowoczesnych technologii, ktdre cieszyly sie szczegdlnym zainteresowaniem inwestoréw. Podsumowujac, Subfundusz
zanotowat satysfakcjonujgce stopy zwrotu — gtéwnie dzieki udanej selekcji wérdd krajowych srednich spétek.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Uniwersalny

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +4,01%.

Na wynik Subfunduszu w najwiekszym stopniu wptywato zachowanie polskich obligacji skarbowych o statym kuponie. Rok
2024 uptynat pod znakiem rosngcych rentownosci obligacji (spadajacych cen). Czynnikdw, ktdre negatywnie wptywaty na
wycene instrumentéw dtuznych, byto kilka. Po pierwsze inwestorzy oczekiwali w minionym roku znaczacych obnizek stop
procentowych przez banki centralne, ktére nie zostaty zrealizowane. Doprowadzito to do rewizji konsensuséw rynkowych, a
co za tym idzie dostosowania po stronie wycen instrumentéw finansowych. Kolejnym elementem negatywnie
oddziatywujgcym na postrzeganie obligacji jest powtdrny trend wzrostu inflacji konsumenckiej, ktéra konsekwentnie pnie sie
w gore po wyznaczeniu marcowego minimum na poziomie 2,0%. Dodatkowo rynek dtuzny znajduje sie pod niekorzystnym
wplywem ogromnych podazy ze strony Ministerstwa Finanséw, ktére sg wynikiem historycznie wysokich potrzeb
pozyczkowych panstwa. Jednak pomimo trudnej sytuacji na rynku obligacji skarbowych w 2024 roku, Subfundusz osiggnat
dodatnig stope zwrotu, przewyzszajacg stope zwrotu indeksu obligacji skarbowych — TBSP.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +6,47%.

Najwiekszy wptyw na wynik Subfunduszu w roku 2024 roku miaty utrzymujgce sie wysokie poziomy indeksu WIBOR, ktéry
jest wskaznikiem referencyjnym dla ustalania wysokosci oprocentowania instrumentéw znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. Sytuacja ta byta wynikiem ,jastrzebiego” nastawienia Rady Polityki Pienieznej, ktéra wstrzymata proces
obnizania stép procentowych i przeszta w tryb obserwacji naptywajacych danych makroekonomicznych. Wysoki poziom stopy
referencyjnej amortyzowat spadki cen obligacji o zmiennym oprocentowaniu, ktére byty konsekwencjg ogromnych podazy
instrumentéw rzadowych na rynku pierwotnym i w ostatecznosci pozwolit wygenerowac¢ satysfakcjonujace stopy zwrotu z
produktu. Korekta cenowa obligacji krotkoterminowych, ktéra miata miejsce w minionym roku oraz wydtuzajgcy sie okres
restrykcyjnej polityki monetarnej powinny pozytywnie przektadaé sie na wyniki Subfunduszu w roku 2025.

Wiecej informacji

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu VIG / C-QUADRAT FIO oraz Subfunduszy znajdg Panstwo w
potagczonym sprawozdaniu finansowym VIG / C-QUADRAT FIO oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych
poszczegdlnych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swojego kapitatu Funduszom zarzadzanym przez nasze
Towarzystwo.

Z powazaniem,
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