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Nie szukac daleko...

W tym roku czerwiec zaprzeczyt staremu powiedzeniu rynkowemu ,,sell in May
and go away” - i to zaréwno na krajowym rynku akcji, jak
i obligacji. Inwestorzy szybko przeszli do porzadku dziennego nad wynikiem
wyboréw prezydenckich, koncentrujac sie na kwestiach gospodarczych.

Czerwiec potwierdzit duza site obecnej dobrej koniunktury. Rynki - zaréwno
w Polsce, jak i za granicg - praktycznie zignorowaty zaostrzenie sytuacji na Bliskim
Wschodzie, ktore doprowadzita do konfliktu najpierw miedzy Izraelem a Iranem,
a nastepnie do zbombardowania Iranu przez USA. Chociaz duzy wptyw na tagodny

przebieg tej sytuacji na rynkach miato relatywnie szybkie zakonczenie dziatan
zbrojnych, to jednak sita rynkdw jest tu godna odnotowania.

Inwestorzy na Swiecie na dobre powrdcili do tematyki Al jako jednego
z wiodacych tematéw inwestycyjnych. Biorgc pod uwage rosnacg skale
potwierdzonych wdrozen, to zainteresowanie nowa falg technologii powinno
jeszcze potrwac.

Historia uczy, ze niekoniecznie trzeba szukac i inwestowac daleko, by uzyskiwac
atrakcyjne stopy zwrotu. Zaréwno w tym roku, jak i w ostatnich latach, akcje
krajowego sektora bankowego odnotowaty imponujgce wyniki. Od poczatku roku -
prawie +36% (WIG - Banki), a w ujeciu piecioletnim: +290%. Dla poréwnania,
wynik indeksu NASDAQ za ten sam okres to +97% . W efekcie do najbardzigj
skutecznych strategii inwestycyjnych na rynku akcji nalezata odpowiednia
ekspozycja na krajowe banki oraz sektor technologiczny w USA.

Krajowy rynek dtugu wydaje sie zbliza¢ do przesilenia. Druga potowa roku moze
by¢ na nim duzo bardziej interesujaca. Po przedwczesnym zdyskontowaniu korica
inflacji w kwietniu br. i spadku rentownosci obligacji 10-letnich z blisko 6 do
5,2%, nastapit ich ponowny wzrost. Jednak czerwiec i poczatek lipca, nieco
zaskakujac inwestordw, przyniosty z jednej strony obnizke stop, ale co istotniejsze
- duzo lepsza prognoze spadku inflacji. Drugie potrocze na rynku obligacji
skarbowych uptynie pod znakiem coraz silniejszych oczekiwan ciecia stép z jednej
strony oraz duzej podazy ze strony rzadu - z drugiej.

W czesci rynku obligacji przedsiebiorstw mozna zaobserwowac spadek ptynnosci
na rynku wtornym. Wyraznie zmniejszyt sie naptyw srodkéw, ktéry wczesniej
doprowadzit do spadku spreadéw (premii za ryzyko) ponad obligacje skarbowe.
Moze to by¢ sygnatem, ze czeka nas urealnienie - tj. zwiekszenie spreadow, ktore
w okresie ostatniej hossy osiggnety w przypadku wielu emitentéw skrajnie niskiej
wartosci.

Michat Szymanski

Prezes Zarzadu
VIG / C-QUADRAT TFI
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Mini-korekta zwiennczona dalszymi wzrostami

Za nami kolejny dobry miesiac i kolejne rekordy
na krajowym rynku akcji. Liderami wzrostow
w czerwcu byty sektor energetyczny oraz
paliwowy. Sa to strukturalnie nisko wycenione
sektory stad nie dziwi zainteresowanie
inwestoréw w tej fazie cyklu gietdowego.

Wyceny

Jest ,relatywnie drogo” w relacji do historii i nadal
relatywnie atrakcyjnie w ujeciu nominalnym.
Wskaznik Cena/Warto$¢ Ksiegowa dla  WIG
utrzymat sie powyzej 1,5x — poziomu historycznie
problematycznego dla  kontynuacji  trendow
wzrostowych. Sygnaty ostrzegawcze dla krajowego
rynku byty wzmocnione przez solidng podaz ze
strony inwestoréow strategicznych, co zazwyczaj
byto dobrym sygnatem dojrzatosci hossy. Niemniej,
krétkoterminowy sentyment do polskich akcji
pozostawat nadal bardzo pozytywny. Wydaje sie,
ze nadal pomagajg nam niskie wyceny w ujeciu
nominalnym (wskaznik Cena/Zysk dla indeksu WIG
znajduje sie na poziomie ok. 10x). Wynika z tego,
ze ogoblny, dobry sentyment na globalnych rynkach
akcji przewazyt nad ryzykami lokalnymi.

Mini-obnizka stép procentowych bez wiekszego
wptywu na rynek.

Minimalna obnizka stép procentowych (z 5,25% na
5,00%) jest lekko negatywna dla sektora
bankowego (podobnie jak nowy podatek), ale nie
jest to cos, co ztamatoby pozytywny sentyment do

»Polska nadal prezentuje sie relatywnie atrakcyjnie
na tle pozostatych rynkdw wschodzqcych czy rynkow
rozwinietych. To sprawia, ze nawet niewielki naptyw
kapitatu stabilizuje sytuacje na krajowym rynku

akcji.”

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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tego sektora. Nalezy pamietaé, ze nizsze stopy
procentowe majg wptyw na wzrost wolumenow
w bankach i generalnie jest to dobre dla
konsumenta. W powiazaniu z relatywnie mocnym
polskim ztotym (w stosunku do USD oraz EUR)
oznacza to zwiekszenie sity konsumenta.

Podsumowanie — rynek broni sie przed korekta
catkiem skutecznie.

Po tak silnych wzrostach uwazamy, ze zdrowa
korekta na rynku akgji jest wskazana i jednoczesnie
trudno uwierzy¢ w scenariusz radykalnego
odwrotu od krajowego rynku akcji - gtéwnie
z uwagi na relatywnie atrakcyjne wyceny w ujeciu

nominalnym.

Historia cykli gietdowych czy  aktywnosci
inwestoréw strategicznych jednoznacznie
wskazuje na fakt, ze wchodzimy w dojrzatg faze
hossy. ~Mimo to, analizujgc  wewnetrzne
i zewnetrzne czynniki wptywajgce na wyceny
spotek, Polska nadal prezentuje sie relatywnie
atrakcyjnie na  tle  pozostatych  rynkdw
wschodzacych czy rynkéw rozwinietych. To
sprawia, ze nawet niewielki naptyw kapitatu
stabilizuje sytuacje na krajowym rynku akgji.
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W pierwszym poétroczu to Europa i Azja cieszyty sie przewaga
dzieki tagodniejsze]j polityce monetarnej i impulsom fiskalnym.
Mocne euro zaczyna jednak wywieraé pewng presje na
gospodarke europejska (silnie nastawiong na eksport), a USA
ewidentnie wybraty $ciezke silnego wspierania wzrostu
gospodarczego jako $rodka wyjscia z problemu zbyt duzego
dtugu do PKB (co zaczyna zmienia¢ globalng dynamike).
W czerwcu po raz kolejny pozytywnie wyrézniaty sie wtasnie
indeksy akcji amerykariskich, gdzie S&P 500 wzrést o 5%,
podobnie jak akcje panstw rozwijajacych sie. WyraZnie
negatywnie odstawaty sp6tki europejskie, gdzie szeroki indeks
Stoxx 600 zanotowat minimalny spadek.

Po prawie 6 miesigcach urzedowania nowej administracji
amerykanskie] jest juz czytelne jakim sposobem chce ona
osiagnac¢ swoje cele. By zrealizowac obietnice wyborcze, obnizyé
obcigzenie obstugi dtugu czy zwiekszy¢ budzet na zbrojenia
uwazamy, ze ekipa Trumpa bedzie dazy¢é do rozgrzania
gospodarki amerykanskiej do czerwonosci. Ten proces dolewania
oliwy do ognia bedzie odbywat sie na wielu ptaszczyznach,
a mianowicie: dopiecie porozumien handlowych pomimo
agresywnej retoryki, impuls fiskalny w postaci OBBBA (cho¢
niewielki patrzac rok do roku), deregulacja czy wywieranie presji
na nizsze rentownoéci obligacji na dtugim koncu. Wyzszy wzrost
gospodarczy to cel, do ktérego Amerykanie beda dazy¢ za
wszelka cene, nawet kosztem wyzszej inflacji czy niezaleznosci
banku centralnego. Ponadto, administracja amerykanska bardzo
mocno teraz trzyma kciuki by wzrost efektywnoéci w gospodarce
(gtéwnie w wyniku AI), spowodowat przyspieszenie wzrostu PKB
oraz wywotat presje deflacyjna. To obnizytoby stopy procentowe
i koszty odsetkowe w kolejnych latach.

»,Otoczenie rynkowe w lipcu faworyzuje amerykariskie akcje
cykliczne w relacji do reszty swiata. Przesunigcie w strong
rozwiqzywania
strukturalnych problemoéw fiskalnych USA sprzyja relatywnej

wzrostu gospodarczego jako narzedzia

sile Wall Street.”
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Alan Witczak
Fund Manager
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Akcje globalne

Dolewanie oliwy do ognia

Bardzo ciekawa kwestig jest dalsze zwiekszanie emisji bondw
skarbowych przez Departament Skarbu USA. Donald Trump oraz
Scott Bessent ze beda dazy¢ do
finansowania deficytu poprzez wtasnie krétkoterminowe bony
skarbowe, a nie dtugoterminowe obligacje kuponowe. Co
ciekawe, w poprzednim roku obecny Sekretarz Skarbu mocno
krytykowat Janet Yellen za takie dziatania, ale ostatecznie
postepuje tak obligacji
kuponowych na rynek finansowy bytby mniej wiecej podobny, jak

wyraznie podkreslili,

samo. Wptyw anulowania emisji
wprowadzenie QE na szeroka skale oraz sztuczne zanizenie
realnych rentownosci. Warto tez dodac, ze tak duza podaz bonéw
skarbowych moze by¢ zrodtem wzrostu dzwigni finansowe;
w systemie. Te dziatania majg potencjat by pobudzi¢ gospodarke
i wzrosty na rynku akcji oraz stwarza bardzo ciekawa sytuacje pod

wzgledem rotacji sektorowej, co rodzi pewne okazje
inwestycyjne.

Podsumowujac, otoczenie rynkowe w lipcu faworyzuje
amerykanskie akcje cykliczne w relacji do reszty $wiata.

Przesuniecie w strone wzrostu gospodarczego jako narzedzia
rozwiazywania strukturalnych probleméw fiskalnych USA sprzyja
relatywnej sile Wall Street. Czynniki takie jak presja na nizsze
realne stopy procentowe, wzrost produktywnosci wspierany przez
AI, mozliwa deeskalacja wojny handlowej oraz rosngca ptynnos$c
systemowa wskazujg na kontynuacje korzystnych warunkéw dla
rynku akcji amerykanskich pomimo stabego dolara.
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Selektywnosc przede wszystkim

Na krajowym rynku obligacji korporacyjnych
ostatni miesigc  uptynat pod  znakiem
umiarkowanego optymizmu inwestoréw, przy
wyraznym zréznicowaniu popytu w zaleznosci od
branzy i oceny ryzyka kredytowego emitentéw.
Rentownoéci pozostawaty wzglednie stabilne,
cho¢ obserwowano lekki spadek spreadéw dla
emitentdéw o wyzszym ratingu — gtéwnie z sektora

energetycznego, finansowego i tele-
komunikacyjnego. Na rynku pierwotnym
odnotowano kilka udanych emisji,

potwierdzajacych powrdt apetytu inwestoréw na
ryzyko.

Jednym z przyktadéw udanych emisji byta emisja
spotki PragmaGO S.A., ktéra uplasowata papiery
serii D4 o wartosci nominalnej 50 mln zt. Obligacje
miaty zmienne oprocentowanie (WIBOR 3M +
4,25%) oraz termin zapadalnosci w czerwcu
2028r. Z kolei ARCHE S.A., spétka deweloperska,
przeprowadzita emisje serii M, w ktérej uplasowata
obligacje o tacznej wartosci 94,5 min zt, co zostato

»Oczekujemy, ze rynek pozostanie selektywny — inwestorzy
w dalszym ciggu bedq preferowac emitentow o silnej pozycji
bilansowej, przewidywalnych przeptywach pienieznych

i zabezpieczonych emisjach”

tukasz Sliwka

Fund Manager
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pozytywnie odebrane przez rynek — szczegélnie
bioragc pod uwage wczesniejszg niepewnosé
w sektorze nieruchomosci.

Deweloperzy tacy jak TDJ Estate oraz Okam Capital
rowniez skutecznie uplasowali nowe serie obligacii,
korzystajac z dobrej atmosfery popytowe;.

W nadchodzacych miesigcach kluczowe dla rynku
obligacji korporacyjnych bedg czynniki takie jak:
oczekiwania wobec kolejnych decyzji Rady Polityki
Pienieznej, ewolucja inflacji bazowe| oraz tempo
odbudowy aktywnosci inwestycyjnej w sektorze
prywatnym. Mozna tez oczekiwaé¢ utrzymania
aktywnosci  refinansowej —  spétki  beda
wykorzystywac sprzyjajace warunki do obnizania
kosztu finansowania i porzadkowania struktury
zadtuzenia.

Oczekujemy, ze rynek pozostanie selektywny —
inwestorzy w dalszym ciggu bedg preferowac
emitentow o  silnej  pozycji  bilansowej,
przewidywalnych przeptywach pienieznych
i zabezpieczonych emisjach.
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Obligacje skarbowe I

Czerwiec uptynat pod znakiem niewielkiej
korekty na rynku obligacji skarbowych.
Rentowosci obligacji dziesiecioletnich wzrosty
z poziomu 5,37% na koniec maja do poziomu
5,52% na zamkniecie pierwszego potrocza.
Decydujgcymi czynnikami, ktére napedzaty
wzrosty rentownosci byty: wyzszy od oczekiwan
wzrost inflacji w czerwcu (4,1% vs 4,0%
oczekiwany poziom) oraz szereg wypowiedzi
decydentéw banku centralnego o odsunieciu
decyzji o stopach procentowych na posiedzenie
we wrzesniu.

Pomimo wazrostu rentownoéci wyniki funduszy
obligacji byty symboliczne, ale wcigz pozytywne.
Wynika to w gtéwnej mierze, z relatywnie
wysokich nominalnych dochodowosci obligacji,
ktére z nawigzka zamortyzowaty umiarkowang
korekte cenowa instrumentéw rzgdowych.

Okres wakacyjny zapowiada sie interesujagco na
rynku  dtuznym. Rada Polityki  Pienieznej
zdecydowata sie na redukcje stdép procentowych
na lipcowym posiedzeniu o 25 punkoéw bazowych,
czym zaskoczyta uczestnikow rynku. Dziatanie to
zostato wsparte nowg projekcja inflacyjna, ktéra
obniza Srednioterminowa Sciezke cen
konsumenckich wzgledem dokumentu z marca.
Dodatkowo w tym czasie konczy sie okres
karencji na  wzrost cet w  wymianie
miedzynarodowe] zapowiedzianych przez
amerykanska administracje. Znajac  sposoéb

»Kwiecient wynagrodzit posiadaczy obligacji

dtugoterminowych. Obecnie rynek wycenia prawie 200
punktow bazowych obnizki stopy procentowej do korica
roku. W naszej opinii oczekiwania te sq ambitne,

a kolejne miesiqce pokazq, czy prognozowana sciezka

luzowania monetarnego bedzie realizowana.”

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych
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Dwie sprzecznosci

komunikacji obecnego prezydenta Standw
Zjednoczonych mozna oczekiwaé, ze wokét tej
daty zmiennos¢ na rynkach finansowych
Z pewnoscia wzrosnie.

Patrzac w dtuzszej perspektywie na krajowy rynek
dtuzny obserwujemy dwie sprzecznosci. Z jednej
strony inflacja zaczyna sie obnizac
i prawdopodobnie stopy procentowe beda
redukowane w kolejnych kwartatach. Z drugiej
strony obserwujemy utrzymujacg sie ultra luzna
polityke fiskalng (nieadekwatng do solidnej
sytuacji gospodarczej) i niewielka premie
terminowg na dtugoterminowych papierach
rzadowych. Czas pokaze, ktéra narracja bedzie
dominujaca w najblizszych miesigcach.
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| Wyniki funduszy obligacyjnych @u kat. A.)

Stan na 30 czerwca 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

e

Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach
finansowych.

M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,61% +1,31% +2,86% +5,22%  +24,32% +2,86%
Srednia dla grupy +0,63% +1,59% +3,21% +6,26% +26,21% +3,21%

Obligacji Uniwersalny

@ml-DDDDDj

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescia funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,19% +2,58% +4,27% +6,53% +26,49% +4,27%
Srednia dla grupy +0,36% +2,91% +4,70% +7,37% +29,10% +4,70%

Obligacji Korporacyjnych

@m--DDDDDj

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

§ s

@HEEE

J

Gl

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,61% +1,22% +3,00% +6,15% +24,65% +3,00%
Srednia dla grupy +0,61% +1,80% +3,39% +7,04% +27,17% +3,39%
g N\
Total Return Bond i (@@ OO OO0 )

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +1,25% +0,66% +1,18% +5,42% +16,58% +1,18%
\_ Srednia dla grupy +0,92% +1,61% +2,86% +5,36% +14,02% +2,86%

J
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| Wyniki funduszy akcji i mieszanych @u kat. .)

Stan na 30 czerwca 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

PL VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

( R
A Ak @mnnnnoooj

$rednich i matych spotek. 6*:é%§:r§§
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +2,33% +4,79%  +20,06% +10,47% +82,53% +20,06%
Y Srednia dla grupy +2,08% +5,63%  +23,20% +12,23% +82,71% +23,20% )
( )
Ryzyko:
B el Global Growth Trends el SIS
VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +10,42% +28,42% +17,82%  33,73%  +96,16% +17,82%
S Srednia dla grupy +3,71% +11,26% +6,40% +10,27% +46,44% +6,40%
-

@m.-looooj

% GreenStars

VIG / C-QUADRAT SFIO

Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny).

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,72% +1,40% -2,65% +1,59%  +36,16% -2,65%
Y Srednia dla grupy +3,71% +11,26%  +6,40%  +10,27% +46,44%  +6,40%

‘@] Total Return Flexible

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trendow
iMm 3M 6M 12M 24M YTD
Stopy zwrotu -0,48% -5,11% -5,43% -6,00% +4,80% -5,43%
Srednia dla grupy +0,77% +0,80% +1,75% +4,16% +16,83% +1,75%

N ([
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A.)

Stan na 30 czerwca 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat i
Kompozycja portfela:

20% mKonserwatywny 7,5% @ Akcji
8 9 11 /O 25% Juid Obligacii Uniwersalny 5% L 3' GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M 20%
30.06.2024 - 30.06.2025

Obligacji Korporacyjnych  7,5% MGt ] Global Growth Trends

15% @ Total Return Bond

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat .
Kompozycja portfela:

20% m Konserwatywny 15% @ Akgcji

:I_ O y 3 4 /0 15% §in Obligacji Uniwersalny 10% k’ 3‘ GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M
30.06.2024 - 30.06.2025

Obligacji Korporacyjnych 15% WeeT ] Global Growth Trends

10% @ Total Return Bond

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat Kompozycja portfela:

5% m Konserwatywny 22,5% @ Akcji

1 2 , 3 9 % 15% m Obligacji Uniwersalny 20% k’ 3' GreenStars

Obligacji Korporacyjnych 22,5% IGGTlGlobal Growth Trends

Stopa zwrotu za okres 12M
30.06.2024 - 30.06.2025

5% @ Total Return Bond

( Lim ity Wp{at na 2025 rok: W ( Nasze rozwiqzania emerytalne
’ zostaty docenione przez Analizy.pl
IKE: 26 019 zt
- -
IKZE: 10 407,60 zt IKE IKZE

NA@ 2024 NA@ 2024

IKZE dla przedsiebiorcow: 15 611,40 zt
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I | Temat miesigca:

C-Quadrat

Warszawska gietda bije rekord.

Coraz wieksze pienigdze na rynku

Polska gietda wyrdznia sie w Europie. Na innych parkietach, gdzie handluje sie akcjami, tez na ogét
dominujg wzrosty, ale sg niewielkie. Do 1 proc. prébujg dotrze¢ indeksy w Rosji i na Wegrzech. Pod

kreska jest np. gietda w Mediolanie.

Oprocentowanie w bankach spada, wiec inwestycje w akcje na gietdzie wydajg sie bardziej atrakcyjne. Od poczatku
roku notowania na GPW sg na wyraznym plusie, a indeks WIG pobit nowy rekord. Od poczatku roku poszedt do géry o

ponad 30 proc. Konkurencja z innych krajow takich wynikéw moze tylko pozazdroscic.

WIG - 1 rok
- 41105000

3 Lip 2025 10:54 UTC+2 (C)Stooq

L 1100000
L 4195000
4190000
4185000

L 1806000

[ip  Sie Wrz _Paz  Lis Gru Sty Lut  Mar  Kul  Maj Cze

T T T T T T T T

Notowania WIG przekroczyty 106 tys., co jest nowym rekordem. W ciggu miesigca jego wartos¢ urosta o okoto 6 proc.,

bilans trzech ostatnich miesiecy to 12 proc. na plusie, a w poréwnaniu z poczgtkiem roku zyskat ponad 30 proc.

Na catym rynku okoto 180 spétek notuje wzrost wartosci akcji. Rdwnoczesnie okoto 110 jest pod kreska. Straty nie sg
duze — zazwyczaj ograniczajg sie do 3 proc. Z kolei wéréd czotowych spétek znajdziemy takie, ktorych biznes w

oczach inwestoréw zyskuje nawet 10 proc. Takimi przypadkami sg np. JSW i Celon Pharma.

Podczas gdy WIG od poczatku roku zyskat na wartosci okoto jednej trzeciej, niemiecki DAX urést znacznie mniej — o

20 proc. W tym samym czasie wtoski FTSE MIB zyskat 16 proc. a francuski CAC40 jest na plusie tylko 5 proc.

Zrédto: XYZ
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https://xyz.pl/prognozy-wzrostu-pkb-w-dol-mrozenie-progow-podatkowych-w-pit-to-niemal-30-mld-zl-w-2024-i-2025-r/

| O nauszy
>-Quadrat Inwestycyjnych

Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl

tel.: 885 866 723

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych  w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami

Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna Insurance

Group — wiodgcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej ”
i Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa Katarzyna Dumanska
spotek  zarzqdzajgcych — aktywami,  specjalizujgca  sig katarzyna.dumanska@vigcqg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz
inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spétka jest tez
cztonkiem Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem

na rynku kapitatowym.

Pawet Siemienski

pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl

tel.: 887 871 068
i

Zapraszamy na LinkedIn

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak réwniez nie zawiera informacji wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez nie jest formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac¢ sie z dokumentami funduszy docelowych
dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkdéw.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,,Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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