omentarz rynkowy

C-Quadrat 8/2025

T

Podsumowania i prognozy rynkowe ekspérto’w VIG / C-QUADRAT
MATERIAE REKLAMOWY

0
kS



C-Quadrat

Gtowne parametry

Stan na 5 sierpnia 2025

-1,80%

PPI

wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)

e N (
0]
5,00% -
Stopy procentowe
stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP)
. NG
4 ) (
0]
3,10% *
CPI
projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS)
G J

45,90 7

PMI

wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)

J

Inwestycyjna prognoza pogody

Akcje krajowe

&

Akcje globalne

N\ /

Obligacje skarbowe A
_\(I):_ _\'/_
Y i TR I e
g J g
Obligacje korporacyjne 1
o ||y
N _/O\_
C%) Q ‘ [ bl
- J g

Komentarz rynkowy - 8/2025

2



| Akcje krajowe

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnyck

VIG

C-Quadrat

Lubimy zyski z krajowych akcji, a zwtaszcza te zrealizowane

Wchodzimy w dojrzata faze cyklu gietdowego. Po
trzech latach wzrostéw wyceny krajowych akgcji -
pomimo ich atrakcyjnosci w ujeciu nominalnym -
wkraczajg w obszary, ktére z historycznego
punktu widzenia moga by¢ trudne do
powtdrzenia w krétkim okresie. Dodajac do tego
historycznie wysoka aktywno$¢ insiderow w
sprzedazy akcji krajowych spétek w ostatnich
miesigcach, wszystko prowadzi do racjonalnego
wniosku — znakomity okres dla polskich spétek
powoli sie konczy.

Polska beneficientem wydarzenn na innych
rynkach, ale co dalej?

Wydaje sie, ze jako krajowy rynek akcji jestesmy
beneficientem naptywow zaréwno do rynkow
wschodzacych, jak i rynku europejskiego. Jest to
zwigzane zaréwno z problemami innych rynkéw
wschodzacych spowodowanymi taryfami celnymi
ze strony USA, jak i ze zmiang postrzegania
Niemiec przez globalnych inwestorow
instytucjonalnych. Zwiaszcza lepsze postrzeganie
Niemiec jest naszym atutem — gtéwnie dlatego, ze
nalezymy  do najwazniejszych partneréw
gospodarczych naszego sasiada.

,»Po trzech latach wzrostéw, wyceny krajowych akcji -
pomimo ich atrakcyjnosci w ujeciu nominalnym -
wkraczajq w obszary, ktdére z historycznego punktu
widzenia wskazujq na ograniczenie impetu dalszej

aprecjacji krajowych aktywow akcyjnych”

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Gdzie kryja sie ryzyka dla krajowego rynku akc;ji?

Wyniki spotek przesuwajg sie na drugi plan.
Zainteresowanie inwestorow w kontekscie ryzyk
orbituje wokot geopolityki, wojen handlowych oraz
wysokiego zadtuzenia wielu panstw.

Przedsmak tego, co moze czeka¢ europejskie
spétki w  kolejnych  kwartatach, mozna byto
zobaczy¢ natomiast w wynikach czesci spoétek
cyklicznych (zwtaszcza z sektora motoryzacyjnego)
z Niemiec za drugi kwartat 2025 roku. Pomimo
faktu, ze nie wierzymy w scenariusz spowolnienia
gospodarczego w Polsce w 2025 i 2026 roku,
wydaje sie, ze najblizsze kwartaty przyniosg sporo
turbulencji biznesowych w wielu sektorach.

Podobnie ma sie sytuacja z wyjatkowa staboscig
amerykanskiego dolara, ktory jest netto korzystny
dla polskich spoétek. Jakiekolwiek odwrdcenie tego
trendu  bytoby niekorzystne dla krajowych
aktywow, gtdwnie z uwagi na historycznie wysoka,
ujemnag korelacje.
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W lipcu gtéwne indeksy akcji odnotowaty jedynie
skromne wzrosty, mieszczace sie w przedziale 1—
2% — zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w
Europie oraz na rynkach wschodzgcych. Rynek
poruszat sie w waskim zakresie, a zmiennos$¢
pozostata niska, co sugeruje ograniczong
aktywnos$¢ inwestoréw instytucjonalnych. Sezon
wakacyjny dat o sobie zna¢ i nawet takie impulsy
jak nowe porozumienia handlowe czy dobre wyniki
spotek nie wywotaty wiekszej aktywnosci na rynku.

Trwajacy sezon wynikowy potwierdza, ze sztuczna
inteligencja staje sie kluczowym motorem wzrostu
dla wielu firm — zardwno technologicznych, jak
i z sektoréw tradycyjnych. Insiderzy takich spotek jak
Microsoft, Meta czy Nvidia zgodnie podkreslajg
rosnace zainteresowanie wdrazaniem rozwigzan Al
oraz  systematyczne  zwiekszanie  wydatkow
kapitatowych w tym obszarze. Widoczna jest
wyrazna koncentracja na projektach Al, ktére coraz
czesciej stajg sie strategicznym  priorytetem
zarzadow wielu spotek.

Dodatkowym impulsem dla inwestycji
w infrastrukture cyfrowa i rozwdj Al jest w USA
ustawa OBBBA, ktéra wprowadza korzystne zachety
podatkowe majace na celu repatriacje zyskow
zagranicznych oraz zwiekszania naktadéw na
budowe centréw danych. W efekcie wolne przeptywy
pieniezne wielu spotek moga znaczaco wzrosnaé, co

»Widoczny jest wakacyjny charakter rynku — niska zmiennosc
[ ograniczona aktywnosc¢ inwestoréw wskazujqg na sezonowy
marazm, ktéry moze utrzymac sie w kolejnych tygodniach”
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Alan Witczak
Fund Manager

Akcje globalne I

Wakacyjny rynek

przektada sie na wieksze buybacki, intensyfikacje
inwestycji w Al oraz mozliwy re-rating wycen

gietdowych.

Co istotne, tak dynamiczny rozwdéj Al moze miec
dalekosiezne konsekwencje makroekonomiczne. Jak
pokazujg najnowsze analizy Congressional Budget
Office (CBO), gdyby catkowita produktywnosc
czynnikdw w sektorze pozarolniczym rosta trwale
0 0,5% szybcie] niz w scenariuszu bazowym, dtug
publiczny USA w 2055 roku mégtby spas¢ do 113%
PKB — wobec 156% w scenariuszu bazowym. Al,
zwiekszajac efektywnos¢ procesdw, automatyzujac
powtarzalne zadania i wspierajac decyzyjno$¢, moze
sta¢ sie istotnym czynnikiem poprawy dtugofalowe;j
rownowagi fiskalnej USA.

Wzrost efektywnosci moze rodzi¢ obawy o masowa
utrate miejsc pracy w wyniku rozwoju Al. Wydaja sie
one jednak przesadzone. Jak wskazujg analitycy
Goldman Sachs, kazda rewolucja technologiczna
w historii nie tylko eliminowata czes¢ zawoddw, ale
jednoczesnie tworzyta nowe, zwiekszajgc ogoélny
popyt na prace i wspierajac wzrost gospodarczy.
Uwazamy, ze w przypadku sztucznej inteligencji
bedziemy podgza¢ tym samym schematem -
zmieniajgc  strukture zatrudnienia i wymagane
kompetencje, lecz bez trwatego zmniejszenia liczby
dostepnych miejsc pracy.
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Lipiec miesigcem porzadkowania struktury zadtuzenia

W lipcu polski rynek obligacji korporacyjnych cechowat
sie zwiekszong aktywnoscig po stronie refinansowania
zadtuzenia przez emitentow.

W tym miesiacu przedterminowe wykupy ogtosito kilka
spotek. PCC Rokita zdecydowata sie na wczesniejszy
wykup trzech serii zmiennokuponowych (PCR1028,
PCR1228, PCR0629) o tacznej wartosci 75 mlnzt. DL
Invest zapowiedziat sptate wiekszosci swoich krajowych
obligacji, jednoczesnie plasujac piecioletnie obligacje
o wartoéci 350 mln euro ze statym kuponem 6,625%.
Arche umorzyta obligacje serii ACHO725 i ACH1125
o wartoéci ok. 18 mlnzt, czesciowo refinansujac dtug
nowymi emisjami o wartosci ok. 95 mln zt. Victoria Dom
umorzyta obligacje o wartoéci ok. 30 mln zt $rodkami
pozyskanymi z czerwcowej emisji. Vindexus wykupit dtug
o wartosci ok. 22 mln zt, natomiast Dekpol 150 mln zt
z 225 miln zt serii DEK0628. Dodatkowo Vantage
Development zapowiedziat przy$pieszenie sptaty serii
VANQ727 o wartosci 24 mln euro w styczniu 2026 r.

Na rynku pierwotnym warto wspomnie¢ o AOW
Faktoring, ktory uplasowat obligacje o wartosci 10 mln zt,
przy redukcji ok. 60%. Z kolei warszawski windykator -
Grupa Corpus Iuris przeprowadzita emisje obligacji serii
K o wartoéci 33 mln zt.

Aktywnos¢ dopisywata takze na rynku Catalyst. W lipcu
swoéj debiut miaty obligacje Banku Pocztowego,
Marvipolu, Zabki, Cavatiny, R.Power, Invest TDJ Estate,
Okamu Capital, a takze listy zastawne Pekao BH.

»Rynek pierwotny pozostaje aktywny, ale wyraZznie
selektywny — inwestorzy koncentrujq sie na emisjach
przewidywalnymi
przeptywami, podczas gdy papiery o nizszym ratingu

transparentnych  emitentéw  z

wciqz notowane sq z wyraznym dyskontem.”

tukasz Sliwka

Fund Manager
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Dodatkowo Ghelamco Invest dokonat 16 lipca
terminowego wykupu obligaciji serii PW1
o wartosci30mlnzt, a takze wyptacit 15 i 17 lipca
odsetki od dwdch kolejnych emisji. Srodki na wykup

pochodzity z wewnatrzgrupowej operacji.

Rynek obligacji korporacyjnych znajdowat sie w lipcu
w fazie aktywnego porzadkowania struktury zadtuzenia.
Duza liczba przedterminowych wykupdéw wskazuje na
rosnaca presje ze strony emitentéw na redukcje kosztow
finansowania. Z drugiej strony rynek pierwotny pozostaje

aktywny, cho¢ wyraznie selektywny. Inwestorzy
koncentrujg sie na emisjach dobrze znanych,
transparentnych  emitentéw, z  przewidywalnymi

przeptywami pienieznymi i umiarkowanym poziomem
zadtuzenia.

Jednoczesnie papiery emitentdw z nizszym ratingiem lub
mniej przejrzystym bilansem wcigz notowane sg
z wyraznym dyskontem, co podkresla wysoka
selektywnos¢ inwestorow instytucjonalnych.
W nadchodzacych miesigcach prawdopodobna jest
kontynuacja trendu refinansowania zadtuzenia.
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Presja inflacyjna nie powiedziata ostatniego stowa

Statystycznie lipiec jest miesigcem, w ktérym
obligacje skarbowe zyskuja. Tak byto i tym
razem. Indeks obligacji skarbowych szerokiego
rynku (TBSP) zyskat w pierwszym miesigcu
wakacji 0,8%. Wzrosty te odbyty sie przy
mniejszej aktywnosci inwestoréw. Jednak
pomimo sezonu urlopowego - nie brakowato
emaocji.

Z jednej strony wsparciem dla rynku dtugu
okazata sie nowa projekcja inflacji, ktora
wskazuje, ze $ciezka cen konsumenckich
powinna zhiega¢ w kolejnym roku do celu banku
centralnego ($redniorocznie 2,4% w roku 2027).
Co wiecej, na lipcowym posiedzeniu Rada Polityki
Pienieznej ponownie zaskoczyta inwestorow
dokonujac obnizki stép procentowych o kolejne
25 punktow bazowych, pomimo wczeséniejszych
deklaracji, ze tego nie zrobi. Prezes NBP caty czas
nie nazywa tych dziata cyklem luzowania polityki
monetarnej, chociaz stopy procentowe zostaty juz
obnizone 0 175 punktéw bazowych.

Z drugiej strony zaréwno czerwcowy odczyt
inflacji, jak i szybki szacunek za lipiec negatywnie
zaskoczyty uczestnikow rynku. W obu miesigcach
wskaznik CPI okazat sie wyzszy od konsensusu
analitycznego. W sumie rewizja rocznego
wskaznika za dwa ostatnie miesigce to az 0,4
punktu procentowego wyzej. Widzimy, ze presja
inflacyjna w gospodarce ciggle nie powiedziata
ostatniego stowa.

“Kolejne miesiqce przyniosq prawdopodobnie

rozstrzygniecie dylematu rynkowego, w ktorq strone
podazq rynki dtuzne. Jednak polityka wewnetrzna oraz

sytuacja geopolityczna bedq prawdopodobnie

utrzymywaty nastroje inwestorow w fazie niepewnosci”

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych

Komentarz rynkowy - 8/2025

Rynek dtuzny w dalszym ciggu wykazuje oznaki

ostroznoéci. Po kwietniowe] deklaracji prof.
Glapinskiego, co do mozliwosci obnizek stdp na
kolejnych posiedzeniach bylismy $wiadkami dos¢
gwattownej hossy na rynku obligacji. Od tego
momentu, pomimo dostarczenia przez Rade
dwdéch obnizek o tacznie 75  punktéw
i pozytywnego wydzwieku projekcji inflacyjnej,
obligacje dtugoterminowe nadal znajdujg sie
powyzej kwietniowego ,dotka” rentownosci.
Kolejne miesigce przyniosg prawdopodobnie
rozstrzygniecie dylematu rynkowego, w ktéra
strone podaza rynki dtuzne. Jednak polityka
wewnetrzna oraz sytuacja geopolityczna beda
prawdopodobnie utrzymywaty nastroje
inwestoréow w fazie niepewnosci, co moze
przektada¢ sie na podwyzszong zmiennosé
w segmencie dtuznym.
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| Wyniki funduszy obligacyjnych @u kat. a.)

Stan na 31 lipca 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

e

Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach
finansowych.

M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,73% +1,59% +3,05% +5,18%  +23,98%  +3,61%
Srednia dla grupy +0,80% +1,72% +3,46% +6,22%  +25,21%  +4,03%

Obligacji Uniwersalny

@ml-DDDDDj

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescia funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,68% +0,66% +4,34% +5,71% +21,43% +4,98%
Srednia dla grupy +0,82% +1,04% +4,91% +6,58% +25,03% +5,56%

Obligacji Korporacyjnych

@m--DDDDDj

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

§ s

@HEEE

J

Gl

iM 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,67%  +1,91%  +2,99%  +6,01%  +24,38%  +3,69%
Srednia dla grupy +0,81% +1,91% +3,59% +6,86% +26,71% +4,23%
[ )\
Total Return Bond v @@ O OO0 )

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,95% +2,66% +1,26% +5,40% +17,25% +2,15%
\_ Srednia dla grupy +0,32% +1,33% +2,57% +4,17% +11,08% +3,18%

J
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| Wyniki funduszy akcji i mieszanych @u kat. .)

Stan na 31 lipca 2025, zrodto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

PL VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

( R
A Ak @mnnnnoooj

$rednich i matych spotek. 6*:é%§:r§§
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +3,98% +8,04%  +16,45% +21,28% +88,51% +24,84%
S Srednia dla grupy +2,46% +6,75% +17,51% +20,75% +82,48% +26,23% )
( )
Ryzyko:
B el Global Growth Trends el SIS
VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +2,59%  +28,19% +16,15% 39,29%  +89,23% +20,87%
Y Srednia dla grupy +1,85% +12,63% +4,56% +12,52% +38,16% +8,37%
-

@m.-looooj

% GreenStars

VIG / C-QUADRAT SFIO

Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny).

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +2,91% +8,19% -1,33% +6,30% +31,33% +0,18%
Y Srednia dla grupy +1,85% +12,63% +4,56% +12,52% +38,16% +8,37%

‘@] Total Return Flexible

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trendow
iMm 3M 6M 12M 24M YTD
Stopy zwrotu +1,75% +3,00% -5,71% -3,22% +5,09% -3,77%
Srednia dla grupy +1,58% +4,84% +0,67% +4,95% +16,25% +3,36%

N ([
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A.)

Stan na 31 lipca 2025, zrodto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat i
Kompozycja portfela:

20% mKonserwatywny 7,5% @ Akcji
9 9 3 3 /O 25% Juid Obligacii Uniwersalny 5% L 3' GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M 20%
31.07.2024 - 31.07.2025

Obligacji Korporacyjnych  7,5% MGt ] Global Growth Trends

15% @ Total Return Bond

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat .
Kompozycja portfela:

20% m Konserwatywny 15% @ Akgcji

13 ) O 8 /O 15% B Obligacji Uniwersalny 10% L 3‘ GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M
31.07.2024 - 31.07.2025

Obligacji Korporacyjnych 15% WeeT ] Global Growth Trends

10% @ Total Return Bond

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat Kompozycja portfela:

5% m Konserwatywny 22,5% @ Akcji

1 6 , 8 8 % 15% m Obligacji Uniwersalny 20% k’ 3' GreenStars

Obligacji Korporacyjnych 22,5% IGGTlGlobal Growth Trends

Stopa zwrotu za okres 12M
31.07.2024 - 31.07.2025

5% @ Total Return Bond

( Lim ity Wp{at na 2025 rok: W ( Nasze rozwiqzania emerytalne
’ zostaty docenione przez Analizy.pl
IKE: 26 019 zt
- -
IKZE: 10 407,60 zt IKE IKZE

NA@ 2024 NA@ 2024

IKZE dla przedsiebiorcow: 15 611,40 zt

Komentarz rynkowy - 8/2025
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Kolejne stabe dane z polskiego przemystu.

Nadzieje na odbicie okazaty sie ptonne.

Indeks PMI dla polskiego przemystu, obliczany przez S&P Global, w lipcu 2025 r. wynidst 45,9 pkt, czyli
wzrost z 44,8 pkt na koniec poprzedniego miesigca — wynika z finalnych danych, opublikowanych w
piatek rano. To rezultat zgodny z prognozami, cho¢ moze pozostawa¢ niedosyt, bo w czerwcu nastgpito
tagpniecie i pdzniej pojawiaty sie nadzieje na wyrazniejsze odbicie.

Wedtug S&P Global w lipcu polski sektor wytworczy zndw wyraznie sie skurczyt. Tempa spadku nowych zamoéwien i
produkcji, cho¢ zwolnity w poréwnaniu z czerwcem, byty wcigz szybkie. Firmy znéw zredukowaty zatrudnienie,
aktywnos¢ zakupowa i inwestycje. Prognozy na najblizsze 12 miesiecy, mimo ze ulegty poprawie, byty wciaz

wzglednie stabe

= Wskaznik produkcji PMI Produkcja przemystowa = = Wskaznik kosztow produkcji PMI = WskaZznik cen wyrobéw
wskaznik sez. mod., > 50 = wzrost m/m % 3m/3m wskaznik sez. mod., > 50 = inflacja m/m gotowych PMI
70 4 90 -
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30 40
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2Zr6dta: S&P Global PMI, GUS via S&P Global Market Intelligence. ©2025 S&P Global. 2r6dto: S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

Dalszy gwattowny spadek liczby nowych zamdwien ponownie doprowadzit do spadku produkcji w lipcu. Produkcja
spadta trzeci miesigc z rzedu, a tempo spadku pozostato wysokie, cho¢ ztagodniato. W lipcu zatrudnienie w polskim
przemysle spadto po raz piaty w 2025 r., cho¢ w wolniejszym tempie niz w maju i czerwcu. Jednoczesnie producenci
ograniczyli zakupy $rodkdéw produkcji w najszybszym tempie od pazdziernika 2023 r. Zapasy materiatdw zmalaty
czwarty miesigc z rzedu. Pomimo spadku popytu na surowce, terminy dostaw od dostawcow wydtuzyty sie najbardziej

od dziesieciu miesiecy.

Indeks PMI dla polskiego przemystu, obliczany przez S&P Global, w lipcu 2025 r. wynidst 45,9 pkt, czyli wzrost z 44,8
pkt na koniec poprzedniego miesigca — wynika z finalnych danych, opublikowanych w pigtek rano. To rezultat zgodny
z prognozami, cho¢ moze pozostawaé niedosyt, bo w czerwcu nastgpito tapniecie i pdzniej pojawiaty sie nadzieje na

wyrazniejsze odbicie.

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global Market Intelligence, w komentarzu wskazat, ze w lipcu polscy
producenci odnotowali dalsze wyrazne pogorszenie warunkow operacyjnych i gtowny wskaznik PMI pozostat

zdecydowanie ponizej neutralnego progu, pomimo nieznacznego ozywienia od czerwca.

»Lipcowe dane sugerujq jednak przynajmniej tyle, Zze najgorszy moment obecnego spowolnienia gospodarczego mogt
juz mingc, poniewaz spadki produkcji, liczby nowych zamédwien oraz zatrudnienia ostabty, a prognozy na najblizsze 12

miesiecy ulegty poprawie" — ocenit Balchin.
Zrodto: Business Insider, 1 sierpnia 2025
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C-Quadrat Inwestycyjnych

e
Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

®

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych  w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami

Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna Insurance
e A e L i S s

Group — wiodgcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej :
{ Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa Katarzyna Dumanska
spotek  zarzqdzajgcych — aktywami,  specjalizujgca  sig katarzyna.dumanska@vigcqg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz
inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spétka jest tez
cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem

na rynku kapitatowym.

Pawet Siemienski

pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 871 068

Zapraszamy na LinkedIn o

®

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa, jak
rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz
z Dokumentem zawierajacym kluczowe Informacje (KID) lub informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim
na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac sie
z dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach: https://www.erste-am.at/en/private-investors/funds/greenstars-opportunities/ATOOO0A1YH15,
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO0O0AO8ETO oraz https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusz VIG / C-QUADRAT
GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajgcymi warunki okre$lone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w
zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond.
Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantuja osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia gwarancji ich osiaggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang
strategie zarzadzania, wartos$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkdéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od warto$ci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej
Uczestnika. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w
Subfundusz wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywoéw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze
inwestowac powyzej 35% wartosci swoich aktywédw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub
Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikéw Funduszu zostato zawarte w
odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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