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Strukturalnie jeste$my wciaz bardzo pozytywnie nastawieni do
perspektyw globalnych rynkdw akcji. Krotkoterminowo moze
jednak pojawi¢ sie wieksza zmienno$¢ wywotana bardziej jastrzebig
politykg bankdw centralnych.
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Poczatek konca fantastycznej passy polskich akcji

W minionym miesigcu przedstawilismy opinie,
z ktdérej wynikato ze wchodzimy w dojrzata faze
cyklu gietdowego na krajowym rynku akcji.
PisaliSmy o wycenach, ktére sag powyzej
historycznych $rednich oraz wysokiej podazy
insideréw na krajowym rynku akcji. Niestety —
dodatkowe czynniki lokalne tylko wzmocnity te
negatywne sygnaty.

Podatek bankowy 2.0 + rekordowy deficyt +
polityczny impas = przepis na gietdowy bigos

Propozycja dodatkowego podatku na sektor
bankowy nas nie zaskoczyta. Wedtug nasze]
analizy, $rednie docigzenie sektora bankowego
w krajach osciennych CEE wahato sie w przedziale
6-22% od zyskéow, dlatego taczny negatywny
wptyw na zyski bankéw w latach 2026, 2027
i 2028, ktéry powinien oscylowac wokot 15%, 8%
i 3%, wedle szacunkéow analitykow sektora
bankowego, to nie jest cos$ co zabija sentyment do
bankéw. Dlaczego? Poniewaz $rednie stopy
dywidendy znajduja sie nadal w przedziale 5-10%.
Jest to poziom co najmniej satysfakcjonujacy.

Wchodzimy w okres podwyzszonej
zmiennosci, a takze czesciowej utraty
zaufania inwestoréw instytucjonalnych z
zagranicy. Moze to oznaczad, ze
zaczniemy notowac odptywy z krajowego
rynku akcjL.
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Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager

Wszystko to dzieje sie w klimacie zwiekszenia
potrzeb gotéwkowych netto z 300 mld zt w 2025
roku do 422 mld zt (+ ok. 40% w ujeciu r/r). Takie
wartosci sg zatozone w nowym budzecie i sg to
kwoty kolosalne.

Dodatkowo, polityczny impas pomiedzy partiami
rzadzacymi a prezydentem moze doprowadzi¢ do
powaznych turbulencji na krajowym rynku
finansowym — od obligacji, poprzez krajowa
walute, az do sektora akciji.

Ryzyka > szanse

Podsumowujac powyzsze argumenty — wydaje sie,
ze wchodzimy w okres podwyzszonej zmiennosci,
a takze czesciowe] utraty zaufania inwestorow
instytucjonalnych z zagranicy. Moze to oznaczac,
ze zaczniemy notowac odptywy z krajowego rynku
akcji. W tym scenariuszu, spoétki z sektora WIG20
moga zachowywacé sie gorzej niz spotki z sektora
mWIG40 oraz sWIG8O0.
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Akcje globalne I

Banki centralne w centrum zainteresowania

W ostatnim miesigcu mieliSmy kontynuacje
wakacyjnego letargu, gdzie indeks akcji
globalnych MSCI World wzrést o ok. 2,5% przy
niskiej zmiennosci. Akcje europejskie nie
wykazywaty ochoty do wyznaczenia konkretnego
kierunku i zakoniczyly sierpien z minimalnymi
wzrostami wzgledem poprzedniego miesigca.
Pozytywnie natomiast wyrdzniaty sie akcje
amerykanskie, gdzie indeks S&P 500 wzrdst
0 okoto 2%, a indeks matych spétek Russell 2000
azo 7%.

Nastroje w sierpniu byty w duzej mierze kreowane
przez oczekiwania wobec polityki monetarnej
Rezerwy  Federalnej.  Przemdwienie  prezesa
Jerome'a Powella podczas sympozjum w Jackson
Hole zostato zinterpretowane przez rynek jako
sygnat gotowosci do obnizki stéop procentowych,
ktéra mogtaby wydarzy¢ sie juz na wrzesniowym
posiedzeniu. Ta gotebia retoryka wynikajaca ze
stabych danych z rynku pracy przyémita nawet
utrzymujace sie na podwyzszonym poziomie dane
o inflacji (zaréwno konsumenckiej CPI, jak
i producenckiej PPI).

Waznym wydarzeniem w poprzednim miesigcu byta
decyzja Donalda Trumpa o odwotaniu Lisy Cook
z Rady Gubernatorow Rezerwy Federalnej. Nie
wiemy, czy bedzie ono skuteczne, ale sam fakt
wskazuje jak bardzo obecny prezydent USA chce
przeja¢  kontrole nad bankiem  centralnym.
Powotanie nowego szefa Fed (ma by¢ ogtoszone na
jesieni), ktéry bytby postrzegany jako bardziej
upolityczniony, wecale nie musi by¢ negatywnym
sygnatem dla rynku akcji w krétkim i Srednim
terminie. Wrecz przeciwnie — jesli priorytetem stanie
sie wspieranie wzrostu gospodarczego nawet

Widoczna duza determinacja Donalda Trumpa do przejecia
kontroli nad Rezerwq Federalng nie musi by¢ negatywna dla
akcji w najblizszych kwartatach. Rynek premiowatby wyzszy
wzrost gospodarczy, az do momentu, kiedy oczekiwania
inflacyjne nie wesztyby na zbyt wysokq trajektorie.
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kosztem inflacji, mozna oczekiwaé¢ szybszego
ztagodzenia  polityki  monetarnej. To  bytoby
pozytywne dla wycen akcji i dla wzrostu wynikéw
finansowych. W  dtugim  terminie  jednak,
upolityczniony Fed bytby negatywny dla rynkéw, ze
wzgledu na ryzyko odkotwiczenia sie oczekiwan
inflacyjnych oraz potrzeby utrzymywania wysokich
stép procentowych przez dtuzszy czas, co
negatywnie uderzytoby we wzrost gospodarczy.

W sierpniu swojg premiere miat tez ChatGPT 5.
Pierwsze  opinie  byly mieszane - czesc
uzytkownikow spodziewata sie wiekszego przetomu
w jakosci samej konwersacji. Naszym zdaniem nowa
wersja to jednak co$ wiecej niz tylko ulepszony
model — to preludium do ery agentéw Al
i strategiczna proba komercjalizacji ogromnej bazy
uzytkownikow. Model ma sta¢ sie swoistg ,,super
aplikacja” — nowym kanatem dystrybucji produktow
i ustug wielu firm, na ktory natozony zostanie
warstwa analityczna inteligentnego agenta. Jego
zadaniem bedzie nie tylko prezentowanie informacji,
ale takze podejmowanie optymalnych decyzji
w imieniu uzytkownika — od wyboru najlepszej oferty
finansowej, przez rezerwacje podrézy, az po
doradztwo zakupowe czy zdrowotne.

Alan Witczak
Fund Manager
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Ograniczona aktywnos$¢ emisyjna w cieniu przedterminowych wykupoéw

W sierpniu rynek obligacji korporacyjnych w Polsce
kontynuowat trend ograniczonej podazy emisji
publicznych, przy jednoczesnym wzroécie aktywnos$ci
w emisjach prywatnych i refinansowaniu drozszego
dtugu. Kluczowym zjawiskiem byty przedterminowe
wykupy oraz emisje kierowane gtéwnie do inwestoréw
kwalifikowanych. Emitenci koncentrowali sie na
porzadkowaniu struktury zadtuzenia, co w potaczeniu z
ograniczong liczbg nowych ofert publicznych wptyneto
na sytuacje popytowo-podazowa na rynku.

W obszarze przedterminowych wykupdéw aktywne byty
m.in. MCI Capital, ktore sptacito serie MCI1126
i MCI0227 o tacznej wartosci 95,7 mln zt, Best
z wykupem serii KRI1127 o wartosci 15 mln zt, a takze
Makima, ktéra czesciowo wykupita wczesniejsze emisje
na kwote 15 mln zt. Vantage Development uzyskato
zgode obligatariuszy na wczesniejsze  wycofanie
z Catalyst serii VANO727 o wartosci 24 mln euro. W
wiekszosci przypadkéow inwestorzy otrzymali dodatkowa
premie za wczedniejsze zakonczenie inwestyciji,
mieszczaca sie w przedziale od 0,2 do 0,4 proc.

Na rynku pierwotnym aktywnos$¢ byta umiarkowana, ale
zroznicowana pod wzgledem struktury emisji. MCI
Capital uplasowato trzyletnie obligacje serii W1
o wartoéci 70 mln zt, zabezpieczone zastawem na
certyfikatach subfunduszu MCI.EuroVentures. WAN
przeprowadzit kolejng emisje o wartoéci 20,4 min z,
kontynuujgc  rozbudowe programu obligacyjnego.
Moderna Holding uplasowata papiery o wartosci 45 mln
zt, a Makima — 20 mln zt, przy czym obie emisje nie trafig
na Catalyst. Victoria Dom zapowiedziata emisje do 88,6
mln zt w ramach programu publicznego, Olivia Fin
ustanowita nowy program emisji publicznych o wartosci

Inwestorzy  pogodzili sie z nizszym
oprocentowaniem — rynek zndéw przycigga
kapitat, mimo nizszych marz
i spadajgcego WIBOR-u.
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150 mln z, natomiast Cavatina Holding rozpoczeta
oferte euroobligacji o wartosci do 15 mln euro.

Na rynku wtérnym uwage zwrocit debiut obligacji MCI
Capital (MCI0728), ktore w pierwszych dniach handlu
notowane byty powyzej wartosci nominalnej, osiagajac
$redni poziom 100,7 proc. Z kolei obligacje BOS Banku
serii BOS0735-K rozpoczety notowania od zawieszenia
z powodu brakéw formalnych.

W kontekscie ryzyk kredytowych, wartym odnotowania
wydarzeniem byta sprzedaz przez Ghelamco projektu
The Vibe, ktéra wraz z wczeéniejszymi transakcjami
refinansujgcymi  pozwolita  spétce  sptaci¢  czesc
zobowigzan oraz ma by¢ jednym ze Zrédet wrzesniowej
sptaty obligacji o wartosci 170 mln zt.

W przypadku rynku obligacji korporacyjnych warto
odnotowa¢ zmiane nastawienia inwestorow. Pomimo
nizszych marz i spadajacego WIBOR-u, papiery
korporacyjne zndw zaczety by¢ wyceniane powyzej
wartosci emisyjnej. Wynika to z ograniczonej podazy
nowych emisji, przedterminowych wykupéw oraz spadku
atrakcyjnosci  obligacji  oszczednosciowych — Skarbu
Panstwa, ktérych oprocentowanie zostato kilkukrotnie
obnizone. W efekcie rynek ponownie przyciaga kapitat,
a inwestorzy akceptuja nizsze oprocentowanie.

tukasz Sliwka
Fund Manager
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Pierwsza potowa  sierpnia na rynku
obligacji skarbowych uptyneta w dobrych
nastrojach. Rentownos$ci obligacji nieznacznie
sie obnizyty, co wptyneto pozytywnie na wycene
papieréw dtuznych. Od potowy sierpnia rynek
wszedt w faze wyczekiwania. Gtéwnga atrakcjg
miesigca miata sta¢ sie prezentacja projektu

budzetu narok 2026.

Wydaje sie, ze plany Ministra Finanséw na
przysztoroczny budzet spetnity poktadane w nich
nadzieje — byty zaskakujgce dla uczestnikow
rynkowych. Zatozenia budzetowe na pierwszy rzut
oka nie wygladajg najgorzej. Deficyt zblizony do
tegorocznego, zatozenia co do wzrostu PKB
i inflacji zgodne z konsensusem rynkowym.
Jednak diabet tkwi w szczegétach. Zagladajgc
gtebiej do zaprezentowanego budzetu widzimy, ze
potrzeby pozyczkowe netto panstwa rosng
o kolejne 40% rok do roku, osiagajac
astronomiczng wielkos¢ 422 mild ztotych. Co
wiecej,  ministerstwo Sciezke
wzrostu zadtuzenia, ktora zostata
zaprezentowana w kwietniu 2025 i zgodnie z
metodologig unijng podniosto poziom zadtuzenia
0 7 punktow procentowych w przysztym roku, do
67% wzgledem PKB. Ilo$¢ zaskoczen okazata sie
relatywnie znaczna, wiec rynek dtugu zareagowat
obligacji

zrewidowato

wzrostem rentownosci

W kolejnych tygodniach bedziemy
prawdopodobnie swiadkami dalszego
»trawienia” informacji o nowym budzecie
przez inwestorow. W naszej ocenie
najblizszy czas moze uptynqc pod znakiem
podwyzszonej zmiennosci na rynkach
obligacyjnych.
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Obligacje skarbowe I

W cieniu budzetu

dtugoterminowych (spadkiem cen). W ostatnim
dniu sierpnia nie poprawita nastrojow nawet
nizsza od oczekiwan inflacja za ostatni miesiac
wakacji, ktéra osiggneta poziom 2,8% wzgledem
lipcowego wskazania na poziomie 3,1%.

W kolejnych tygodniach bedziemy
prawdopodobnie $wiadkami dalszego ,trawienia”
informacji o nowym budzecie przez inwestoréw.
W naszej ocenie najblizszy czas moze uptyngc
pod znakiem podwyzszonej zmiennosci na
rynkach obligacyjnych. Prawdopodobnie
bedziemy $wiadkami wzrostu premii terminowej
za posiadanie obligacji  dtugoterminowych.
Kolejne znaczace wydarzenia dla krajowego rynku
obligacji, to wrzesniowe posiedzenie Rady Polityki
Pienieznej. Jaka bedzie odpowiedZ wtadz
monetarnych na ekspansywng polityke fiskalng?
Czas pokaze. Jak na razie rynek finansowy
zaktada kolejng obnizke stopy referencyjnej na
najblizszym posiedzeniu.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych
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Wyniki funduszy obligacyjnych @u kat. A.)

Stan na 29 sierpnia 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.
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@m--DDDDDj

Fundusz krotkoterminowych papieréw dtuznych, gtownie skarbowych. Celem g?&“’fgg
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach ;;35 vie r&i
finansowych. *@ ﬁ*‘;}xg?g
1M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,58% +1,81% +3,06% +5,31% +24,04% +4,15%
Srednia dla grupy +0,54% +1,98% +3,33% +6,21% +25,60% +4,55%

Obligacji Uniwersalny

@ml-DDDDDj

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,26% +1,37% +4,06% +5,79% +24,18% +5,42%
Srednia dla grupy +0,13% +1,69% +4,21% +6,32% +27,17% +5,88%

aww
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Obligacji Korporacyjnych

@m--DDDDDj
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Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja !..:;" gr gty
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stop zwrotu. é?:?? B £
o o e 3
(@) it
™M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,63% +1,78% +2,77% +5,85% +24,29% +4,21%
Srednia dla grupy +0,53% +1,88% +3,18% +6,43% +25,98% +4,50%
~
Total Return Bond oo @@ OO D

Gl

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje

globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,62% +2,96% +1,17% +5,21% +16,12% +2,76%
Srednia dla grupy +0,60% +1,96% +2,30% +4,06%  +12,81% +3,81%
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| Wyniki funduszy akcji i mieszanych @u kat. .)

Stan na 29 sierpnia 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

PL VIG / C-QUADRAT FIO

( R
A Ak @mnnnnoooj

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

. . . ; o i
$rednich i matych spotek. (o) b
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu -1,72% +4,08% +9,84%  +18,27% +91,73% +22,28%
Y Srednia dla grupy -2,31% +1,90%  +10,51% +17,43% +87,40% +23,30% )
-
Ryzyko
B el Global Growth Trends - 8L
VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +2,58%  +15,64% +23,57% +40,04% +96,79% +23,52%
Y Srednia dla grupy +0,63% +6,64% +8,44% +12,61% +41,32% +9,43%

@m.-looooj

-
m GreenStars
D

VIG / C-QUADRAT SFIO

Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny).

Oka]

‘o3,
el “**5;;,4»3

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,45% +3,13% -0,83% +5,23% +32,29% +0,09%
Srednia dla grupy +0,63% +6,64% +8,44% +12,61% +41,32% +9,43%

‘@] Total Return Flexible Gﬂykm (11 8

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trendow
iMm 3M 6M 12M 24M YTD
Stopy zwrotu +1,75% +2,05% -4,54% -0,25% +9,05% -2,47%
Srednia dla grupy +1,30% +3,65% +2,04% +5,78% +19,61% +4,72%

N ([
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A.)

Stan na 31 sierpnia 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat i
Kompozycja portfela:

20% m Konserwatywny 7,5% @ Akcji
8 P 94 /O 25% Juid Obligacii Uniwersalny 5% B GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M 20%
31.08.2024 - 31.08.2025

Obligacji Korporacyjnych  7,5% MGt ] Global Growth Trends

15% @ Total Return Bond

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat .
Kompozycja portfela:

20% m Konserwatywny 15% @ Akgcji

:I. 2 ) 3 9 /0 15% B Obligacji Uniwersalny 10% L 3‘ GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M
31.08.2024 - 31.08.2025

Obligacji Korporacyjnych 15% WeeT ] Global Growth Trends

10% @ Total Return Bond

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat Kompozycja portfela:

5% m Konserwatywny 22,5% @ Akcji

1 5 , 8 1 % 15% m Obligacji Uniwersalny 20% k’ 3' GreenStars

Obligacji Korporacyjnych 22,5% IGGTlGlobal Growth Trends

Stopa zwrotu za okres 12M
31.08.2024 - 31.08.2025

5% @ Total Return Bond

( Lim ity Wp{at na 2025 rok: W ( Nasze rozwiqzania emerytalne
’ zostaty docenione przez Analizy.pl
IKE: 26 019 zt
- -
IKZE: 10 407,60 zt IKE IKZE

NA@ 2024 NA@ 2024

IKZE dla przedsiebiorcow: 15 611,40 zt
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| Temat miesiaca:

Raport PFR: Rekordowe oszczednosci Polakow.

Co kryje sie za kwotq 3,5 biliona ztotych?

Polacy jeszcze nigdy nie byli tak zamozni. Zgodnie z najnowszym raportem Michata Kolasy, analityka Polskiego
Funduszu Rozwoju, na koniec pierwszego kwartatu 2025 roku aktywa finansowe polskich gospodarstw domowych

przekroczyty 3,5 biliona ztotych. Co to oznacza dla naszych portfeli i finansowe] przysztosci?

taczna wartos$c aktywow finansowych gospodarstw domowych przekroczyta 3,5 biliona ztotych, a aktywa netto, czyli
to, co zostaje po odjeciu kredytéw, siegnety rekordowych 2,6 biliona ztotych. Tylko w pierwszym kwartale 2025 roku

nasze finanse powiekszyty sie o ponad 116,2 mld zt.

Jednak nasz kapitat w duzej mierze lezy bezczynnie. Analiza jego struktury pokazuje, ze jako nardd wcigz hotdujemy
zasadzie ,,najbezpieczniej w banku lub w skarpecie”. Okazuje sie, ze ponad potowe tej gigantycznej sumy, doktadnie
50,7%, stanowig srodki trzymane w trzech miejscach:

* nakontach osobistych (27,4%),

* nalokatach i kontach oszczednosciowych (12,0%),

« wgotowce (11,3%).

W sumie daje to ponad 1,78 biliona ztotych, ktére praktycznie nie pracujg. Cho¢ dajg poczucie bezpieczenstwa, sa

bezbronne wobec inflacji. Kazdego dnia po cichu tracg na wartosci. Jak zatem obudzi¢ uspione oszczednosci?

Warto$¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wyniosta na koniec BPFR
lipca 2025 r. 39.701,9 mln PLN. e

Warto$¢ aktywoéw wzrosta w ujeciu miesiecznym o 3,3% (+1.262 min PLN), w ujeciu rocznym wzrost wyniést
43,5%.

Warto$¢ aktywdw netto funduszy zdefiniowanej daty (min PLN)
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Jak czytamy na PPK Portalu PFR, odpowiedzig na ten problem sg Pracownicze Plany Kapitatowe. Dzigki

automatycznym wptatom oszczedzanie staje sie proste i regularne. Do kazdej ztotdwki, ktdrg wptaca uczestnik, druga
doktada pracodawca, a panstwo dodaje powitalne i roczne doptaty. Dajg tez ochrone przed inflacjg, poniewaz
pienigdze w PPK sg inwestowane, dzieki czemu w dtugiej perspektywie majg szanse nie tylko zachowa¢ wartosc, ale i

wypracowac realny zysk.

~Mamy w kraju ogromny, ale w duzej mierze uspiony kapitat, ktéry z dnia na dzier jest podjadany przez inflacje. Aby

realnie budowac finansowe bezpieczenstwo na przysztosé, potrzebujemy strategii, ktéra pozwoli tym pienigdzom

pracowac.” Zrédto: Analizy.pl
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https://www.analizy.pl/puls-rynku/38177/raport-pfr-rekordowe-oszczednosci-polakow-co-kryje-sie-za-kwota-3-5-biliona-zlotych
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C-Quadrat Inwestycyjnych

Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych  w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami

Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna Insurance ) _—

Group - wiodgcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej i
{ Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa Katarzyna Dumanska
spétek  zarzqdzajgcych  aktywami,  specjalizujgca  sig katarzyna.dumanska@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz
inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spotka jest tez
cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem
na rynku kapitatowym.

Siemienski
pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl

tel.: 887 871 068
@1 ”R@
s%ﬁi ."ﬁf“ :

Zapraszamy na LinkedIn i X!
-

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa, jak
rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz
z Dokumentem zawierajacym kluczowe Informacje (KID) lub informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim
na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac sie
z dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach: https://www.erste-am.at/en/private-investors/funds/greenstars-opportunities/ATOOO0A1YH15,
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO0O0AO8ETO oraz https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusz VIG / C-QUADRAT
GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajacymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w
zakresie w jakim inwestuja odpowiednio w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond.
Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantuja osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznoéci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang
strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkdéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od warto$ci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej
Uczestnika. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcq-tfi.pl. Inwestycja w
Subfundusz wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywoéw bazowych, ktére sg wtasnoécig Funduszu. Subfundusz moze
inwestowac powyzej 35% wartoéci swoich aktywéw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikéw Funduszu zostato zawarte w
odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,Zwigzte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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