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Informacje szczegotowe
SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT GREENSTARS
PODSUMOWANIE

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. w ramach zarzadzanych przez siebie funduszy oferuje jednostki
uczestnictwa subfunduszu VIG / C-QUADRAT GreenStars wydzielonego w ramach VIG / C-
QUADRAT SFIO, ktory poprzez inwestowanie co najmniej 80% aktywdw netto subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego GreenStars Opportunities, promuje aspekty
srodowiskowe lub spoteczne. Subfundusz w zakresie, w jakim umozliwia inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego, kwalifikowany jest jako produkt finansowy, o ktorym
mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR (tj. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych), czyli majacy na celu promocje
aspektéw spotecznych i / lub srodowiskowych (tzw. light green product). Zaréwno Subfundusz,
jak i fundusz zagraniczny, nie majg na celu zrownowazonych inwestycji.

Fundusz zagraniczny stosuje szeroka interpretacje zrownowazonego rozwoju. Zarowno
aspekty srodowiskowe, jak i spoteczne sg promowane poprzez stosowanie autorskiego
podejscia Spoétki Zarzadzajacej do zréwnowazonego rozwoju. Jest to mozliwe dzieki
zastosowaniu w ramach procesu inwestycyjnego zestawu narzedzi ESG firmy Erste Asset
Management GmbH

Zrownowazone inwestycje, ktdére stanowig czes¢ tego produktu finansowego, nie
wyrzadzajg znaczacej szkody celom zrownowazonych inwestycji srodowiskowych lub
spotecznych, poniewaz fundusz inwestuje w produkty finansowe, ktdore zostaty
sklasyfikowane jako zréwnowazone przez Spoétke Zarzadzajaca na podstawie majacego
zastosowanie procesu zrownowazonego inwestowania. Kategoryzacja ta okresla,
ze produkty finansowe nie mogg mie¢ znaczacego negatywnego wptywu na czynniki
srodowiskowe lub spoteczne, poniewaz takie naruszenie uniemozliwitoby inwestycje
opartg na wigzacych cechach ESG tego procesu inwestycyjnego.

Strategie inwestycyjne tego funduszu uwzgledniajg gtéwne niekorzystne skutki (PAI)
na czynniki zrownowazonego rozwoju.

Fundusz inwestuje gtownie, innymi stowy, co najmniej 51% swoich aktywow, w akcje
spoétek dziatajgcych w ramach polityki biznesowej, ktére Spoétka Zarzadzajaca uznata
za zrownowazone na podstawie wczesniej okreslonego procesu selekcji w formie
bezposrednio nabytych pojedynczych instrumentéw, innymi stowy, nie posrednio ani
bezposrednio za posrednictwem funduszy inwestycyjnych lub instrumentéw
pochodnych. Spétka Zarzadzajaca nie podlega zadnym ograniczeniom w wyborze
emitentow ze wzgledu na lokalizacje ich siedzib lub poszczegélnych sektorow
gospodarki, w ktérych prowadzg oni dziatalnosé.

Inwestycje w poszczegdlne papiery wartosciowe: w procesie selekcji emitenci papieréw
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wartosciowych sg oceniani pod katem ryzyka s$rodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego. Analiza ta jest wykonywana na podstawie ewaluacji wewnetrznej oraz
z wykorzystaniem badan zewnetrznych. Emitenci ci musza réwniez spetniac¢ kryteria
wykluczenia, aby kwalifikowa¢ sie do Funduszu. W przypadku przedsiebiorstw kryteria
wykluczenia obejmujg powazne lub systematyczne naruszenia co najmniej jednej
z podstawowych zasad UN Global Compact (np. praw cztowieka, pracy dzieci, pracy
przymusowej, dyskryminacji w zatrudnieniu i zawodzie), korupcje, oszustwa bilansowe,
energie jadrowa, wydobycie paliw kopalnych i ich wykorzystanie do wytwarzania energii
elektrycznej, produkcje i sprzedaz broni, kryteria wykluczenia zwigzane z unijnymi
wskaznikami referencyjnymi transformacji klimatycznej, inzynieria genetyczna,
hazardem, pornografig, tytoniem i niepotrzebnymi testami na zwierzetach. Kryteria
wykluczenia dla panstw obejmujg rezimy autorytarne wedtug Freedom House, prawa
cztowieka, kare $mierci, bron jadrowa, wysoki udziat energii jadrowej w wytwarzaniu
energii pierwotnej, nieproporcjonalne wydatki wojskowe, niewystarczajaca wspotprace
i powazne naruszenia zwigzane z praniem pieniedzy, korupcje (mierzong wskaznikiem
korupcji Transparency International) oraz deficyty w ochronie klimatu, ochronie zwierzat
i zachowanie réznorodnosci biologicznej. Spotka Zarzadzajgca moze stosowac okreslone
progi i operacjonalizacje w celu utatwienia stosowania kryteriéw wykluczenia w zakresie
limitu identyfikacyjnego oraz zapewnienia, ze kryteria te przynosza pozadany skutek.
Szczegodtowe informacje na temat majgcych zastosowanie kryteridéw wykluczenia, w tym
informacje na temat progdéw i operacjonalizacji mozna znalez¢ na stronie
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria. Tylko spotki, ktérych polityka biznesowa
wykazuje wystarczajgco zrownowazone podejscie do Spétki Zarzadzajacej, sa klasyfikowane
jako zrownowazone. Wszystkie poszczegolne papiery wartosciowe emitowane przez
spotki musza spetnia¢ wymogi dobrego zarzagdzania w momencie zakupu.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne: aby zosta¢ sklasyfikowane przez Spoétke
Zarzadzajaca jako zréwnowazone, jednostki uczestnictwa muszg zostac¢ nabyte w takich
funduszach inwestycyjnych, ktore sa sklasyfikowane zgodnie z art. 8 lub 9
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji) i ktére zostaty wczesniej
zatwierdzone do inwestycji przez Spotke Zarzadzajacg w ramach procesu kontroli ze
wzgledu na ich szeroko zakrojone dostosowanie do procesu zréwnowazonego
inwestowania w ramach Funduszu. W tym celu mozna nabywac¢ zréwnowazone
instrumenty finansowe, ktore nie mieszcza sie w definicji "zrownowazonych inwestycji"
zgodnie z art. 2 nr 17 rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji. Fundusze
inwestycyjne, ktore uwzgledniajg wytgcznie wymogi dobrego zarzadzania, mogg by¢
rébwniez nabywane, pod warunkiem ze spetniajg przepisy art. 12 ust. 1 lit. a)—g)
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu
do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformaciji
klimatyczneji unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego.
Nie sg one jednak klasyfikowane jako zrownowazone, a zatem nie wliczajg sie do wyzej
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wymieniony minimalny odsetek wynoszacy 51%.

Ogdétem Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich aktywéw w inwestycje
wykorzystywane do realizacji aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych i/lub celow
zrébwnowazonego inwestowania.

Spoétka zarzadzajaca petni réwniez aktywna funkcje wtascicielska, gdy dokonuje
bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe.

Dane od dostawcéw zewnetrznych sg réwniez wykorzystywane przy gromadzeniu
danych zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem do analiz wewnetrznych.

Dane zewnetrzne moga by¢ czasami niekompletne, nieprecyzyjne lub niedostepne.
Podmioty wystawiajgce ratingi zrownowazonego rozwoju uwzgledniajg réwniez rézne
wptywy i stosujg rézne wagi, co oznacza, ze firma, ktora jest celem inwestycji, moze mie¢
réozne wyniki w zakresie zréwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze papier wartosciowy lub emitent zostang nieprawidtowo ocenieni.

Do ograniczenia tego ryzyka stosowany jest autorski model ratingowy ESGenius.
W tym modelu ratingowym dominujace na rynku podejscia do zrdwnowazonego rozwoju
(podejscie zorientowane etycznie kontra podejscie zorientowane na ryzyko) sa taczone
w catos$ciowy obraz podczas analizy. Potagczenie réznych dostawcéw zmniejsza wszelkie
luki w danych, a takze weryfikuje wiarygodnos¢ réoznych podejsé.

Ze wzgledu na proces inwestycyjny oraz dziatania podjete w celu zapewnienia jakosci
danych, spoétka zarzadzajgca zaktada, ze w/w ograniczenia nie beda miaty istotnego
negatywnego wptywu na aspekty srodowiskowe i spoteczne.

Zaden indeks nie zostat wyznaczony jako punkt odniesienia dla osiagniecia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez fundusz inwestycyjny.

Informacje na temat tego, w jaki sposdb promowane sg aspekty srodowiskowe lub
spoteczne funduszu, mozna znalez¢ w zatgczniku do prospektu emisyjnego lub
w informacjach dla inwestoréw zgodnie z § 21 ZAFI.

Informacje na temat tego, w jaki sposob spetniono wymogi srodowiskowe lub spoteczne,
oraz informacje na temat ogélnego wptywu Funduszu na zréwnowazony rozwdj mozna
znalez¢ w sprawozdaniach rocznych Funduszu.

Subfundusz oraz fundusz zagraniczny nie wyznaczyty wskaznika referencyjnego.

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg
zrownowazone inwestycje.
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Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe oraz inwestycje w fundusze inwestycyjne
(inwestycje posrednie), ktorymi zarzadza spotka zarzadzajaca lub spotki z jej grupy.

Gtowne tematy analizy ESG, procesu selekcji i praktyk aktywnej wtasnosci sg
dostosowane do specyficznego profilu ryzyka ESG kazdego emitenta.

Na poziomie funduszu, spotka =zarzadzajgca dazy do osiggniecia poprawy
w nastepujacych kluczowych aspektach srodowiskowych i spotecznych poprzez
autorskie podejscie do zrownowazonego rozwoju:

Slad $rodowiskowy inwestycji posiadanych przez fundusz, w szczegélnosci
$ladu weglowego i ogdélnie tagodzenia zmiany klimatu, oraz
« odpowiedzialne korzystanie z wody jako zasobu.

Unikanie zagrozen dla $rodowiska
na rzecz ochrony réznorodnosci biologicznej
odpowiedzialne gospodarowanie odpadami i innymi emisjami

Czynniki spoteczne, takie jak

wykluczenie wszelkich inwestycji w firmy, ktére produkujg kontrowersyjng bron lub
zajmuja sie nig handlu.

promowanie praw cztowieka i wykluczanie emitentéw wspotwinnych tamania praw
cztowieka.

promowanie dobrych warunkow pracy, na przyktad w obszarach bezpieczenstwa
i szkoleh w miejscu pracy, oraz wykluczanie emitentéw, ktdrzy sg wspoétwinni naruszania

prawa pracy, w szczegolnosci podstawowych norm MOP.

promowanie roznorodnosci i wykluczanie emitentéw, ktérzy dopuszczajg sie
dyskryminacji.

unikanie korupcji i naduzy¢ finansowych.

Promowanie dobrego tadu korporacyjnego:
niezaleznos$¢ organéw nadzorczych
Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Dobre praktyki ksiegowe

ochrony praw akcjonariuszy

Inwestycje w fundusze inwestycyjne (inwestycje posrednie) zarzadzane przez zewnetrzne
spotki zarzadzajace

Wszystkie produkty finansowe zarzadzane przez zewnetrzne spotki zarzgdzajace musza byc¢
sklasyfikowane zgodnie 8 lub art. 9 SFDR lub przynajmniej spetni¢ wymogi dobrego
zarzadzania.

Ponadto proces inwestycyjny oparty na zrownowazonym rozwoju/ESG we wszystkich takich
funduszach inwestycyjnych jest poddawany przedinwestycyjnemu badaniu due diligence.
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Tylko fundusze inwestycyjne, ktére spetniajg proces selekcji ESG i kryteria ESG podobne do
kryteriow ERSTE RESPONSIBLE, zostang umieszczone na biatej liScie inwestycyjnej.
Zgodnosc¢ z tym wymogiem jest regularnie weryfikowana. Fundusze, ktorych standard ESG
nie spetnia juz standardéw ERSTE RESPONSIBLE, sg usuwane z biatej listy i zbywane
w najlepszym interesie inwestoréw.

W przypadku korzystania z funduszy trzecich, w oparciu o kryteria wyboru funduszy ESG
spotki zarzadzajacej oraz analize procesu inwestycyjnego ujawniong przez danego
producenta, oczekuje sie, ze te fundusze beda miaty podobne cechy srodowiskowe
i spoteczne jak fundusze zarzadzane przez spotke zarzadzajgca. Z uwagi na pozostajace
réznice aspekty srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez te fundusze inwestycyjne
sg takie, jak deklarowane przez ich odpowiednich tworcow zgodnie z SFDR.

Strategia inwestycyjna

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat
srodkdéw gtownie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego GreenStars Opportunities (min.
80% wartosci aktywow netto Subfunduszu).

Fundusz zagraniczny inwestuje co najmniej 51% swoich aktywow w akcje spotek
dziatajgcych w ramach polityki biznesowej, ktére spoétka zarzadzajgca uznata za
zrownowazone na podstawie wczesniej okreslonego procesu selekcji w formie
bezposrednio nabytych pojedynczych instrumentéw, innymi stowy, nie posrednio ani
bezposrednio za posrednictwem funduszy inwestycyjnych lub instrumentéw
pochodnych. Spétka zarzadzajaca nie podlega zadnym ograniczeniom w wyborze
emitentow ze wzgledu na lokalizacje ich siedzib lub poszczegoélnych sektoréw
gospodarki, w ktérych prowadzg oni dziatalnosé.

Inwestycje w poszczegolne papiery wartosciowe: w procesie selekcji emitenci papieréw
wartosciowych sg oceniani pod katem ryzyka s$rodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego. Analiza ta jest wykonywana na podstawie ewaluacji wewnetrznej oraz z
wykorzystaniem badan zewnetrznych. Emitenci ci muszg rowniez spetnia¢ kryteria
wykluczenia, aby kwalifikowac¢ sie do Funduszu. W przypadku przedsiebiorstw kryteria
wykluczenia obejmujg powazne i/lub systematyczne naruszenia co najmniej jednej z
podstawowych zasad UN Global Compact (np. praw cztowieka, pracy dzieci, pracy
przymusowej, dyskryminacji w zatrudnieniu i zawodzie), korupcja, oszustwa bilansowe,
energia jadrowa, wydobycie paliw kopalnych iich wykorzystanie do wytwarzania energii
elektrycznej, produkcja i sprzedaz broni, kryteria wykluczenia zwigzane z unijnymi
wskaznikami referencyjnymi transformacji klimatycznej, inzynieria genetyczna, hazard,
pornografia, tyton i niepotrzebne testy na zwierzetach. Kryteria wykluczenia dla panstw
obejmujg rezimy autorytarne wedtug Freedom House, prawa cztowieka, kare smierci,
broh jadrowa, wysoki udziat energii jadrowej w wytwarzaniu energii pierwotnej,
nieproporcjonalne wydatki wojskowe, niewystarczajagcg wspotprace i powazne
naruszenia zwigzane z praniem pieniedzy, korupcje (mierzong wskaznikiem korupcji
Transparency International) oraz deficyty w ochronie klimatu, ochronie zwierzat i
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zachowanie roznorodnosci biologicznej. Spotka zarzadzajgca moze stosowac okreslone
progiioperacjonalizacje w celu utatwienia stosowania kryteriow wykluczenia w zakresie
limitu identyfikacyjnego oraz zapewnienia, ze kryteria te przynosza pozadany skutek.
Szczegdtowe informacje na temat majacych zastosowanie kryteriéw wykluczenia, w
tym informacje na temat progéw i operacjonalizacji, mozna znalez¢ na stronie
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria. Tylko spotki, ktorych polityka biznesowa
wykazuje wystarczajagco zréwnowazone podejéscie do Spotki Zarzadzajacej, sa
klasyfikowane jako zréwnowazone. Wszystkie poszczegdlne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki musza spetnia¢ wymogi dobrego zarzadzania w momencie
zakupu.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne: aby zosta¢ sklasyfikowane przez spotke
zarzadzajaca jako zréwnowazone, jednostki uczestnictwa musza zostac nabyte w takich
funduszach inwestycyjnych, ktére sa sklasyfikowane zgodnie z art. 8 lub 9
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji), i ktére zostaty wczesniej
zatwierdzone do inwestycji przez Spotke Zarzadzajacg w ramach procesu kontroli ze
wzgledu na ich szeroko zakrojone dostosowanie do procesu zréwnowazonego
inwestowania w ramach Funduszu. W tym celu mozna nabywaé zréwnowazone
instrumenty finansowe, ktore nie mieszcza sie w definicji "zrownowazonych inwestycji"
zgodnie z art. 2 nr 17 rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji (patrz zatacznik
"Zasady zrownowazonego rozwoju"). Fundusze inwestycyjne, ktére uwzgledniajg
wytgcznie wymogi dobrego zarzadzania, moga by¢ réowniez nabywane, pod warunkiem,
ze spetniajg przepisy art. 12 ust. 1 lit. a)—g) CDR (UE) 2020/1818. Nie sg one jednak
klasyfikowane jako zrownowazone, a zatem nie wliczajg sie do wyzej wymieniony
minimalny odsetek wynoszacy 51%.

Ogétem Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich aktywéw w inwestycje
wykorzystywane do realizacji aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych i/lub celow
zrébwnowazonego inwestowania.

Ponadto wytaczone sg inwestycje w przedsiebiorstwa wymienione w art. 12 ust. 1 lit. a)—
g CDR (UE) 2020/1818.

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe oraz inwestycje w fundusze
inwestycyjne (inwestycje posrednie), ktérymi zarzadza Spoétka Zarzadzajgca lub spotki
nalezace do jej grupy kapitatowej

Dobre praktyki zarzadzania sg oceniane w oparciu o zgodnos$¢ z kryteriami wykluczenia,
minimalng punktacje ESGenius oraz ocene zgodnosci z zasadami UN Global Compact.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne (inwestycje posrednie) zarzadzane przez
zewnetrzne spoétki zarzadzajace
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Srodki stuzace ocenie dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez
przedsiebiorstwa, w ktére inwestuje sie w te produkty finansowe, sg okreslane
i ujawniane przez danego producenta zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie ujawniania
informacji.

Udziat inwestycji

Taxonomy-
aligned

#1A
Sustainable

Investments

#2 Other

Fundusz inwestuje co najmniej 51 % aktywow funduszu w zréwnowazone inwestycje
zgodnie z art. 2 nr 17 Rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji. Jest to
zapewnione dzieki zgodnosci z podejsciem Funduszu do zrownowazonego rozwoju.

W ramach strategii inwestycyjnej opisanej w lit. b) inwestycje sa utrzymywane
w bezposrednich lub posrednich pozycjach ryzyka w spotkach.

Szczegotowe informacje na temat polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego funduszu
zagranicznego znajduja sie w Prospekcie GreenStars Opportunities dostepnym na
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/greenstars-opportunities/ATOO00A1YH15

Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Kryteria ESG sg stale przestrzegane w zakresie srodowiskowych, spotecznych i etycznych
kryteridw wytgczen, a takze w odniesieniu do analizy ESG dla bezposrednich inwestycji
w papiery wartosciowe oraz inwestycji w fundusze inwestycyjne (inwestycje posrednie),
ktére sg zarzadzane przez Spoétke Zarzadzajaca lub spoétki z jej grupy. Jest to zapewnione
dzieki kwartalnemu przegladowi i aktualizacji spektrum kwalifikowalnych inwestycji
Funduszu.

Wszystkie zainwestowane fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez zewnetrzne spotki
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zarzadzajgce muszg by¢ sklasyfikowane zgodnie z art. 8 lub art. 9 zgodnie
z rozporzadzeniem w sprawie ujawniania informacji lub przynajmniej spetnia¢ wymogi
dobrego tadu korporacyjnego, w stosownych przypadkach.

Ponadto proces inwestycyjny oparty na zrownowazonym rozwoju/ESG we wszystkich takich
funduszach inwestycyjnych jest poddawany przedinwestycyjnemu badaniu due diligence.
Tylko fundusze inwestycyjne, ktore spetniajg proces selekcji ESG i kryteria ESG sg podobne
do funduszy ERSTE RESPONSIBLE, zostana umieszczone na biatej liscie inwestycyjne;.
Zgodnosc¢ z tym wymogiem jest regularnie weryfikowana. Fundusze, ktérych standard ESG
nie spetnia juz standardéw ERSTE RESPONSIBLE, sa usuwane z biatej listy i zbywane
w najlepszym interesie inwestordéw.

Monitorowanie uwarunkowan srodowiskowych lub spotecznych jest zapewnione przez
zastosowany proces inwestycyjny oraz codzienny przeglad funduszu inwestycyjnego
przez dziat zarzadzania ryzykiem spétki zarzadzajace;j.

Metody opracowane w zwiazku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe oraz inwestycje w fundusze inwestycyjne
(inwestycje posrednie), ktérymi zarzadza spétka zarzadzajgca lub spotki nalezace do jej
grupy kapitatowej

Wszyscy emitenci, w ktérych inwestuje fundusz zagraniczny, sa analizowani i wybierani
przed nabyciem na podstawie wczesniej zdefiniowanego procesu zrownowazonego
rozwoju. Autorski proces ESGenius zapewnia kompleksowg analize ESG kazdego emitenta
w oparciu o jego specyficzny profil ryzyka ESG oraz dziatania podjete w celu ograniczenia
tego ryzyka. Na podstawie wynikéw tej analizy, ratingu ESGenius, tylko ci emitenci, ktérzy
osiggna wynik co najmniej 30 (Emerging Markets, High Yield) lub 50 (Developed Markets)
na poziomie 100 mozliwych punktéw, kwalifikujg sie do inwestowania w oparciu o podejscie
best-in-class. Ten minimalny wynik moze by¢ wyzszy w zaleznosci od sektora gospodarki,
w ktorym dziata emitent. Wszyscy emitenci sg rowniez oceniani pod katem naruszen
kryteriéw wykluczenia funduszu. Wyklucza to co najmniej potowe analizowanych emitentow
z kwalifikowanego uniwersum funduszu. Spektrum inwestycyjne jest oceniane pod katem
zgodnosci z tymi kryteriami co najmniej raz na kwartat i aktualizowane w razie potrzeby.
Zgodnos¢ z kwalifikowalnym spektrum inwestycyjnym jest weryfikowana codziennie.
Papiery wartosciowe emitentow, ktdrzy nie spetniajg juz kryteridw zrownowazonego
rozwoju funduszu, sa sprzedawane przy jednoczesnej ochronie interesow posiadaczy
jednostek uczestnictwa.

Inwestycje w obligacje skarbowe podlegaja podobnej, szczegbétowej analizie. Minimalny
wynik ESGenius dla inwestycji w obligacje skarbowe wynosi 50 na 100 mozliwych.
Ponadto aspekty spoteczne i $rodowiskowe sg promowane poprzez stosowanie

kryteriow wykluczenia. Kryteria wykluczenia funduszu sg dostepne na nastepujacej
stronie internetowej: https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria
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Spotka zarzadzajgca petni rowniez aktywng funkcje wtascicielskg. Poprzez zobowigzanie
wobec emitentéw i wykonywanie praw gtosu w analizowanym spektrum inwestycyjnym,
przyczynia sie do poprawy wynikéw srodowiskowych i spotecznych tych spétek.

Inwestycje w obligacje skarbowe nie sg objete programami aktywnej wtasnosci
towarzystwa zarzadzajacego funduszem.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne (inwestycje posrednie) zarzadzane przez
zewnetrzne spotki zarzadzajace

Wszystkie zainwestowane fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez zewnetrzne spotki
zarzadzajgce muszg by¢ sklasyfikowane zgodnie z art. 8 lub art. 9 zgodnie
z rozporzadzeniem w sprawie ujawniania informacji lub przynajmniej spetnia¢ wymogi
dobrego tadu korporacyjnego.

Ponadto proces inwestycyjny oparty na zrownowazonym rozwoju/ESG we wszystkich takich
funduszach inwestycyjnych jest poddawany przedinwestycyjnemu badaniu due diligence.
Tylko fundusze inwestycyjne, ktére spetniajg proces selekcji ESG i kryteria ESG podobne do
kryteriow ERSTE RESPONSIBLE, zostang umieszczone na biatej liscie inwestycyjnej.
Zgodnosc¢ z tym wymogiem jest regularnie weryfikowana. Fundusze, ktorych standard ESG
nie spetnia juz standardéw ERSTE RESPONSIBLE, sg usuwane z biatej listy i zbywane
w najlepszym interesie inwestordéw.

W przypadku korzystania z funduszy osob trzecich, w oparciu o kryteria wyboru
funduszy ESG Spoétki Zarzadzajacej oraz analize procesu inwestycyjnego ujawniong
przez danego producenta, oczekuje sie, ze te fundusze osob trzecich beda miaty
podobne cechy s$rodowiskowe i spoteczne jak fundusze zarzadzane przez Spotke
Zarzadzajaca. Z uwagi na pozostajace réznice cele zréwnowazonych inwestycji, ktore te
fundusze inwestycyjne czesciowo zamierzajg realizowaé, oraz sposoby, w jakie
zrOwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia tych celdéw, sg okreslone
przez ich odpowiednich tworcow.

Zrédta i przetwarzanie danych

Oprocz wewnetrznych badan opartych na informacjach publikowanych przez
emitentow, przy gromadzeniu danych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
do analizy zrbwnowazonego rozwoju wykorzystywane sg réowniez dane od dostawcow
zewnetrznych.

Wykorzystywane sg m.in. nastepujace zrédta i dostawcy danych:
. MSCI ESG
. Miedzynarodowa Organizacja ds. Zarzadzania Kryzysem (ISS
FactSet TrueValuelabs
. Sustainalytics
ESGPlus (Indeks Papierow Wartosciowych)

Staranny wybér dostawcow danych i uwzglednienie danych pochodzacych od réznych
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dostawcéw danych zapewnia najwyzsza jakos¢ danych. W przypadku funduszy
inwestycyjnych, ktére sg zarzadzane przez Spotke Zarzadzajaca, wykorzystywane dane
sg agregowane i analizowane przy uzyciu autorskiego podejscia Spotki Zarzadzajacej do
zrownowazonego rozwoju (ESGenius) i/lub dodatkowych podejs¢ badawczych Spoétki
Zarzadzajacej. Dane ESG pochodzace od wymienionych dostawcow danych moga
zawiera¢ tymczasowe szacunki w ograniczonym zakresie, w zaleznosci od rodzaju
danych zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

Dane i wszelkie informacje w tym zakresie sg dostepne na stronie https://www.erste-
am.at/en/private-investors/funds/greenstars-opportunities/ATOO00ALYH15.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Dane zewnetrzne mogg by¢ niekompletne, nieprecyzyjne lub czasowo niedostepne.
Podmioty wystawiajgce ratingi zrébwnowazonego rozwoju uwzgledniajg rowniez rézne
wptywy i stosujg rézne wagi, co oznacza, ze firma, ktéra jest celem inwestycji, moze
mie¢ rézne wyniki w zakresie zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze papier wartosciowy lub emitent zostana nieprawidtowo ocenieni.

Do ograniczenia tego ryzyka stosowany jest autorski model ratingowy ESGenius. W tym
modelu ratingowym dominujace na rynku podejscia do zréwnowazonego rozwoju
(podejscie zorientowane etycznie kontra podejscie zorientowane na ryzyko) sa tagczone
w catosciowy obraz podczas analizy. Potagczenie réznych dostawcow zmniejsza wszelkie
luki w danych, a takze weryfikuje wiarygodnos¢ réznych podejsé.

Ze wzgledu na proces inwestycyjny oraz dziatania podjete w celu zapewnienia jakosci
danych, Spotka Zarzadzajaca zaktada, ze w/w ograniczenia nie bedg miaty istotnego
negatywnego wptywu na aspekty srodowiskowe i spoteczne.

Due diligence

Spoétka zarzadzajgca opracowata procedury majace na celu wywigzanie sie z obowigzkéw

w zakresie nalezytej starannosci w odniesieniu do aktywdéw bazowych.

Procedura nalezytej starannosci sktada sie przede wszystkim z

«  regularny przeglad wymogow ilosciowych i limitow w zakresie zarzadzania ryzykiem
z wykorzystaniem

«  wykazy pozytywne i/lub Listy negatywne
dodatkowe oceny uzupetniajace (ilosciowe) w zakresie zarzadzania ryzykiem
w celu weryfikacji wiarygodnosci zatozen i dalszych (istotnych) informacji dla
kierownictwa
przeglad procesow i dokumentacji w ramach cyklicznych audytow ryzyka OP, ICS
i zgodnosci

Procedury uwzgledniania odpowiednich ryzyk finansowych i ryzyka dla
zrOwnowazonego rozwoju zostaty zintegrowane z procesami Spotki Zarzadzajace;.
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Polityka dotyczaca zaangazowania

Jako zaangazowany inwestor, zarzadzajacy funduszem zagranicznym — Erste Asset Management
(EAM) dazy do aktywnego dialogu z zarzgdami odpowiednich spétek w ramach swojego procesu
zrébwnowazonego rozwoju, w ktorym posiada bezposrednie inwestycje. Uwypukla to stabosci w
zarzadzaniu aspektami srodowiskowymi, spotecznymi i tadu korporacyjnego i ma stuzy¢ jako
sposéb na znalezienie wspolnego rozwigzania poprawy. Zaangazowanie to nie tylko kwestia
odpowiedzialnosci, ale takze przyczynia sie do minimalizacji ryzyka, a tym samym moze poprawic¢
dtugoterminowy sukces inwestycyjny. EAM moze wykluczy¢ z rynku inwestycyjnego spotki, ktére
konsekwentnie odmawiajg wejécia w dialog.

EAM stosuje trzy strategie zaangazowania:

Zaangazowanie lokalne: Promowanie integracji kryteriéw ESG w decyzjach zarzadczych lokalnych
i/lub krajowych spoétek poprzez spotkania/osobiste rozmowy z inwestorami.

Zaangazowanie oparte na wspotpracy: Potaczenie intereséw ESG z interesami innych inwestorow
w celu uzyskania silniejszego gtosu, zwtaszcza w przypadku miedzynarodowych grup
korporacyjnych. W tym celu wykorzystywane sg miedzynarodowe sieci zrownowazonego rozwoju,
takie jak PRI i CRIC, oraz ustuga zaangazowania oferowana przez dostawce ustug badawczych.

Dialogi ESG: Promowanie integracji ryzyka ESG w decyzjach zarzadczych miedzynarodowych firm
poprzez dialogi na szczeblu kierownictwa wyzszego i $redniego.

Gtosowanie

Gtosowanie, czyli wykonywanie praw gtosu zwigzanych z akcjami posiadanymi bezposrednio,
stanowi centralny filar podej$cia aktywnego wtasnosci.

Wiecej szczegotowych informacji na temat polityki gtosowania mozna znalez¢ na stronie
internetowe;j EAM pod adresem https://www.erste-am.at/en/private-
investors/sustainability/publications-and-guidelines

Aby zapewni¢ przejrzystosc i spojnos¢ w zakresie gtosowania, informacje na temat gtosowania sg
regularnie publikowane na portalu gtosowania EAM.

https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-
richtlinien#/active-ownership

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Zarowno Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars, jak i fundusz zagraniczny GreenStars
Opportunities nie wyznaczyty wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych.

Wiecej informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem dotyczacych zarzadzajacego
funduszem zagranicznym znajduje sie na stronie: https://www.erste-am.at/en/private-
investors/sustainability
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SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS Total Return Bond VIG / C-QUADRAT SFIO
PODSUMOWANIE

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. w ramach zarzadzanych przez siebie funduszy oferuje jednostki
uczestnictwa subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Return Bond wydzielonego w ramach VIG/ C-
QUADRAT SFIO, ktory poprzez inwestowanie co najmniej 80% aktywdw netto subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, promuje
aspekty srodowiskowe lub spoteczne. Fundusz zagraniczny kwalifikowany jest jako produkt
finansowy, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR (tj. Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych), czyli majacy na celu
promocje aspektéw spotecznych i / lub srodowiskowych (tzw. light green product).

Celem funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond jest umiarkowany wzrost
kapitatu. Strategia inwestycyjna C-QUADRAT ARTS Total Return Bond jest aktywnie zarzgdzana
i nie opiera sie na benchmarku. Celem jest raczej generowanie bezwzglednego wzrostu wartosci
w dtuzszej perspektywie. Fundusz zagraniczny inwestuje co najmniej 51% aktywéw funduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zaliczonych do art. 8 lub 9 zgodnie
z rozporzadzeniem SFDR. Papiery warto$ciowe (w tym papiery warto$ciowe z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi) mozna nabywac¢ do wartosci 49% aktywéw funduszu. Nie mozna
jednak nabywac akcji ani rownowaznych papieréw wartosciowych.

Fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Total Return Bond to produkt finansowy promujacy cechy
$rodowiskowe i/lub spoteczne i jest kwalifikowany jako produkt finansowy na podstawie art. 8
ust. 1 Rozporzadzenia SFDR, ale jego celem nie sg zrbwnowazone inwestycje. Oprécz wynikéw
finansowych przy wyborze aktywdéw brane sg pod uwage cechy srodowiskowe i spoteczne.

Fundusz zamierza inwestowac w przewazajacej czesci w aktywa przyczyniajace sie do osiggniecia
promowanych cech srodowiskowych lub spotecznych.

Spotka zarzadzajgca funduszem zagranicznym opracowata i wdrozyta procedure screeningu ESG,
ktéra przeprowadzana jest co pét roku. Przed nabyciem nowych papierow warto$ciowych w celu
sprawdzenia, czy emitent papieréw warto$ciowych bezpieczenstwo nie narusza kryteria
wykluczenia ESG przeprowadzana jest kontrola limitéw. Ponadto oceny zewnetrzne sa réwniez
istotne jako informacja zwrotna przy ocenie poszczegélnych produktow finansowych.

Spoétka wykorzystuje rézne wskazniki zrownowazonego rozwoju do pomiaru osiagniecia przez
fundusz cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

Ocena charakterystyki $rodowiskowej i/lub spotecznej inwestycji opiera sie na informacjach
pochodzacych od wyspecjalizowanych zewnetrznych dostawcéw danych, takich jak
Sustainalytics i ISS-ESG, a takze na podstawie informacji wtasnych. Parametry oceny sa
zintegrowane z narzedziami stosowanymi w procesie inwestycyjnym, stuzacymi réwniez
do monitorowania ograniczen otoczenia inwestycyjnego.
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W przypadku niejasnosci lub brakujgcych informaciji firma dazy do aktywnej wymiany informaciji
z dostawcami danych. Ponadto firma moze alternatywnie opieraé sie na wtasnych analizach.
Pomimo ograniczen opisane mozliwosci lub s$rodki moga zapewni¢ spetnienie cech
$rodowiskowych i/lub spotecznych promowanych w ramach produktu finansowego.

Firma zarzadzajgca funduszem zagranicznym projektuje swoje procesy zgodnie ze swoim
rozumieniem odpowiedzialnego inwestowania. Dokonywane sg odpowiedzialne ustalenia, aby
w odpowiednim stopniu uwzgledni¢ zasady odpowiedzialnego inwestowania zakotwiczone
w réznych standardach procesow inwestycyjnych. Firma zarzadzajaca funduszem zagranicznym
uwzglednita rowniez czynniki zréwnowazonego rozwoju w procesie zaangazowania, wptywajac
w ten sposdb na tad korporacyjny, a takze orientacje spoétek, w ktore dokonata inwestycji.

Dla tego produktu finansowego nie wyznaczono zadnego indeksu jako punktu odniesienia
spetniajgcego wymogi $srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez produkt finansowy.

Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg
zrownowazone inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Przy wyborze aktywow, oprocz wyniku finansowego, brane sg pod uwage nastepujace cechy
ekologiczne i spoteczne:

e Srodowisko (Enviromental): unikanie zagrozen zwiazanych ze zmiana klimatu, ochrona
fauny i flory, ochrona zasob6éw naturalnych i atmosfery, ograniczanie degradacji gleby
i zmian klimatycznych, unikanie ingerencji w ekosystemy i utraty réznorodnosci
biologicznej.

e Spoteczne (Social): ogdlne prawa cztowieka, zakaz pracy dzieci i pracy przymusowej,
przestrzeganie zasad réwnego traktowania, godziwe warunki pracy i odpowiednie
wynagrodzenie.

e Zasady tadu korporacyjnego (Governance): przestrzeganie zasad etyki korporacyjnej
i zasad przeciwdziatania korupcji zgodnie z UN Global Compact, zasadami dobrego tadu
korporacyjnego oraz regulacjami zapobiegajacymi praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu.

Strategia inwestycyjna

Celem funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond jest osiggniecie
umiarkowanego wzrostu kapitatu. Strategia inwestycyjna funduszu zagranicznego C-QUADRAT
ARTS Total Return Bond jest aktywnie zarzadzana i nie jest ukierunkowana na benchmark.
Zamiast tego, celem jest osiggniecie bezwzglednego wzrostu kapitatu w perspektywie
dtugoterminowe.

Fundusz zagraniczny inwestuje zgodnie z austriackg ustawg o funduszach inwestycyjnych co
najmniej 51% swoich aktywéw w jednostki innych funduszy inwestycyjnych, ktére sa
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sklasyfikowane zgodnie z art. 8 lub 9 Rozporzadzeniem SFDR. Jednostki uczestnictwa moga by¢
rowniez nabywane w funduszach inwestycyjnych, ktére majg neutralne lub przeciwne
nastawienie w odniesieniu do okreslonego trendu rynkowego. Papiery wartosciowe (w tym
papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi) moga by¢ nabywane do 49%
wartosci aktywdédw funduszu. Jednakze akcje i rbwnowazne papiery wartosciowe nie mogg by¢
nabywane. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane w ramach strategii inwestycyjnej
do 49% wartosci aktywow funduszu (obliczonych wedtug cen rynkowych) oraz do zabezpieczania
inwestycji (wedtug cen rynkowych) oraz w celach zabezpieczajacych. Depozyty ptatne na zadanie
i depozyty ptatne na zgdanie o maksymalnym okresie 12 miesiecy mogg by¢ utrzymywane do 49%
wartosci aktywdw funduszu. Minimalne saldo bankowe nie musi by¢ utrzymywane.

Podziat inwestycji

Aktywa funduszu sg podzielone na rézne kategorie w ponizszej tabeli. Wszystkie aktywa, ktore
mozna naby¢ dla funduszu, sg ujmowane w kategorii "Inwestycje". Kategoria "#1 koncentruje sie
na cechach srodowiskowych lub spotecznych" i obejmuje te aktywa, ktére sg dokonywane
w ramach strategii inwestycyjnej w celu osiggniecia promowanych cech $rodowiskowych lub
spotecznych. Minimalna proporcja inwestycji dokonanych w celu spetnienia promowanych cech
srodowiskowych lub spotecznych wynosi 51%.

Kategoria "#2 Inne inwestycje" obejmuje na przyktad instrumenty pochodne, depozyty bankowe
lub instrumenty finansowe, dla ktérych nie ma wystarczajacych danych, aby oceni¢ je pod katem
zrébwnowazonej strategii inwestycyjnej funduszu. Do 49% inwestycji moze naleze¢ do kategorii
"#2 Inne inwestycje". Kategoria "#1A Zréwnowazone inwestycje" obejmuje zréwnowazone
inwestycje zgodnie z art. 2 (17) Rozporzadzenia SFDR. Obejmuje to inwestycje, ktdre spetniajg
cele srodowiskowe zgodne z taksonomig, "Inne cele $rodowiskowe" i cele spoteczne
("Spoteczne"). Co najmniej 0% aktywow jest inwestowane w zrownowazone inwestycje (kategoria
"1A Zréwnowazone inwestycje"). Kategoria "#1B Inne srodowiskowe lub spoteczne" obejmuje
inwestycje, ktére sg ukierunkowane na cele srodowiskowe i spoteczne, ale nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje.

#1 Skoncentrowane
na cechach

e Srodowiskowych lub
spolecznych
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#1 Skoncentrowane na cechach $srodowiskowych lub spotecznych obejmuje inwestycje produktu
finansowego, ktére zostaty dokonane w celu osiggniecia reklamowanych cech $rodowiskowych
lub spotecznych.

#2 Inne inwestycje obejmuje pozostate inwestycje produktu finansowego, ktore nie koncentrujg
sie na cechach srodowiskowych lub spotecznych ani nie sg klasyfikowane jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 Skoncentrowana na cechach s$rodowiskowych lub spotecznych obejmuje
nastepujgce podkategorie:

Podkategoria #1B Inne cechy srodowiskowe lub spoteczne obejmuje inwestycje, ktore sa
dostosowane do cech $rodowiskowych lub spotecznych, ale nie sg klasyfikowane jako
zrownowazone inwestycje.

Monitorowanie cech $rodowiskowych lub spotecznych

Spoétka zarzadzajagca funduszem zagranicznym opracowata i wdrozyta procedure kontroli ESG.
Kontrola ESG jest przeprowadzany co sze$¢ miesiecy. Przed zakupem nowych papieréw
wartosciowych stosuje sie kontrole limitéw w celu sprawdzenia, czy emitent papieru
wartosciowego nie narusza  kryteriow  wykluczenia ESG. Informacje dostepne
w Sustainalytics i ISS ESG majg decydujgce znaczenie dla wdrozenia wspomnianych tutaj
kryteriow wykluczenia. Wtasne oceny ESG sa przeprowadzane dla poszczegélnych emitentow na
zasadzie ad hoc. Wskazniki zrownowazonego rozwoju pochodzg z wigzacych elementéow dla
funduszu zagranicznego. Te wiazace elementy sg monitorowane w ramach systemow. Jesli
wystgpig naruszenia, sg one zgtaszane do zgtaszane do odpowiedzialnych jednostek
i rozwigzywane na podstawie wewnetrznych procedur.

Metody

Firma zarzadzajgca funduszem zagranicznym wykorzystuje rézne wskazniki zréwnowazonego
rozwoju do pomiaru osiagniecia $rodowiskowych i/lub spotecznych cech funduszu.
Obejmuja one:

- Kryteria wykluczenia:

Opracowano podstawowy katalog filtrow dla portfela funduszu, ktéry jest stosowany
do wszystkich dokonywanych inwestycji. Kryteria wykluczenia: podstawowy katalog filtréw zostat
opracowany dla portfela funduszu, ktory jest stosowany do wszystkich dokonywanych inwestycji.
Obejmuje to wykluczenie kontrowersyjnych producentéw broni lub uwzglednienie kryteriow UN
Global Compact. Takie podejscie inwestycje jest oceniane i uwzgledniane w odniesieniu do ryzyka
zrownowazonego rozwoju w ramach decyzji o alokacji. Okresla to dopuszczalny zakres inwestyciji
i ogranicza inwestycje o wysokim ryzyku dla zrownowazonego rozwoju. Inwestycje o wysokim
ryzyku dla zrownowazonego rozwoju sg ograniczone.

- Wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
KRS 0000849820, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, NIP 7010988910, kapitat zaktadowy 20 931 200 zt, optacony w catosci.



VIG/C-QUADRAT TFIS.A.
Al. Jerozolimskie 162A

V I G Towarzystwo 02-342 Warszawa

Funduszy
. Tel.: 22 27 42 300
C-Quadrat Inwestycyjnych kontakt@vigcg-tfi.pl

www.vigeq-tfi.pl

Selekcja aktywéw odbywa sie w oparciu o autorska, dostosowang do indywidualnych potrzeb
iloSciowg ocene zréwnowazonego rozwoju opartg na wielu zroédtach danych z zakresu ESG.
W ramach analizy zarzadzania s$rodowiskowo-spotecznego w celu okreslenia najbardziej
zrébwnowazonych inwestycji wykorzystuje sie rézne wskazniki od zewnetrznych dostawcow
danych, na przyktad: Klasyfikacja rozporzadzenia ujawniajgcego lub klasyfikacja MiFID-II.

Zrédta danych i ich przetwarzanie

Ocena cech s$rodowiskowych i/lub spotecznych inwestycji opiera sie na informacjach
od wyspecjalizowanych zewnetrznych dostawcéw danych, takich jak Sustainalytics i ISS-ESG,
a takze na wtasnych analizach przeprowadzanych przez wewnetrznych analitykow. Specyfikacja
oceny jest zintegrowana z narzedziami wykorzystywanymi w procesie inwestycyjnym, ktére sg
rowniez wykorzystywane do monitorowania ograniczen uniwersum inwestycyjnego. Sktad
portfela, a takze wyniki ESG, wykluczenia i inne czynniki zréwnowazonego rozwoju aktywdéw
bazowych sg sprawdzane zaréwno przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej, jak i na biezaco.
Petny przeglad dokonanych inwestycji przeprowadzany jest co sze$¢ miesiecy pod katem
zgodnosci z okreslonymi czynnikami zrownowazonego rozwoju przy wsparciu zewnetrznych
dostawcow danych.

Oprocz uzyskanych danych, dostawcy danych regularnie przesytajg e-mailem informacje
o zmianach czynnikéw zrownowazonego rozwoju, w szczegolnosci wynikéw ESG emitentow.
W przypadku braku danych, szacowana jest jedynie minimalna ilo$¢ informacji. W takim
przypadku przeprowadzana jest analiza wewnetrzna. W przypadku niejasnosci lub brakujacych
informacji spotka zarzadzajaca funduszem zagranicznym, dazy do aktywnej wymiany informacji
z dostawcami danych.

Ograniczenia w zakresie metod i danych

Do oceny cech $rodowiskowych i/lub spotecznych wykorzystywane sg rozne zrodta danych
i metody. Mozliwe jest, ze informacje i dane mogg by¢ niekompletne, niedoktadne lub
niedostepne. Moze to wynika¢ na przyktad z faktu, ze tylko niektére spoétki sg obecnie
zobowigzane do publikowania informacji na temat wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

W przypadku niejasnoéci lub brakujacych informacji na temat wskaznikédw zrownowazonego
rozwoju, firma stara sie prowadzi¢ aktywny dialog z dostawcami danych. Ponadto w takich
przypadkach firma zarzadzajagca funduszem zagranicznym moze alternatywnie wykorzystac
wtasne analizy.

Pomimo ograniczen, opisane opcje i srodki moga zapewni¢, ze cechy s$rodowiskowe
i/lub spoteczne danego produktu finansowego sg spetnione.

Obowiazek zachowania ostroznosci

Firma zarzadzajgca funduszem zagranicznym organizuje swoje procesy zgodnie ze swoim
rozumieniem odpowiedzialnego inwestowania. Podejmowane sg niezalezne srodki ostroznosci
w celu zapewnienia, ze zasady odpowiedzialnego inwestowania w procesach inwestycyjnych sg
zakotwiczone w roznych standardach, w odpowiednim zakresie.
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Firma zarzadzajaca funduszem zagranicznym jest sygnatariuszem Principles for Responsible
Investment (PRI), a tym samym zobowigzuje sie do rozwijania zréwnowazonych inwestycji
i przestrzegania szesciu zasad odpowiedzialnego inwestowania ustanowionych przez ONZ. Firma
wspiera réwniez UN Global Compact, najwieksza na Swiecie inicjatywe na rzecz odpowiedzialnego
tadu korporacyjnego. Jako petnoprawny cztonek Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. ("BVI"), firma kieruje sie zasadami postepowania BVI i przyjmuje
odpowiedzialnos¢ spoteczng w zakresie odpowiedzialnosci spotecznej w kwestiach
ekologicznych i spotecznych, a takze dobrego tadu korporacyjnego.

Wybor i biezace monitorowanie aktywoéw funduszu opiera sie na prospekcie sprzedazy oraz
ogolnych i specjalnych warunkach inwestowania funduszu. W ten sposéb firma zarzadzajaca
funduszem  zagranicznym spetnia  wymogi niemieckiego kodeksu inwestycyjnego
(Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) oraz dyrektywy w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (AIFMD).

Polityka uczestnictwa

Firma wtaczyta réwniez czynniki zrbwnowazonego rozwoju do procesu zaangazowania, a tym
samym wptywa na wptyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem i orientacje zainwestowanych
spotek. Cele okreslone w strategii inwestycyjnej sa realizowane podczas wykonywania prawa
gtosu i sg uwzgledniane w proponowanych uchwatach na doroczne walne zgromadzenia.

Do analizy dokumentéw wykorzystywane sg réwniez dane zewnetrzne i specjalistyczne.
Zewnetrzni i wyspecjalizowani dostawcy danych (np. ISS-ESG) sg réwniez wykorzystywani
do analizy dokumentéw na doroczne walne zgromadzenia, w celu uwzglednienia czynnikow
zrownowazonego rozwoju W sposobie gtosowania. Polityke zaangazowania firmy zarzadzajacej
funduszem zagranicznym mozna znalez¢ pod nastepujacym linkiem:

https://www.ampega.de/fileadmin/mediapool/assets ampega/downloads/fonds hinweise/202
2-11-17 engagement policy 2022.pdf/

Konkretna wartosé referencyjna

Dla tego produktu finansowego nie okreslono wskaznika jako wartosci referencyjnej dla cech
$rodowiskowych i/lub spotecznych.

INFORMACJE UDOSTEPNIANE W RAMACH SWIADCZENIA USEUGI DORADZTWA
INWESTYCYINEGO

Informacja dotyczaca art. 3 Rozporzadzenia 2019/2088 — Przejrzysto$¢ w zakresie strategii
VIG/C-QUADRAT TFI S.A. dotyczacych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w ramach swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego

VIG/C-QUADRAT TFI S.A. stosuje opisane ponizej zasady uwzgledniania ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju wytacznie, gdy ustalony przez Klienta profil inwestycyjny
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lub umowa o $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego przewiduje uwzglednianie ryzyk
dla zrbwnowazonego rozwoju.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju stanowig sytuacje lub warunki $érodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢, istotny negatywny wptyw
na wartos¢ inwestycji Klienta. W przypadku, gdy VIG/C-QUADRAT TFI S.A. uzna, ze ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju moze by¢ istotne, Swiadczac ustugi doradztwa inwestycyjnego dazy
do ograniczania ryzyka przy uzyciu dostepnych metod, takich jak stosowanie zewnetrznych ocen
(ratingow) dla instrumentéw finansowych, w zakresie ktérych swiadczy ustuge doradztwa
inwestycyjnego lub wykorzystywanie baz danych zawierajacych dane dotyczace ochrony
$rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzacych
od zewnetrznych spotek zajmujacych sie analizami, lub zawierajgcych wyniki wewnetrznych
badan i analiz. Uwzglednienie ich w rekomendacji polega na dazeniu do wyboru instrumentéw
finansowych o najwyzszej ocenie (ratingu), co oznacza, ze dany podmiot/instrument finansowy
dazy do jak najpetniejszego zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, dzieki czemu
ograniczony jest wptyw tych ryzyk dla zwrotu z inwestycji Klienta.

Informacja dotyczaca art. 4 Rozporzadzenia 2019/2088 — Przy $wiadczeniu ustug doradztwa
inwestycyjnego nie bierze sie pod uwage niekorzystnych skutkéw takich ustug dla czynnikow
ZrOwnowazonego rozwoju

VIG/C-QUADRAT TFI S.A. nie bierze pod uwage gtownych niekorzystnych skutkéow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju w ramach $wiadczenia ustug doradztwa
inwestycyjnego. Powyzsze podejscie wynika z faktu, ze celem Swiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego nie jest minimalizacja niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, zas gtéwnym kryterium dla udzielanych rekomendacji
inwestycyjnych sg cele inwestycyjne Klienta i ocena aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;j.
VIG/C-QUADRAT TFI S.A. nie wyklucza w przysztosci zmiany powyzszego podejscia, tak aby
jednym z celéw ustugi doradztwa inwestycyjnego byto tagodzenie gtdwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Informacja dotyczaca art. 5 Rozporzadzenia 2019/2088

W Towarzystwie zostata opracowana i wdrozona polityka wynagrodzen ustanawiajgca zasady
wynagradzania, ktorej celem jest m.in. zapewnienie prawidtowego i skutecznego zarzadzania
ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa. Przy ocenie indywidualnych wynikow osiagnietych przez dang osobe i przy
przyznawaniu zmiennych sktadnikow wynagrodzen, Towarzystwo stosuje zaréwno ilosciowe
miary wynikéw, jak i kryteria jakosciowe, ktére réwniez podlegaja ocenie ex post i uwzgledniajg
kryteria  m.in. wystgpienia okolicznosci niewtasciwego postepowania, naruszenia zasad
wewnetrznych (w szczegoélnosci dotyczacych ryzyka), w tym roéwniez naruszenia kodeksow
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etycznych obowiazujgcych w Towarzystwie. Niekorzystne wyniki niefinansowe, w szczegoélnosci
zachowania nieetyczne lub niezgodne z przepisami, przewazajg nad ewentualnymi korzystnymi
wynikami finansowymi osiggnietymi przez pracownika. Opis polityki wynagrodzen jest dostepny
na stronie internetowej Towarzystwa.
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