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Poznaj Emerytura?

W tym roku postanowilismy skorzysta¢ z pomocy Al by zareklamowac¢ najwazniejsze zalety IKZE.
Przygotowalismy kilka reklam video eksponujgcych najwazniejsze korzysciz Emerytura?: nizszy
podatek, dodatkowg emeryture, niezalezno$¢, mozliwos¢ realizacji pas;ji.
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Zebys nie byt zaskoczon Tego Ci Mikotaj nie przvniesie

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa, jak
rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz
z Dokumentem zawierajacym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim
na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac sie
z dokumentamifunduszy docelowych dostepnymina stronach: https://www.erste-am.at/en/private-investors/funds/greenstars-op portunities/ATOO00ALYH15,
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAOYIMN7. Subfundusz VIG / C-QUADRAT
GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajacymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w
zakresie w jakim inwestujg od powiednio w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond.
Zardwno VIG / C-QUADRAT TFIS.A. jak i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak rowniez okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarangji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwiagzanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zalezno$ci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang
strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennoéci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jed nostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowe;j
Uczestnika. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w
Subfundusz wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdédw bazowych, ktére sa wtasnoscia Funduszu. Subfundusz moze
inwestowac¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywéw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikdéw Funduszu zostato zawarte w
odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,Zwiezte okreslenie praw Uczestnikdw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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https://youtu.be/75SA9rAzt78
https://youtu.be/h3Sn-CLmWis
https://youtu.be/jmbWqBnEAF0
https://youtu.be/U1LgnqnvGcs
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Stopy procentowe = PPI

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP) wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)

CPI ' PMI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS) wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Glo“
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Obligacje korprﬂ:tcy
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Akcje krajowe
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+40% i poszukiwanie nowych czynnikow wzrostowych

Miniony miesigc nie przyniést istotnych zmian. Niemniej,
rynek zrobit sie bardziej selektywny. Kontynuacja hossy
surowcowej sprzyjata KGHM, podczas gdy mozliwe
regulacje w branzy energetycznej wyraznie popsuty
sentyment inwestoréw do tej branzy. Co ciekawe,
inwestorzy ,,przetkneli” podwyzki podatkéw dla sektora
bankowego i zainteresowanie przenosi sie w kierunku
tempa wzrostu wolumendéw w 2026 roku w $rodowisku
spadajgcych stdp procentowych i spadajacej inflacji.

Co z wynikami spétek w 2026 roku?

Punktem wyjscia do jakichkolwiek prognoz rynkowych
sg szacunki zyskow dla poszczegdlnych sektoréw. Co
interesujgce — 2026 bedzie pierwszym od trzech lat,
w ktérym zyski bankéw prawdopodobnie nie wzrosnag,
a utrzymajg sie na zblizonym poziomie. Oznacza to nie
tylko pogorszenie momentum wynikowego tego sektora,
ale wymusza wieksza kontrybucje potencjalnego
wzrostu sumy zyskéw dla indeksu WIG ze strony
wiekszej liczby sektorow (od energetyki, poprzez
surowce, az po handel i przemyst). Jest to zadanie
karkotomne, ale mozliwe w realizacji, bo w koricu PKB
ma wzrosna¢ w 2026 roku o ok. 3,5% w ujeciu r/r. Na
dzis, zagregowany konsensus prognoz Bloomberg’a dla
indeksu WIG zaktada ok. 15% wzrost zyskéw w 2026
roku. Powinno to by¢ istotnym wsparciem dla indeksu
WIG.

Zamiast rajdu $w. Mikotaja — codziennie nowa ,paczka”.
Trzyletnia hossa oraz relatywnie wysokie wyceny
w ujeciu historycznym dla krajowego rynku akcji
zachecajg do sprzedazy akcji przez insiderow oraz
pozyskiwania kapitatu z gietdy. Zabka, Allegro
i Santander — wszystkie trzy taczy fakt, ze wiodacy
akcjonariusze finansowi sprzedali czes¢ akcji i beda je

jeszcze prawdopodobnie sprzedawa¢ w kolejnych
okresach. Z kolei Cognor pozyskat $rodki w ofercie
wtdrnej. Podtrzymujemy nasza narracie o wzroscie
aktywnosci sprzedajacych w okresach relatywnie
wysokich wycen na krajowym rynku akciji.

Koniec wojny po raz n-ty, szybkie wzrosty i koniec tej
fazy hossy?

W koncu - temat Ukrainy, gdzie — po raz kolejny -
pojawita sie szansa na pokdj. Patrzac na ten konflikt
przez pryzmat spétek zbrojeniowych, wida¢ trwajaca od
listopada korekte na akcjach. Pienigdze stopniowo
przesuwajg sie w kierunku spétek — beneficjentow tj.
europejskich spétek budowlanych, bankéw czy sektora
detalicznego. Réwnolegle ro$nie prawdopodobienstwo
potraktowania Ukrainy i catego regionu Europy
Srodkowo — Wschodniej w sposéb podmiotowy przez
USA, Rosje czy kraje Europy Zachodniej. Podsumowujac
- pokdj powinien mie¢ pozytywny wptyw dla rynku akcii
poprzez skokowe obnizenie premii za ryzyko dla rynku
akcji. Oznaczatoby to szybki wzrost indeksow w krotkim
czasie o kilkanascie % i domkniecie luki wycenowej do
Sredniejdla rynkdw wschodzgcych (ex. China).

Co dalej?

Tutaj zaczyna sie problem... z poszukiwaniem nowych
katalizatoréw do dalszych wzrostow.

Potencjalny pokdj powinien by¢ pozytywny dla
rynku akcji poprzez skokowe obnizenie premii za
ryzyko dla rynku akcji. Oznaczatoby to szybki wzrost
indeksow w krotkim czasie o kilkanascie % i
domkniecie luki wycenowej do sredniej dla rynkdw
wschodzqcych (bez Chin). Pytanie co dalej?

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Akcje globalne

Duze zmiany pod powierzchnia

Listopad okazat sie miesigcem o podwyzszonej
zmiennosci na rynkach akcji. Ostatecznie wiekszosc¢
indekséw zamkneta sie na podobnym poziomie jak
miesigc temu. Trzeba jednak przyznaé, ze pod
powierzchnig szerokich indekséw dziaty sie dos¢
ciekawe rzeczy. Widoczna byta mianowicie rotacja
kapitatu ze spétek technologicznych (gtéwnie AI)
oraz szeregu spotek, ktére miaty wysokie
momentum cenowe w ostatnich miesigcach do
takich sektorow jak ochrona zdrowia, spétki
energetyczne jak ropa i gaz czy spoétki finansowe —
a wiec w duzej mierze sektory dobrze sobie radzace
w bardzo dojrzatej fazie hossy. Bardzo uwaznie wiec
monitorujemy obecna rotacje miedzy sektorami.

Rok 2025:

Podsumujmy powoli mijajacy rok. Mozna uznac¢, ze
byt to naprawde udany czas dla globalnych
rynkéw  akcji, pomimo wielu przeciwnosci
makroekonomicznych. Nie byt to jednak spokojny
marsz w gore, lecz okres znaczacej zmiennosci
wywotane] przede wszystkim przez zmieniajgcy
sie model handlu miedzynarodowego oraz ryzyka
geopolityczne. Szczegdlne pole do zadowolenia
maja posiadacze akcji spotek korzystajacych na
rozbudowie mocy centréw danych oraz szeregu
spotek z ekspozycja na trend AI.  Jednak
gwiazdami obecnego roku sg gornicy ztota,
korzystajacy na wzroscie cen bulionu. Wynika to
naszym zdaniem gtéwnie ze zmiany struktury
rezerw bankéw centralnych, szczegolnie Chin.
Ostatnim ciekawym sektorem, na ktéry warto
zwréci¢ uwage i ktéry przynidst ponad 70% stope
zwrotu to europejskie banki. Sg one znaczacym
beneficientem  stronienia  sie  rentownosci
europejskich obligacji co pozytywnie kontrybuuje
do poprawy wynikéw finansowych.

W najblizszych miesigcach rynek akcji moze przechodzi¢ ze
wzrostu napedzanego przez AI w faze dojrzatej hossy, gdzie

inne sektory bedq pokazywaty relatywngq site.
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Rok 2026:

Tradycyjnie duzym zainteresowaniem cieszg sie
prognozy rynkowe na kolejny rok. Zeby
podtrzymac tradycje uwazamy, ze 2026 bedzie
kolejnym udanym rokiem dla rynkéw akcji. Na
poziomie strategicznym caty czas jestesmy
pozytywni co do rozwoju Al | uwazamy, ze
bedziemy widzie¢ wptyw tej technologii na coraz
wiekszg liczbe sektoréw. Wzrost adopcji agentdw
Al bedzie widoczny w wielu zastosowaniach
poprawiajacych  funkcjonowanie  firm  czy
gospodarstw domowych kazdego dnia. Nie
uwazamy jednak, ze bedzie to tatwy rok dla
inwestoréw. Nalezy sie wiec przygotowaé na

szereg putapek - szczegdlnie ze  sfery
makroekonomicznej - ktore beda testowac
inwestoréw.

Podsumowujac, w najblizszych miesigcach rynek
akcji moze przechodzi¢ ze wzrostu napedzanego
przez Al w faze dojrzate] hossy, gdzie caty czas
istotna bedzie selekcja sektorowa oraz utrzymanie
w ryzach emocji, aby by¢ mniej podatnym na
wydarzenia makroekonomiczne. Na poziomie
strategicznym caty czas jednak podtrzymujemy
bardzo pozytywne nastawienie do rewolucji Al

Alan Witczak
Fund Manager
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Ptynnos¢ dominuje, marze stabilne, a duze emisje przejmuja rynek

Listopad okazat sie kolejnym dobrym miesigcem na
rynku obligacji korporacyjnych w Polsce. Po rekordowym
pazdzierniku rynek wszedt w faze stabilizacji, ale tempo
i liczba transakcji pozostaty wysokie. Popyt, zaréwno od
inwestoréw instytucjonalnych, jak i indywidualnych,
utrzymywat sie na solidnym poziomie, a inwestorzy
w dalszym ciggu akceptowali relatywnie niskie marze dla
emitentéw o dobrej wiarygodnosci  kredytowej.
Jednoczesnie obserwowalismy narastajaca
selektywno$¢. Kapitat ptynagt przede wszystkim do
wiekszych programéw, bezpiecznych struktur i dobrze
znanych emitentéw.

Po historycznej emisji PKO Banku Hipotecznego
w  pazdzierniku, listopad przyniost  kontynuacje
aktywnosci bankéw hipotecznych. Millennium Bank
Hipoteczny uplasowat 1 mld zt piecioletnich listéw
zastawnych z marza 0,93 p.p ponad WIBOR 3M, a ING
Bank Hipoteczny wprowadzit na Catalyst czteroletnie
listy z marzg 0,78 p.p. ponad WIBOR 6M. Fitch podnidst
rating listow zastawnych Pekao BH do AAA, co
potwierdza wysokg jakos¢ zabezpieczen
i konserwatywny profil bankéw hipotecznych.

Na rynku deweloperskim aktywnosé¢ byta wysoka. HM
Invest uplasowat 16 min 2zt przy dwukrotnej
nadsubskrypcji z marzg 5,4 p.p., Adatex pozyskat 10 mln
zt przy redukcji 82% z marza 5,5 p.p., a Cavatina Holding
rozpoczeta pigta w tym roku oferte o wartosci 40-80 mln
zt ze spodziewang marza b5,7-6,0 p.p. Devwelia
zapowiedziata emisje w pierwszym kwartale 2026, a Atal
uchwalit nowy program na 100 mln zt z realizacjg do
konca stycznia 2026.

W sektorze finansowym wyrdznity sie emisje Vehis
Finanse (100 mlIn zt, marza 4,45 p.p., nadsubskrypcja
114%) oraz Indos (15 mln zt, marza 4,25 p.p.). Best
przygotowuje kolejne transze w ramach programu do 1

Listopad potwierdzit ze rynek nie tylko
ma apetyt na obligacje, ale ma apetyt
na jakosc. Ptynnosc¢ jest wysoka, ale
inwestorzy nie kupujq juz wszystkiego.

Komentarz rynkowy - 12/2025
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mld zt dla inwestoréw instytucjonalnych i emisji
detalicznych do 500 mln zt, z ambicjg obnizenia marz do
poziomu konkurenta Kruka.

Na rynku euroobligacji Bank Pekao uplasowat 500 mln
EUR dziesiecioletnich obligacji podporzadkowanych
z marzg 1,55 p.p., a mBank wyemitowat 500 mln EUR
zielonych obligacji senioralnych z marza 1,35 p.p., przy
popycie siegajacym 3,5 mld EUR. To kolejny dowdd na
silne postrzeganie polskiego sektora bankowego i brak
konkurencyjnej podazy w regionie.

Listopad potwierdzit nadptynnosc rynku co miato swoje
odzwierciedlenie w wysokim popycie i stabilnych
marzach dla najlepszych emitentéw. Inwestorzy
preferujg segmenty bezpieczne, takie jak listy zastawne
i banki, oraz transparentne, jak duzi deweloperzy
mieszkaniowi, ograniczajgc ekspozycje na rynek biurowy
i komercyjny. Obnizka oprocentowania obligaciji
detalicznych przez Ministerstwo Finanséw dodatkowo
mogta wptyna¢ na zwiekszenie atrakcyjnosci emisji
korporacyjnych.

Patrzac na caty rok, rynek byt wymagajacy. Nadptynnoscé
powodowata redukcje zapisdéw, a emitenci plasowali dtug
przy rekordowo niskich marzach. Jednak przy relatywnie
wysokich stawkach WIBOR stopy zwrotu pozostawaty
atrakcyjne. W 2026 spodziewamy sie stabilizacji marz,
z wiekszym ryzykiem ich wzrostu niz dalszego spadku.

tukasz Sliwka
Fund Manager



Obligacje skarbowe

W takt marazmu

Pierwsze trzy tygodnie listopada przebiegaty od kwietnia biezacego roku, a indeks polskich
w takt marazmu okresu jesiennego. Na rynku obligacji (TBSP) przyniést wynik na poziomie
obligacji skarbowych przedostatni miesigc roku 1,11%.

rozpoczat sie trendem horyzontalnym i nawet

obnizka stop procentowych o 25 punktéw Z jednej strony grudzien jako ostatni miesigc

bazowych nie potrafita zmieni¢ tego stanu rzeczy. roku charakteryzuje sie zwyczajowo nizsza

zmiennoscia na  rynkach  obligacyjnych.

Jednak pod koniec listopada rentownosci Z drugiej strony wydaje sie, ze inwestorzy

obligacji zaczety sig ponownie obnizac, dyskontuja wiele pozytywnych elementéw

a wstepny odczyt inflacji na poziomie 2,4% . nadchodzacych miesiacach, wiec

(konsensus rynkowy ksztattowat sie 2,6-2,7%)
zdynamizowat ten ruch. W ostatecznosci

0 rozczarowanie moze by¢ tatwo. Jak na razie
jedenascie miesiecy tego roku okazato sie

dochodowosci obligacji 10-letnich obnizyty sie bardzo pozytywne dla polskich instrumentow

z poziomu 5,37% do 5,19% zblizajac sig do rzadowych i posiadaczy funduszy dtuznych

poziomow z kwietnia 2025 (hossa wywotana po w Polsce, co naturalnie przy znacznie nizszych

nagtej zmianie retoryki prezesa NBP). Dzigki biezacych rentownoéciach obniza potencjat

temu listopad okazat sie najlepszym miesigcem wynikowy w kolejnym roku kalendarzowym.

Jak na razie jedenascie miesiecy tego
roku okazato sie bardzo pozytywne dla
polskich instrumentow rzgdowych i
posiadaczy funduszy dtuznych w Polsce,
co naturalnie przy znacznie nizszych
biezgcych rentownosciach obniza
potencjat wynikowy w kolejnym roku
kalendarzowym.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych
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\VA| Gj Wyniki wybranych funduszy (JU Kat. A.)

C-Quadrat Stan na 28 listopada 2025, zr6dto: Analizy. pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZt 0$CI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Stopy zwrotu +2,97% +5,69% +26,04%

Srednia dla grupy +3,46% +6,37% +26,90%

Stopy zwrotu +1,02% +1,96% +3,67% +6,72% +26,60%
Sredniadla grupy +1,10% +2,27% +4,41% +7,74% +29,96%

g

o
acyjny

3M 6M 12M 36M
Stopy zwrotu +0,40% +1,26% +3,04% +5,97% +25,14% +5,51%
Srednia dla grupy +0,45% +1,47% +3,57% +6,78% +28,30% +6,30%

6M 12M 36M

~ Stopy zwrotu -0,25% +1,54% +4,56% +4,93% +19,57% +4,34%

Srednia dla grupy +0,09% +1,34% +3,53% +5,00% +15,62% +5,26%

-
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V Ia Wyniki wybranych funduszy (JU Kat. A.)

C-Quadrat Stan na 28 listopada 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZt O$CI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZtYCH ZWROTOW.

Akgji
VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz akc' k

Stopy zwrotu

Srednia dla grupy

3M
+3,81%

+3,39%

6M
+6,77%

+4,32%

12M
+30,76%

+29,98%

36M
+82,72%

+82,78%

+27,77%

+28,56%

Stopy zwrotu

Srednia dla grupy

3M
+4,39%
+3,85%

6M
+21,75%
+11,42%

12M
+29,60%
+12,22%

36M
+113,87%
+49,75%

+30,03%
+14,50%

| VIG/C-QUADRAT SFIO
najwyzszym ratingi
(Blue Chlp 0
odpowiedzic

Stopy zwrotu +2,94%

Srednia dla grupy +0,34%

Subfundusz mleszany, zagr

3M
+4,75%
+4,07%

6M
+13,33%
+8,05%

+42,51%
+33,16%

+4,94%
+9,17%

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy mieszan

inwestorom zainteresowa

Stopy zwrotu

Srednia dla grupy

3M
+0,85%
+4,07%

6M
+3,18%

+8,05%

12M
+4,00%
+7,42%

36M
+11,40%
+33,16%
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Emerytura? - wyniki IKE / IKZE (JU Kat. A.)

Stan na 28 listopada 2025, zrédto: Analizy. pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZt OSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZt YCH ZWROTOW.

Strategia Kompozycja portfela:
Konserwatywna
r@ Konserwatywny 7,5% @ AKcji

o ] ‘ﬁ/ 25%, Obligacji Uniwersalny 5% . GreenStars

y —_
20% . Obligacji Korporacyjnych

9.11.2024 — 28.11.2025 Total Retu
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e Temat miesiaca:

Pesymizm w odwrocie

Firmy pozostajg optymistyczne co do wzrostu produkciji w ciggu kolejnych 12 miesiecy. Po wczesniejszym spadkowym
odchyleniu przemystu nie ma juz prawie $ladu. Wskaznik mierzacy opinie menadzeréw firm produkcyjnych osiggnat

w listopadzie poziom bliski réwnowagi po szeéciu miesigcach wyraznie na minus.

Listopad to piaty miesiac z rzedu wzrostu wskaznika PMI dla polskiego przemystu, od minimum w czerwcu

Wskaznik PMI firmy badawczej S&P Global dla polskiego przemystu powstaje na bazie specjalnej ankiety wypetnianej
przez menadzerow do spraw zakupdéw w 250 firmach i mierzy z wyprzedzeniem to, co sie dzieje w tym kluczowym
segmencie polskiej gospodarki. Zgodnie z odczytem listopadowym wzrést do poziomu 49,1 pkt. To wcigz obszar
negatywny wskaznika, bo wszystko, co ponizej 50 pkt oznacza spadki, ale negatywdw jest coraz mniej. Wzrosty sa juz
piaty miesiac z rzedu, odkad w czerwcu indeks znalazt sie na lokalnym minimum 44,8 pkt.

S&P Global Poland Manufacturing PMI

Index, sa, >50 = improvement m/m

60 -
55 4
45 A \/

40 -

35 A

30 -
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Data were collected 12-24 November 2025.
Source: S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

— "Mimo Ze w listop adzie wskaZznik PMI pozostat na minusie, nadal podqzat w dobrym kierunku. Wartos¢ bazowa wzrosta pigty
miesiqc z rzedu, sygnalizujgc, ze 0gdlny wzrost gospodarczy moze powrdcic do polskiego sektora wytwdrczego do korica roku" —
komentuje w raporcie S&P Global Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny.

"Odnotowano pozytywny wzrost liczby nowych zamdwier eksportowych, zaledwie drugi taki w ciqgu prawie czterech lat. Firmy
nadal z optymizmem patrzyty na wzrost produkcji w ciggu kolejnych 12 miesiecy i drugi miesiqc z rzedu zwigkszyty zakupy
srodkéw produkcji" — opisuje ekonomista.

"Chociaz ceny srodkéw produkcji wzrosty po raz pierwszy od czterech miesiecy, ogdlna presja inflacyjna pozostata umiarkowana.
Ceny produktéw pozostaty zasadniczo stabilne po pazdziernikowych obnizkach majqcych na celu stymulacje sprzedazy" —
dodaje.

Zrédto: Business Insider
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Akcjonariuszami Towarzystwa sq spdtki wchodzqce w sktad } S KO| ' (1074
Vienna Insurance Group (VIG) — wiodqcej grupy ubezpieczeniowej

w Europie Srodkowej [ Wschodniej. Grupa VIG jest obecna | ~~ robert.trzeciak@vigeg-tfi.pl
w Polsce od 1998 roku, bedqc czwartq co do wielkosci grupg | | - tel.: 885 866 723 ’

ubezpieczeniowq na naszym rynku. Na arenie miedzynarodowej
VIG sktada sie z okoto 50 spdtek dziatajgcych w 30 krajach,
obstuguje ponad 22 miliony klientdw i cieszy sie wysokim
ratingiem A+ (Standard & Poor's), potwierdzajgcym jej stabilnosé
finansowaq.

Drugim akcjonariuszem jest C-Quadrat Investment AG -
austriacka, niezalezna grupa spotek inwestycyjnych, zatoZona
w Wiedniu w 1991 roku. C-Quadrat zarzgdza aktywami
o wartosci okoto 6 miliardow euro, bedqc obecnym w 21 krajach
Europy i Azji. Grupa jest pionierem w dziedzinie odpowiedzialnego
inwestowania i specjalizuje sie w strategiach ilosciowych,
funduszach emerytalnych oraz rozwiqgzaniach opartych na
zrownowazonym rozwoju (ESG), za co byta wielokrotnie
nagradzana (m.in. tytutem "ESG Group of the year 2021/Global").

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. tqczy to bogate, miedzynarodowe
wsparcie i wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitatowym.
W ofercie TFI znajduje sie 8 subfunduszy (m.in. dtuzne, akcyjne,
algorytmiczne i zrownowazone 'light green") oraz programy
emerytalne (IKE [ IKZE). W swoich strategiach Towar.
wykorzystuje nowoczesne narzedzia, w tym zarzqdzanie i
oraz zaawansowane systemy oceny spotek pod kqte
ESG. Spotka jest aktywnym cztonkiem Izby Zarzqdzaj
Funduszami i Aktywami.

pawel.siemienski@vigeg-tfi.pl
tel.: 887 871 068

AE 4
) 22 4315 230 bs@vigeq-tfipl  VIG/C-QUADRATTFISA. g 00y 4 @vigeq_tfi Newsletter

(pn-pt, 09:00-17:00) Aleje Jerozolimskie 162A
02-342 Warszawa
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