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Trzy scenariusze rozwoju konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Pytamy Michata Szymanskiego
z VIG/C-QUADRAT TFI, co czeka rynki

Potezna zawierucha geopolityczna i niepewnos¢ co do dalszych loséw globalnej logistyki surowcowej
rodzg kluczowe pytanie: czy to tylko chwilowa panika, czy wstep do glebszego kryzysu i powrotu
wysokiej inflacji? O tym, jak odnalez¢ sie w inwestycyjnym chaosie i jakie scenariusze pisze dla nas
rynek, rozmawiamy w studiu Bankier.TV w Bukowinie z Michatem Szymanskim, prezesem VIG/C-
Quadrat TFI.

— Zdolnos$¢ do przewidzenia, co zrobig uczestnicy konfliktu, jest bliska zadnej, bo oni sami jeszcze
do konca nie wiedzg, jak utozy sie przysztos¢ — ocenia ekspert z ponad 30-letnim doswiadczeniem
na rynku.

Najwazniejsze watki poruszone w wywiadzie:

* Trzy drogi dla globalnej gospodarki: Optymistyczny, neutralny i czarny scenariusz. Co musi sie
wydarzy¢, by rynki szybko wrécity do normy, a co grozi nam w przypadku dtugotrwatej blokady
Bliskiego Wschodu?

« Czy swiatu grozi recesja: Kiedy ropa za 150-200 dolaréw za barytke zacznie realnie dusié
gospodarke i dlaczego na ten moment rynki akcji reaguja stosunkowo spokojnie?

 Portfel na trudne czasy: Jak chroni¢ swoje oszczednosci w obliczu nieprzewidywalnych szokéw
rynkowych?

Wiecej na Bankier.pl

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa, jak
réwniez nie zawiera informadji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz
z Dokumentem zawierajagcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim
na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznaé sie
z dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach: https://www.erste-am.at/en/private-investors/funds/greenstars-opportunities/ATOO00A1YH15,
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAOYIMN7. Subfundusz VIG / C-QUADRAT
GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w
zakresie w jakim inwestuja odpowiednio w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond.
Zarowno VIG/ C-QUADRAT TFIS.A. jaki Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak rowniez okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztoéci. Szczegétowy opis czynnikdw ryzyka zwiazanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowana
strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmienno$ci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej
Uczestnika. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcq-tfi.pl. Inwestyga w
Subfundusz wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywoéw bazowych, ktdre sa wtasnoécia Funduszu. Subfundusz moze
inwestowa¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub
Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikéw Funduszu zostato zawarte w
odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowe go.
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https://www.pb.pl/jakie-fundusze-inwestycyjne-wybrac-na-2026-r-oto-piec-propozycji-portfeli-1254511
https://www.parkiet.com/portfel-funduszy-inwestycyjnych/art43624281-hossa-zatacza-coraz-szersze-kregi-coraz-wiecej-akcji-w-portfelach
https://www.analizy.pl/raporty/39009/ranking-funduszy-inwestycyjnych
https://www.bankier.pl/wiadomosc/Trzy-scenariusze-rozwoju-konfliktu-na-Bliskim-Wschodzie-Pytamy-Michala-Szymanskiego-z-VIG-C-Quadrat-TFI-co-czeka-rynki-9095337.html
https://www.bankier.pl/wiadomosc/Trzy-scenariusze-rozwoju-konfliktu-na-Bliskim-Wschodzie-Pytamy-Michala-Szymanskiego-z-VIG-C-Quadrat-TFI-co-czeka-rynki-9095337.html
https://www.bankier.pl/wiadomosc/Trzy-scenariusze-rozwoju-konfliktu-na-Bliskim-Wschodzie-Pytamy-Michala-Szymanskiego-z-VIG-C-Quadrat-TFI-co-czeka-rynki-9095337.html
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Stopy procentowe PPI
stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP) wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)
CPI PMI
projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS) wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)

Obecne zawirowania geopolityczne traktujemy
jako okazje do kupna akcji amerykanskich
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Akcje krajowe
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Wojna w Iranie Polsce niestraszna, ale potencjalnie

mochniejszy amerykanski dolar juz tak.

Wybuch konfliktu w Iranie nie ma bezposredniego
przefozenia na krajowy rynek akcji. Niemnigj
historycznie, wzrost wartosci amerykanskiego dolara
oznaczat dotad wiekszg presje na indeks
najwiekszych krajowych spdtek tj. WIG20. Wzrost
cen ropy oznacza rowniez wzrost cen frachtu, ale
wydaje sie to zaburzeniem o charakterze
krétkoterminowym.

Potencjalni, ,krajowi” wygrani i przegrani
konfliktu w Iranie.

W Polsce, beneficjentami wojny w Iranie sag
zarowno Orlen (wzrost marz, pomimo zaburzen
w logistyce), jak i KGHM (wzrost cen metali
szlachetnych). Z drugiej strony — spotki zwiazane
z konsumpcja moga pozostac pod wiekszg
presjg w krotkim terminie (posrednio dotyczy to
bankéow, ale takze sektora detalicznego czy
turystyki  zagranicznej). Tym niemniej, nie
widzimy na razie scenariuszy szokowych na
horyzoncie.

Whiosek — kontynuacja korekty, ale to wszystko
Krajowy rynek akcji jest dosy¢ odporny na
aktualne wyzwania, z ktorymi mamy do
czynienia na rynkach rozwinietych

Krajowy rynek akcji jest dosy¢ odporny na aktualne
wyzwania, z ktérymi mamy do czynienia na rynkach
rozwinietych i wschodzqgcych. Mozna spodziewac sie
pewnej stabosci rynkdéw akcji w ciggu najblizszego
okazjqg do
akumulowania atrakcyjnie wycenionych spotek.

miesigca, a to bedzie dobrq
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i wschodzacych. Oczywistym jest, ze mozliwa
korekta na rynkach rozwinietych wptynie
negatywnie na pozostate rynki akcji, ale
w réznym stopniu. Z szans — trzeba pamietac, ze
szybko zblizamy sie do sezonu obfitych
dywidend. Konflikt w Iranie jest dodatkowym
ryzykiem, ale nalezy przypomniec, ze poczatek
wzrostu cen ropy miat miejsce juz dwa tygodnie
przed atakiem Izraela i USA. Nie mozna
stwierdzi¢, Ze rynki akcji sg szczegdlnie
zaskoczone zaistniatg sytuacja. Co wiecej,
rosngca presia USA na Kube moze wywotad
podobne wydarzenie jak w przypadku Wenezueli
z poczatku roku. Dlatego mozna spodziewac sie
stabosci rynkow akcji w ciggu najblizszego
miesigca, a to bedzie dobrg okazjg do
akumulowania atrakcyjnie wycenionych spoétek.

W krajowych spoétkach sytuacja w znakomite]
wiekszosci wyglada co najmniej dobrze lub
bardzo dobrze, dlatego pozostajemy pozytywnie
nastawieni do krajowego rynku akcji.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Akcje globalne

Ciagte zmiany pod powierzchnia niskiej zmiennosci

Luty okazat sie bardzo dobrym miesigcem dla
wiekszosci rynkéw akcji. Na rynkach wschodzacych, w
szczegolnosci Korei i Taiwanie kontynuowana byta
hossa wynikajaca z faktu, ze notowane jest tam wiele
spotek bedacych w tariicuchu produkcyjnym pod centra
danych Al. Reszta rynkéw wschodzacych rowniez mogta
sie pochwali¢ nieztymi stopami zwrotu siegajgcymi kilku
procent.

Rynki akcji w Europie takze korzystaty na dobrych
perspektywach dla spétek poétprzewodnikowych
oraz sektorow typu value. Najgorzej natomiast
zachowywaty sie akcje w USA z indeksem Nasdag
na czele. To, co dla szeregu spotek z Korei,
Tajwanu czy Europy jest przychodem, dla spétek
Big Tech, takich jak Google, Microsoft czy Amazon,
jest kosztem. Ogromne programy inwestycyjne

tych  spétek  znaczaco obnizajg  wielkos¢
generowanej wolnej gotdwki, co  sktania
inwestoréw do szukania pomystow

inwestycyjnych w innych czesciach rynku.

Pod powierzchnig bardzo niskiej zmiennosci na
szerokich  indeksach  akcji  amerykanskich
widoczna jest jednak duza rotacja sektorowa.
Dobrze zachowywaty akcje spétek z branz bardzo
defensywnych  jak  telekomunikacja, dobra
uzytecznosci  publicznej, konsumenckich doébr
podstawowych, ale tez spétki energetyczne.
Z drugiej strony nadal widoczna byta stabosc
spotek software’owych, big tech ale réwniez
spotek finansowych czy dobr konsumpcyjnych
wyzszego rzedu. Te przeptywy ewidentnie
obrazujg coraz wieksze obawy inwestoréw co do
perspektyw  rynkowych. Atak amerykansko-
izraelski na Iran prawdopodobnie tylko wzmocni
te obawy. Naszym zdaniem sytuacja jest bardzo
niejasna i nie mozna wykluczy¢, iz zawirowania na
Bliskim Wschodzie beda dobrg okazja do kupna.
Historycznie, krotkotrwate konflikty w tym regionie
maja niewielkie znaczenie dla rynkow akcji

Luty przyniést silne wzrosty na rynkach wschodzqcych
(szczegdlnie w Korei i Tajwanie dzieki ekspozycji na taricuch
dostaw AI) oraz w Europie, podczas gdy USA — zwtaszcza
Nasdaq - pozostawaty stabsze z uwagi na presje na spotki

software oraz Big Tech.
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globalnych.

Niezwykle interesujgca kwestia dotyczy jednak
rynku pracy w USA. Rosng obawy o potencjalny
wzrost bezrobocia wywotany falg zwolnien
wynikajgcych z coraz wiekszej adopcji Al
W ostatnich dniach spétka Block Inc. ogtosita
redukcje 40% etatéw zaznaczajgc coraz wiekszg
zastepowalno$c¢ narzedziami Al

Te ryzyka zaczynaja juz by¢ widoczne
w  spadajgcych  oczekiwaniach inflacyjnych
wycenionych W dtugoterminowych
rentownosciach  obligacji. Nalezy  jednak
zaznaczy¢, ze duze i Srednie spotki beda
relatywnie wolno adaptowa¢ sie do nowej
technologii. Szereg barier, regulacji, procedur czy
oporow kadry menedzerskiej beda bardzo
spowalnia¢ proces wiekszej adopcji sztucznej
inteligencji. Duzo wieksze znaczenie Al bedzie
miato w spétkach od samego poczatku
tworzonych na bazie nowej technologii oraz
w matych spoétkach, ktére sg duzo bardziej zwinne
i nieskrepowane procedurami.

Rynek od kilku miesiecy ma nowych ulubiefcéw
na globalnej mapie rynkéw akcji takich jak spotki
paliwowe, przemystowe, surowcowe ze wzgledu
na solidne fundamenty gospodarcze.
Na najblizsze miesigce mamy pozytywne
nastawienie do globalnych akgji.

Alan Witczak
Fund Manager



Obligacje korporacyjne
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Silny popyt mimo rosnacych réznic w wycenie ryzyka

Luty na krajowym rynku obligacji korporacyjnych uptynat
pod znakiem utrzymujacej sie wysokiej ptynnosci oraz
silnego popytu, ktory nadal sprzyjat obnizaniu kosztow
finansowania. Jednoczesnie coraz wyrainiej zarysowat sie
podziat rynku. Emitenci
o stabilnym profilu kredytowym bez trudu plasowali emisje
przy spadajacych marzach, podczas gdy podmioty o
wiekszej zmiennosci czy ryzyku strukturalnym musiaty
oferowac znacznie wyisze premie. Na horyzoncie widoczne
bylty réwniez sygnaly rosnacej podaiy, co w kolejnych
miesigcach moze zwiekszy¢ rownowage pomiedzy strong
popytowa
a podazowa.

W segmencie bankowym obserwowali$my rosnaca
gotowos¢ do zwiekszania podazy ditugu. PKO BP
podniosto limit krajowych emisjiz 5 do 9 mld zt, a Bank
Pekao sygnalizowat przygotowania do emisji ATL.
Uwage zwrdcita tez 7-letnia emisja KGHM1232, ktorej
debiut na Catalyst odbyt sie bez podazy ze strony
inwestoréw.

Segment deweloperski ponownie okazat sie najbardziej
dynamiczna czescia rynku. Dekpol uplasowat 250 mln zt
dtugu z marzg WIBOR 6M + 2,5 p.p., przy redukcji
zapisow rzedu 55%. Jednoczesnie marza zostata
obnizona o ponad 1,4 p.p. wzgledem poziomoéw z 2024
r. Po przeciwnej stronie znalazto sie Ghelamco, ktére
nadal finansowato sie przy wysokich marzach
i ztozonych strukturach. Krétkoterminowa emisja o
marzy 7 p.p. odzwierciedlata wzmozone ryzyko
ptynnosci oraz brak zabezpieczen, podczas gdy dtuzsza,
6-letnia struktura dzieki planowanej hipotece zostata
wyceniona wyraznie nizej (marza docelowa +3,5 p.p.).
Emisje  WAN oraz Budlex potwierdzity, ze kapitat
pozostawat dostepny réwniez dla emitentow $redniej
wielkosci, choc¢ jego cena byta scisle zalezna od jakosci
zabezpieczen i transparentnosci finansowej. Cavatina
natomiast wzmacniata strone podazowsa, przygotowujac
nowy program publicznych emisji do 250 mln zt.

W sektorze  windykacyjnym oraz finansowania
alternatywnego trwat intensywny proces porzadkowania
struktur zadtuzenia. Vindexus podwotit program emisji do
100 min zt, Best uzyskat zatwierdzenie prospektu na

Kapitat jest tani tam, gdzie ryzyko jest
jasne — [ drogi tam, gdzie trzeba je
ttumaczyc.
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emisje publiczne do 500 mln zt, a PragmaGO
przyspieszyta wykup najdrozszej serii, aby obnizy¢
biezgcy koszt finansowania. Kruk analizowat mozliwos¢
wczesnigjszych  wykupdw czesci  zadtuzenia, chcac
wykorzysta¢ poprawe warunkow rynkowych.

W segmencie budowlanym Unibep, dzieki silnej pozydji
gotowkowej, przystgpit do refinansowania zapadajacej
serii UNI1026. Planowana emisja do 140 miln zt
pokazywata, ze firmy z konserwatywnym bilansem
potrafity w petni wykorzysta¢ sprzyjajgce warunki do
optymalizacji kosztu kapitatu.

Luty przyniést dalszy spadek rentownosci obligacji
skarbowych, w tym psychologiczne zejscie rentownosci
10-latek ponizej 5%. Nizsze stopy wolne od ryzyka
zwiekszaty popyt na obligacje korporacyjne i pozwalaty
emitentom plasowac kolejne emisje po nizszych
marzach.

Luty potwierdzit kontynuacje trendu obserwowanego
w poprzednich miesigcach. Rynek pozostawat ptynny,
a srodki ptynety przede wszystkim tam, gdzie ryzyko byto
przejrzyste i dobrze skalkulowane. Marze wsrod
emitentdw 0 ugruntowanej pozycji nadal sie
kompresowaty, natomiast firmy o podwyzszonym profilu
ryzyka musiaty oferowaé widocznie wyzsze premie.
Rosngca podaz moze w przysztosci przynies¢ bardziej
zrownowazone warunki dla rynku, cho¢ obecnie
przewaga pozostaje po stronie popytu.

tukasz Sliwka
Fund Manager



Obligacje skarbowe

Luty przyniést kontynuacje bardzo dobrych nastrojow
na rynku polskich obligacji skarbowych i dalsze spadki
rentownosci. Szczegdlnie widoczne bylo to w
segmencie obligacji dziesiecioletnich gdzie ich
dochodowos¢ obnizyta sie z 5,10% do 4,95%. To
oznacza wyrazne zejScie ponizej psychologicznej
bariery 5%, wielokrotnie testowanej w ostatnich

latach.

W ostatnim miesigcu indeks TBSP (szerokiego
rynku polskich obligacji skarbowych) wzrdst
o +0,74%, natomiast Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Obligacji  Uniwersalny wypracowat
jeszcze lepszy wynik na poziomie +0,92%,
korzystajac z optymalnego pozycjonowania oraz
odpowiednio dobranej struktury portfela. Na
szczegdlne podkreslenie zastuguje fakt, ze dobre
wyniki zostaty osiggniete pomimo negatywnego
zaskoczenia w odczycie inflacji za styczen, ktoéra
okazata sie wyzsza (2,2%) od rynkowego
konsensusu (1,9%). Reakcja rynku byta jednak
ograniczona i krotkotrwata — inwestorzy skupili sie
na szerszym obrazie makroekonomicznym, w tym
perspektywie  dalszego tagodzenia  polityki
pienieznej w $rednim terminie oraz utrzymujacym
sie trendzie dezinflacyjnym w ujeciu rocznym.

Obecna sytuacja pokazuje, ze rynek dtugu
wszedt w faze bardzo silnego momentum
— kapitat systematycznie naptywa do
funduszy dtuznych, a kazde przejsciowe
pogorszenie sentymentu wykorzystywane

jestdo budowy pozycji.
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Znow ponizej 5%

W przypadku subfunduszu istotng role odegrato
utrzymywanie relatywnie  wyzszego udziatu
obligacji eksponowanych na inflacje, ktére w takim
Srodowisku wygenerowaty ponadprzecietne zyski.
Obecna sytuacja pokazuje, ze rynek dtugu wszedt
w faze bardzo silnego momentum - kapitat
systematycznie naptywa do funduszy dtuznych,
a kazde przejSciowe pogorszenie sentymentu
wykorzystywane jest do budowy pozycji. Przebicie
poziomu 5% na obligacjach 10-letnich ma wymiar
nie tylko techniczny, ale réwniez symboliczny —
potwierdza zmiane $rednioterminowego uktadu sit
na rynku. Zobaczymy, czy zmiana ta bedzie miata
charakter przejsciowy, czy tez trwale zmieni rezim
przedziatu dochodowosci.

Cho¢ po tak dynamicznym ruchu przestrzen do
dalszego, rownie  spektakularnego  spadku
rentownosci moze by¢ ograniczona, sam poziom
dochodowosci w okolicach 5% wcigz pozostaje
atrakcyjny w relacji do perspektyw inflacyjnych
i stop procentowych.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych



v a Wyniki wybranych funduszy (JU Kat. A)

C-Quadrat Stopa zwrotu, stan na 27 lutego 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ£OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Konserwatywny i @) @
VIG /C-QUADRAT FIO

Fundusz krotkoterminowych papierow dtuznych, gtownie skarbowych. Celem funduszu jest przechowywanie kapitatu w
okresie turbulencji na rynkach finansowych.

36M
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_+0,74% \+2,14% _*3,16% _+6,44% { 22,69%

Obligacji Uniwersalny R @ ©

VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci. Podstawowa czescig funduszu sa obligacje
emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa o srednim i dtugim terminie do wykupu.

36M
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_+1,05% _*+2,37% _+3,87% _*+8,55% 34’26%

: oo - Ryzyko:
Obligacji Korporacyjnych
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja portfela i potencjat do kreowania
ponadprzecietnych stop zwrotu.
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_+0,62% _+1,36% _+2,61% _+5,47% (22,41%

Total Return Bond rravker () )

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela - prezentuje podejécie inwestycyjne
odmienne od rynku polskiego, inwestuje globalnie w szeroki przekroj aktywéw z klasy dtuznej wykorzystujgc metody

ilosciowe.
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Global Growth Trends
VIG /C-QUADRAT FIO
Subfundusz akeji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajacych sie globalnych sektoréw takich jak technologia,
medycyna, social i on-line media, ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensuja perspektywy wyzszych zyskéw
w dtuzszej perspektywie.
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_+0,26% _+5,98% \+10,37% \+36,35% +\111,71%
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Akcji ravie: @) @ @ @

PL'/ VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spotki z TOP30 w indeksie WIG a przestrzenig do
ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor $rednich i matych spoétek.
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Emerytura? - wyniki IKE / IKZE (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 27 lutego 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Kompozycja portfela:
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MultiPlan - wyniki (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 27 lutego 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Portfel Dtuzny

Stopa zwrotu za okres 12M
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ViG Temat miesiaca:

Polska staje sie hubem produkcyjnym Europy.
Amerykanskie firmy inwestujqg miliardy.

Polska przyciaga inwes'toréw z catego sSwiata dzieki stabilnosci, wysoko wykwalifikowanej kadrze i strategicznemu
potozeniu w Europie Srodkowej. Inwestycje w nowoczesny przemyst, energie i technologie cyfrowe zwiekszaja
konkurencyjnos¢ kraju i jego bezpieczenstwo.

O bezpieczerstwie, innowacjach i miedzynarodowym partnerstwie dyskutowali uczestnicy AmCham Manufacturers’ Forum 2026.

Fakt, ze Polska przeszta niezwyktg transformacije i dzi$ nie jest juz krajem pozostajgcym w tyle, lecz jednym z lideréw
zmian na arenie miedzynarodowej podkreslita Stephanie Holmes, Chargé d’affaires w Ambasady USA w Warszawie. W
jej ocenie kluczowa role w globalnej gospodarce XXI wieku odgrywa wzrost oraz rozwdj przemystowy, poréwnywalny
do rewolucji przemystowej. Nie chodzi juz tylko o wolny rynek, lecz o inteligentne fabryki, optymalizacje procesow i
projektowanie zgodne z duchem czasu.

v Inwestycje w nowoczesny przemyst energie i technologie cyfrowe zwiekszajq konkurencyjnosc i bezpieczeristwo kraju

v Amerykariski kapitat od 30 lat wspiera polskq gospodarke, a partnerstwo polsko-amerykanskie przektada sie na bezpieczeristwo i
innowacje.

Inwestycje amerykanskie nadal zmieniajg Polske. O ile kiedys$ byty to pojedyncze przedsiewziecia, dzi$ tworzg trwate
tancuchy dostaw i gospodarcze powigzania. Partnerstwo polsko-amerykanskie realnie przektada sie tez na
bezpieczenstwo - co jak zaznaczyt obecny na forum Rafat Komarewicz z Parlamentarnego Komitetu ds. Gospodarki i
Rozwoju, jest w obecnych czasach jest ono kluczowe.

— ,»Rynek wymaga nowych rozwiqzarn energetycznych, cyfryzacji oraz integracji wielu warstw technologii. Energia i innowacje
bedq napedzac dalszy rozwéj. InZynieria pozostaje kluczowym wyzwaniem i obszarem eksperckim — stwierdzita Stephanie
Holmes. — Przedsigbiorcy pracujg ramie w ramie z ludZmi stojgcymi za maszynami — to oni sq sercem przemystu” — dodata.

Z kolei Can Kuterdem wskazat na potencjat kapitatu ludzkiego, ktory dla niego jest kluczowy. Zaznaczyt, ze Polska oferuje
wysoko wykwalifikowanq kadre, zdolng do realizacji ambitnych projektow. — Nasze zaktady produkcyjne byly przez lata
modernizowane i dzi$ Polska jest jednym z najwazniejszych hubéw produkcyjnych w Europie — stwierdzit prezes Philip Morris.
Kilka lat temu przyjechatem do Polski i jestem swiadkiem "cudu nad Wistg". Po upadku komunizmu kraj przeszedt jedng z
najszybszych transformacji w Europie, stajgc sie jednq z 20 najwigkszych gospodarek swiata. Sukces ten wynika z inwestycji
zagranicznych, dobrego zarzgdzania i sprzyjajacych warunkow dla biznesu.

— ,Proces wyboru Polski jako miejsca inwestycji trwat wiele lat... najwazniejsza byta jednak stabilnosé regulacyjna, ktéra
pozwala planowaé inwestycje w perspektywie wielu lat. Widzielismy przyktady w Europie Zachodniej, gdzie fabryki byty
zamykane nie z powodu braku talentu czy jakosci pracy, lecz w wyniku naglych zmian przepiséw” — dodat.

Komentarz rynkowy - 3/2026 Zrodto: Business Insider


https://businessinsider.com.pl/biznes/forum-amcham-2026-jak-polska-buduje-pozycje-lidera-w-europie-srodkowej/jtsbdm4

VIG

C-Quadrat

Akcjonariuszami Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad
Vienna Insurance Group (VIG) — wiodqcej grupy ubezpieczeniowej
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa VIG jest obecna
w Polsce od 1998 roku, bedgc czwartq co do wielkosci grupq
ubezpzeczemowq na naszym rynku. Na arenie miedzynarodowej
Q VIG sktada sie z okoto 50 spoétek dziatajgcych w 30 krajach,
obstuguje ponad 22 miliony klientow i cieszy sie wysokim
ratingiem A+ (Standard & Poor's), potwierdzajqcym jej stabilnosc¢ |
finansowa. i

robert.trzeciak@vigcqg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

Drugim akcjonariuszem jest C-Quadrat Investment AG -
austriacka, niezalezna grupa spoétek inwestycyjnych, zatoZzona
w Wiedniu w 1991 roku. C-Quadrat zarzqdza aktywami s
o wartosci okoto 6 miliardéw euro, bedgc obecnym w 21 krajach
Europy i Azji. Grupa jest pionierem w dziedzinie odpowiedzialnego
inwestowania [ specjalizuje sie w strategiach ilosciowych,
funduszach emerytalnych oraz rozwigzaniach opartych na
zrownowazonym rozwoju (ESG), za co byta wielokrotnie
nagradzana (m.in. tytutem "ESG Group of the year 2021/Global").

katarzyna.dumanska@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. tqczy to bogate, miedzynarodowe
wsparcie | wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitatowym.
W ofercie TFI znajduje sie 8 subfunduszy (m.in. dtuzne, akcyjne,
algorytmiczne i zrownowazone 'light green") oraz programy
emerytalne (IKE i IKZE). W swoich strategiach Towarzystwo
wykorzystuje nowoczesne narzedzia, w tym zarzqdzanie ilosciowe
oraz zaawansowane systemy oceny spotek pod kqtem kryteriéw
ESG. Spdtka jest aktywnym cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych
Funduszami i Aktywami.

pawel.siemienski@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 871 068

®

P 224315230 VIG / C-QUADRAT TFI S.A. PRI . > 5 %
www.vigeq-tfi.pl (oropt, 09:00-17:00) Aleje Jerozolimskie 1624 bs@vigeq-tfi.pl @vigeq-tfi @vigcq_tfi Newsletter
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