SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI AFI
VIG / C-QUADRAT SFIO

ZWYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,;
Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars;
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible;

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum.

Na dzierh 31.12.2025 roku.
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SPRAWOZDANIE ROCZNE ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZA 2025 ROK

sporzgdzane na podstawie art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2014 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

I. BILANS ZA 2025 ROK

na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 31.12.2025 31.12.2024
I. Aktywa 888571 736 598
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71620 12 594
2. Naleznosci 2939 95
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 657 364 541 370
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156 648 182 496
6. Pozostate aktywa - 43
I1. Zobowiazania 59 942 60 145
1) Zobowiazania wtasne subfunduszy 59942 60145
2) Zobowiazania proporcjonalne funduszu - -
III. Aktywa netto (I - IT) 828 629 676 453
IV. Kapitat Funduszu 626 830 595 370
1. Kapitat wptacony 7621704 6198 899
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 994 874 -5 603 529
V. Dochody zatrzymane 136 848 56 475
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 62734 56 491
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74114 -16
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 64 951 24 608
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 828 629 676 453

II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA 2025 ROK

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2025
do 31-12-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

1. Przychody z lokat 37 829 37 844
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5158 5118
Przychody odsetkowe 30921 32697
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 1727 12
Pozostate 23 17

II. Koszty Funduszu 34094 13959
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 28 289 9437

- stata cze$¢ wynagrodzenia 8150 6269

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 20139 3168
Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 616 583
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 259 228
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1877 1500
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 143 145
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od 01-01-2025 od 01-01-2024

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2025 do 31-12-2024
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 67 30
Koszty odsetkowe 2544 1913
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych 116 28
Pozostate 183 95
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2508 2
1V. Koszty Funduszu netto (II-III) 31586 13 957
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6243 23 887
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 114 473 12 323
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74130 13 319
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 40343 -996
- z tytutu roznic kursowych -4 363 2241
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 120 716 36 210
VIII. Podatek dochodowy - -

III. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Zgodnie z przepisami art. 49 ust. 2b ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku,
z uwzglednieniem art. 105 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia
2012 roku, uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/2365/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 2 22.03.2013 r.),

Zarzad VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), ktore to
Towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym VIG / C-QUADRAT SFIO (,,Fundusz”) przedktada
sprawozdanie z dziatalnosci za okres od 1 stycznia 2025r. do 31 grudnia 2025r. Fundusz zostat
utworzony na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605). Czas
funkcjonowania Funduszu jest nieoznaczony. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym
dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond;

- Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars;

- Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,

- Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum, (Subfundusze)

Aktywa Subfunduszy przede wszystkim lokowane sg w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych:

- Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond w fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Total
Return Bond

- Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars w fundusz zagraniczny GreenStars Opportunities

- Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible w fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Total
Return Flexible

- Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum w fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Best
Momentum.
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Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

Wptyw wojny w Ukrainie oraz konfliktu na Bliskim Wschodzie

Z punktu widzenia kwestii wewnetrznych (organizacyjnych) konflikt w Ukrainie nie wptynat w
zaden sposob na funkcjonowanie Funduszy. W naszej organizacji juz dziatat i nadal dziata model
hybrydowy tj. zarowno model pracy w biurze (jako dominujacy), jak i w domu. W tym sensie,
jestesmy w stanie zarzadza¢ aktywami w modelu rozproszonym. Jezeli chodzi o czynniki
zewnetrzne tj. wptyw wojny na poszczegolne sektory i firmy to sprawa jest klarowna — nie
inwestujemy w spotki rosyjskie i ukrainskie, a takze analizujemy ekspozycje krajowych spétek na
rynek ukrainski. Z uwagi na fakt, ze ekspozycja krajowych spotek na rynek ukrainski jest niska (za
wyjatkiem spotek tj. Answear.com czy Grupa Pracuj) to nie postrzegamy tego czynnika jako
istotnego ryzyka dla zarzadzania Funduszami.

Eskalacja w ostatnim czasie nowego konfliktu na Bliskim Wschodzie (atak USA wraz z
sojusznikami na instalacje nuklearne w Iranie) rowniez nie powinien wptywac na dziatalnosci
operacyjng Funduszy. Przygotowane procedury awaryjne maja charakter uniwersalny. Zarzadzane
przez Towarzystwo Portfele i Fundusze nie posiadajg bezposredniej ekspozycji na instrumenty
zarébwno udziatowe jak i dtuzne z tego regionu. Ocena dtugoterminowych skutkéw nowego
konfliktu na ten moment jest ograniczona i bedzie zalezata od rozwoju sytuacji w zagrozonym
obszarze.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania fundusze i subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie
majg bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajow ani same panstwa: Ukraine ani na Rosje
lub Biatorus.

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszy w kontekscie efektéw wojny nie budzi watpliwosci
co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng majgca na celu wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajagce do regulowania
biezgcych zobowigzan.

Udziaty wtasne
Fundusz nie nabywat wtasnych jednostek uczestnictwa.
Posiadane przez Fundusz oddziaty

Nie dotyczy.
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Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka (ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow s$rodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest

jednostka) oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

6.1.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest zinwestowaniem w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych w taki sposéb by osiggna¢ cel inwestycyjny.

Nalezy pamieta¢ o istniejagcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z mozliwoscig
zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowg koniunkturg gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw
rynkowych, w tym w szczegoélnosci koniunktury na rynku papierdw wartosciowych oraz zmiany
stdop procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in.
w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany
w wartosci Jednostek Uczestnictwa.

6.2.Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Funduszu narazone sg na
ryzyko walutowe, z uwagi na fakt nabywania tytutdw uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych w walucie obcej. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga ponadto
wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z inwestycji
dokonywanych przez Subfundusze. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging)
moze prowadzi¢ do wzrostu ryzyka kredytowego lub ryzyka rynkowego

6.3.Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z trudnoscig odsprzedazy sktadowych inwestycji Funduszu przy
zachowaniu ceny rynkowej. Inwestowanie Funduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych niesie za sobg potencjalne ryzyko wystgpienia okolicznosci
pozostajacej poza kontrolg Funduszu w postaci zawieszenia odkupowania tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego.

6.4.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz ryzyka kontrahenta.
Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow dtuznych, zwigzane
jest z sytuacja finansowg emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw na cene wyemitowanych
instrumentow finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg lub czasowa niezdolnoscig emitenta do
obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych.

7. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2025 roku oraz przeglad portfela Funduszu na koniec

2025 rok

Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +6,98%.
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Zgodnie z polityka inwestycyjng do 100% aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego GreenStars Opportunities i w zwigzku z tym potencjalna stopa
zwrotu Subfunduszu jest silnie skorelowana z zachowaniem jednostki uczestnictwa funduszu
docelowego. Fundusz docelowy GreenStars Opportunities inwestuje w miedzynarodowe akcje i
obligacje korporacyjne uwzgledniajac kryteria zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +5,13%.

Zgodnie z polityka inwestycyjng do 100% aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond i w zwigzku z tym
potencjalna stopa zwrotu Subfunduszu jest silnie skorelowana z zachowaniem jednostki uczestnictwa
funduszu docelowego. Fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Total Return Bond operuje w szeroko
rozumianym segmencie globalnych funduszy dtuznych, co powoduje, ze stopy zwrotu z funduszu sg
nisko skorelowane z rodzimym rynkiem produktéw obligacyjnych.

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible
W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +0,36%.

Zgodnie z politykg inwestycyjng do 100% aktywéw Subfunduszu inwestowane jest w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible i w zwigzku z tym
potencjalna stopa zwrotu Subfunduszu bedzie silnie skorelowana z zachowaniem jednostki
uczestnictwa funduszu docelowego.

Fundusz zagraniczny C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible wykorzystuje algorytm zorientowany na
krotko- i $rednioterminowe trendy na rynkach miedzynarodowych, co powoduje, ze stopy zwrotu z
funduszu sa nisko skorelowane z rodzimym rynkiem produktéw akcyjnych.

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum
W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +0,06%.

Zgodnie z politykg inwestycyjng do 100% aktywdéw Subfunduszu inwestowane jest w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum i w zwigzku z tym
potencjalna stopa zwrotu Subfunduszu bedzie silnie skorelowana z zachowaniem jednostki
uczestnictwa funduszu docelowego.

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum powstat w potowie grudnia 2025 roku, w zwigzku z
tym znajdowat sie w fazie budowy zdolnosci operacyjnej i w grudnia jego struktura portfelowa byta
odmienna od docelowe;.

8. Przeglad wynikow osiagnietych przez Fundusz w danym roku lub okresie

Rozpoczecie Stopa zwrotu
Subfundusz dziatalnosci subfunduszu w roku SRI
inwestycyjnej* 2025
C-QUADRAT ARTS 0
Total Return Bond 18.11.2021r. 5,13% 2
VIG/ C-QUADRAT 18.11.2021r. 6,98% 3
GreenStars
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C-QUADRAT ARTS .
Total Return Flexible 03.10.2022r. 0,36% 3
C-QUADRAT ARTS 10122025 oo ;
Best Momentum

*Dzien pierwszej wyceny

9. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty
jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych z uwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajagcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaty jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu nie wystgpity.

IV.OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA KLIENTA AFI
ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO

W trakcie roku obrotowego nie zostaty wprowadzone istotne zmian w informacji dla klienta AFL.

V. INFORMACJA DOTYCZACA SYTUACJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM
ROCZNYM ORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI
NIENOTOWANEJ NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTéRA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ALBO ALTERNATYWNA
SPOLKA INWESTYCYJINA PRZEJELI KONTROLE — CHYBA ZE INFORMACJE TE SA ZAWARTE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM TEJ SPOLKI NIENOTOWANEJ NA RYNKU REGULOWANYM

Nie dotyczy. Fundusz nie przejat kontroli nad zadng spotka nienotowang na rynku regulowanym.

VI.INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY PRACOWNIKOW PODMIOTU, KTORY ZARZADZA AF1

Na dzien 31.12.2025 r. VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatrudniata 23 osoby (z uwzglednieniem art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. Prawo
przedsiebiorcéw, czyli w przeliczeniu na petne etaty stanowito to 20,6 etatu).

VII. CAtKOWITE KWOTY WYNAGRODZEN WYPLACONYCH PRZEZ PODMIOT, KTORY
ZARZADZA AFI, PRACOWNIKOM, W TYM ODREBNIE, CALKOWITA KWOTA WYNAGRODZEN
WYPLACONYCH CZtONKOM ZARZADU, O0SOBOM PODEJMUJACYCH DECYZJE
INWESTYCYIJNE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO, OSOBOM SPRAWUJACYM
FUNKCJE Z ZAKRESU ZARZADZANIA RYZYKIEM, 0SOBOM WYKONUJACYM CZYNNOSCI
NADZORU ZGODNOSCI DZIALALNOSCI TOWARZYSTWA Z PRAWEM
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2025 rok STALE ZMIENNE

tacznie, 4 805 677,84 zt 906 927,44 7t

W tym pracownicy z art. 47a ust. 1 Ustawy 2949 371.20 7t 632 860,00 zt

VIII. KWOTA WYNAGRODZENIA DODATKOWEGO WYPLACONEGO ZE SRODKOW AFI

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie dodatkowe nie byto wyptacone ze $rodkow Funduszu.

IX.INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 12 UST. 1 ZDANIE DRUGIE I TRZECIE
ROZPORZADZENIA 345/2013 - W PRZYPADKU ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO POStUGUJACEGO SIE NAZWA ,,EUVECA”

Nie dotyczy. Fundusz nie postuguje sie nazwg EuVECA.

X. INFORMACIE, O KTORYCH MOWA W ART. 13 UST. 1 ZDANIE DRUGIE I TRZECIE ORAZ W UST.
2 ROZPORZADZENIA 346/2013 - W PRZYPADKU ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO POSEUGUJACEGO SIE NAZWA ,,EUSEF”.

Nie dotyczy. Fundusz nie postuguje sie nazwg EuSEF.

XI. SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Zatacznik do Sprawozdania z dziatalnosci AFI.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Verifigd
Signature Not Verified _%/) Dokument podpisany p:?z ALEKSANDRA
Dokument podpisany ptzz Michat Szymanski KIK
Data: 2026.03.19 18:3g40 CET Data: 2026.03.19 15:1347 CET
Michat Szymanski Aleksandra Kik
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