Informacja Dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego
VIG / C-QUADRAT Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

INFORMACJA DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz” lub , AFI”), z wydzielonymi subfunduszami (,,Subfundusze”):

—  Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,

—  Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,

—  Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,

—  Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,

—  Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars,

—  Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,

—  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,

—  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,

—  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat Plus,

— Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkéw Akcji,

—  Subfundusz VIG SPV,

—  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie tresci Prospektu Informacyjnego
Funduszu (,Prospekt”), ktérego aktualny tekst jednolity publikowany jest w formie elektronicznej, w
sposéb ciggly na stronie internetowej VIG / C-QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”), wskazanej w Statucie Funduszu www.VIGCQ-TFLpl, a na zgdanie Uczestnika Funduszu
udostepniany jest rowniez bezptatnie w formie wydruku. Niniejsza informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego (,Informacja dla Klienta AFI”) sporzadzona zostata w zwigzku z wymogiem
informacyjnym wynikajacym z przepisu art. 222a ust. 1 i 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach”), a
obowigzek przedstawienia wymaganych na tej podstawie informacji dotyczy wytacznie tych sposrod
informacji wskazanych w powotanym przepisie ustawy, ktore nie zostaty udostepniane w tresci Prospektu.

OKkreslenia uzyte w niniejszym dokumencie, a nie zdefiniowane w nim bezposrednio, pisane wielka litera,
majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji dla Klienta AFI: 4 sierpnia 2021 r., Warszawa.

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta AFI: 28 maja 2026 r.,
Warszawa.
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1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Firma (nazwa)

VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty

Kraj siedziby

Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa
Adres ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa
Telefon 22-27-42-300

Adres gtdéwnej strony internetowej

www.VIGCQ-TFI.pl

Adres poczty elektronicznej

biuro@VIGCQ-TFLpl

Fundusz moze zamiast oznaczenia Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty uzywa¢ w nazwie

skrétu ,,SFIO”.

Fundusz nie jest funduszem powigzanym i nie dziata jako alternatywny fundusz inwestycyjny

powigzany.

1.1.Firma (nazwa), siedziba i adres funduszy bazowych dla Subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu, ktére dzialaja jako fundusze funduszy

Subfundusz

Firma (nazwa) funduszu
bazowego

Siedziba i adres funduszu
bazowego

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total
Return Bond

C-QUADRAT ARTS Total
Return Bond

Ampega Investment GmbH, Charles-de-
Gaulle-Platz 1, 50679 Koln, Germany

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total
Return Balanced

C-QUADRAT ARTS Total
Return Balanced

Ampega Investment GmbH, Charles-de-
Gaulle-Platz 1, 50679 Koln, Germany

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best
Momentum

C-QUADRAT ARTS Best
Momentum

Ampega Investment GmbH, Charles-de-
Gaulle-Platz 1, 50679 Koln, Germany

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total
Return Flexible

C-QUADRAT ARTS Total
Return Flexible

HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Postfach 60 09 45,
22209 Hamburg, Kapstadtring 8,
22297 Hamburg, Germany

Subfundusz VIG / C-QUADRAT
GreenStars

Fundusz zagraniczny
GreenStars Opportunities

Erste Asset Management GmbH, Am
Belvedere 1, A-1100 Vienna, Vienna,
Austria

Subfundusz C-QUADRAT Vision
Microfinance

Subfundusz Dual Return
Fund - Vision Microfinance
wydzielony w ramach
instytucji wspélnego
inwestowania - Dual
Return Fund

15, rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher, Luxembourg

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze depozytariusza,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw
$wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowiazkéw oraz praw uczestnika

Funduszu
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2.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem z opisem jego
obowigzkow

. VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Firma (nazwa)

Otwarty
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa
Telefon 22-27-42-300

Adres gtéwnej strony internetowej | www.VIGCQ-TFILpl

Adres poczty elektronicznej biuro@VIGCQ-TFI.pl

Towarzystwo wypetnia obowigzki okreslone w Ustawie o funduszach, w tym w szczegélnosci: tworzy
Fundusz, zarzadza nim, a takze reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich. Towarzystwo wykonuje
obowigzki w sposdb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a takze w najlepiej
pojetym interesie Funduszu, Uczestnikéw oraz klientéw Towarzystwa - w celu zapewnienia
stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego. Towarzystwo dziata zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym w szczeg6lnosci zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach.

2.2. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza z opisem jego obowiazkow

Firma (nazwa) mBank Spétka Akcyjna

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon 228290000

Fax 228290033

Adres gtownej strony internetowe;j mbank.pl

Adres poczty elektronicznej kontakt@mbank.pl

Zakres obowigzkow depozytariusza okresla art. 72 i nast. Ustawy o funduszach oraz art. 83, art. 85-90
i art. 92-97 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnieni, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie nr 231/2013"). Dalsze informacje dotyczace
obowigzkéw depozytariusza zostaty przedstawione w Rozdziale IV Prospektu.

2.3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z opisem jego obowigzkow

BDO spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, Polska
Obowigzkiem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest:

1) badanie (i odpowiednio przeprowadzanie przegladu) sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszy, na zasadach okre§lonych w umowie zawartej miedzy Funduszem a tym podmiotem,

2) potwierdzanie zgodno$ci zasad i metod wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Subfundusze polityka inwestycyjng. Potwierdzanie zgodnos$ci i kompletnosci zasad
dokonywane jest poprzez wydanie stosownego o$wiadczenia.

Uczestnikowi Funduszu nie przystuguja w zwiazku z powyzszym inne prawa, niz okre$lone w Statucie
i Prospekcie. Zwiezty opis praw Uczestnika zostat przedstawiony w Rozdziale III pkt. 4. Prospektu.
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2.4. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu prowadzacego ksiegowos$¢ Funduszu z opisem
jego obowigzkow:

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Konstruktorska 12a

Obowigzkiem ww. podmiotu jest prowadzenie ksiegowosci oraz sprawozdawczosci Funduszu i
Subfunduszy. Uczestnikowi nie przystuguja w zwigzku z powyzszym inne prawa, nizZ okre$lone w
Statucie i Prospekcie. Zwiezty opis praw Uczestnika zostat przedstawiony w Rozdziale III pkt. 4.
Prospektu.

2.5. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: Konstruktorska 12a
Telefon: (22) 5881900

Obowigzkiem ww. podmiotu jest prowadzenie rejestru Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktérego
tworzy sie osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikéw oraz obstuga zleceni i innych
dyspozycji sktadanych przez i wobec uczestnikéw Funduszu.

2.6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, innego niz zarzadzajace Funduszem
Towarzystwo, ktéremu powierzono czynnosci wyceny Aktywow Funduszu

Fair Value sp. z 0.0,

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
oraz strategii inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywéw, w ktére moze
inwestowag, technik, ktére moze stosowac, rodzajow ryzyka zwiazanego z inwestycja

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 Ustawy o funduszach wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu
jest lokowanie S$rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
jednostek uczestnictwa w okre$lone w Ustawie o funduszach papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majatkowe.

Opis celéw inwestycyjnych i polityk inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, rodzajow aktywow
w ktore Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszy, technik inwestycyjnych, ktore moze
stosowa¢ Fundusz w odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy, rodzajéw ryzyka zwigzanego z
inwestycjg, ograniczen inwestycyjnych, okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze Kkorzystaé w
odniesieniu do poszczeg6lnych Subfunduszy z dZzwigni finansowej AF1, dozwolonych rodzajéw i Zrédet
dZzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustaleni dotyczacych
zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej
AF]I, jaki moze by¢ stosowany w imieniu AFI w odniesieniu do poszczegdélnych Subfunduszy (polityka
Funduszu w zakresie dzwigni finansowej), zostal zamieszczony, odpowiednio w nastepujacych
cze$ciach Prospektu: Rozdziat I11.1 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat II1.2 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat II1.3 pkt. 1.1 -
1.4., Rozdziat I11.4 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat IIL.5 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdzial I11.6 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat I11.7
pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat 111.8 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat I11.9 pkt. 1.1 - 1.4., Rozdziat II.10 pkt. 1.1 - 1.4.,
Rozdziat I11.11 pkt. 1.1 - 1.4, Rozdziat I11.12 pkt. 1.1 - 1.4.

Opis rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja w okre$lone Subfundusze znajduje sie w nastepujacych
czesciach Prospektu: Rozdziat I11.1 pkt. 2., Rozdziat I11.2 pkt. 2., Rozdziat I11.3 pkt. 2., Rozdziat I11.4 pkt.
2., Rozdziat II1.5 pkt. 2., Rozdziat I11.6 pkt. 2., Rozdziat II11.7 pkt. 2., Rozdziat I11.8 pkt. 2., Rozdziat I11.9
pkt. 2., Rozdziat I11.10 pkt. 2., Rozdziat I11.11 pkt. 2., Rozdziat I11.12 pkt. 2.
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Opis ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktéorych Fundusz moze korzysta¢ z dZwigni
finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i
ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢
stosowany w ich imieniu

Ograniczenia inwestycyjne oraz opis ryzyk zwigzanych z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wskazane zostaty w
Rozdziale XI Statutu Funduszu bedgcego zatgcznikiem do Prospektu informacyjnego Funduszu.
Fundusz moze korzystac z Dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzagdzania Aktywami Funduszu, m.
in. zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), ktéra wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI
a warto$cia netto jego aktywow.

Ponadto Fundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”,
sbuy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikaja z uméw, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie
wlasnosci papieréow przez zbywajgcego na nabywece, a takze pozyczki i kredyty.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do kazdego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
odpowiednio w nastepujacych cze$ciach Prospektu: Rozdziat III.1 pkt. 1.5., Rozdziat III.2 pkt. 1.5,
Rozdziat 111.3 pkt. 1.5., Rozdziatl 111.4 pkt. 1.5., Rozdziat II1.5 pkt. 1.5., Rozdziat I11.6 pkt. 1.5., Rozdziat
1.7 pkt. 1.5., Rozdziat I11.8 pkt. 1.5., Rozdziat II1.9 pkt. 1.5., Rozdziat 111.10 pkt. 1.5., Rozdziat 111.11 pkt.
1.5., Rozdziat I11.12 pkt. 1.5. - zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI, wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFI przy zastosowaniu
metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$§lonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie o
funduszach do wartosci aktywow netto, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z
dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz.U.z 2017 r., poz. 1443).

Wewnetrznie ustalony maksymalny poziom dZwigni finansowej AFI przy zastosowaniu metody
zaangazowania dla Subfunduszy stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego wynosi 200% warto$ci aktywo6w netto danego Subfunduszu, a w
przypadku Subfunduszy stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okres$lone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego - 400% wartos$ci aktywow netto danego Subfunduszu, kalkulowanej
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia nr 231/2013.

Stosowanie dzwigni finansowej AFI moze prowadzi¢ do zwiekszenia potencjalnych zyskéw lub strat
wynikajacych z faktu, Ze zawarcie transakcji nabycia lub sprzedazy instrumentu pochodnego nie
wymaga posiadania catos$ci lub nawet czesci Srodkéw pienieznych na zawarcie takiej transakgji.

Fundusz jest uprawniony do zawierania transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartos$ciowych
dla realizacji celu inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywno$ci zarzadzania ptynnoscig
Funduszu. Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych transakcji finansowych z uzyciem Papieréw
Warto$ciowych:

1) udzielania i zaciggania pozyczek Papieréw Wartosciowych,
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, ktorych
przedmiotem s3g Papiery Warto$ciowe.

W przypadku transakcji finansowych z uzyciem Papieréw Wartos$ciowych dodatkowo wystepuje
ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen. Ryzyko to wystepuje w sytuacji, gdy
kontrahent Funduszu ponownie uzywa Papieréw WartoSciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, Ze nie odzyska ich w terminie pozwalajgcym mu na
wywigzanie sie ze zobowiazan wynikajacych z transakcji z Funduszem.
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Opis procedur, na podstawie ktéorych Fundusz mozZze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjna

Fundusz moze zmieni¢ polityke inwestycyjng, w tym strategie inwestycyjng, poprzez zmiane Statutu
Funduszu oraz dokumentu strategii inwestycyjnej dotyczacego danego Subfunduszu.

Zmiana Statutu dokonywana jest przez Towarzystwo w trybie okreslonym przepisami Ustawy o
funduszach, na podstawie o$wiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, ktére to o$wiadczenie
sktadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie ogloszenia, na stronie
internetowej www.VIGCQ-TFILpl. W zakresie okreslonym przepisami Ustawy o funduszach, zmiana
Statutu wymaga uzyskania uprzednio zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w
zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej Subfunduszy wchodzi w Zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogltoszenia, z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych przepisami ww. ustawy.

Towarzystwo jako podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy okre$la dla kazdego
z nich dokument strategii inwestycyjnej, sporzadzany zgodnie z wymogami okreslonymi przepisami
prawa oraz stanowigcy podstawe decyzji inwestycyjnych dotyczacych wspomnianych portfeli.
Dokument strategii inwestycyjnej i jego zmiany s3 zatwierdzane przez upowazniong jednostke
organizacyjng Towarzystwa, w sposob zgodny z procedurami wewnetrznymi Towarzystwa. Zmiana
strategii inwestycyjnej moze wigza¢ sie w szczeg6lno$ci z dostosowaniem zatozen strategii
inwestycyjnej do aktualnych warunkéw rynkowych lub zmian dotyczacych danego Subfunduszu (np.
w zwigzku ze zmiang przepiséw, polityki inwestycyjnej lub benchmarku Subfunduszu).

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Z chwilg zapisania w rejestrze Uczestnikow Funduszu jednostek uczestnictwa Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem lub ich utamkowej czesci, ich posiadacz staje sie Uczestnikiem Funduszu. Prawa i
obowigzki Uczestnika okresla Ustawa o funduszach, Statut oraz Prospekt. Uczestnicy Funduszu nie
odpowiadaja za zobowigzania Funduszu i Subfunduszy.

Zwiezty opis praw Uczestnika zostat przedstawiony w Rozdziale 111 pkt. 4. Prospektu.

Z inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszy wiaza sie ryzyka opisane szczegétowo w
nastepujacych czesciach Prospektu: Rozdziat I11.1 pkt. 2., Rozdziat II1.2 pkt. 2., Rozdziat II1.3 pkt. 2.,
Rozdziat I11.4 pkt. 2., Rozdziat IIL.5 pkt. 2., Rozdziat I11.6 pkt. 2., Rozdziat III. 7 pkt. 2., Rozdzial I11.8 pkt.
2., Rozdziat I11.9 pkt. 2., Rozdziat I11.10 pkt. 2., Rozdziat 111.11 pkt. 2., Rozdziat I11.12 pkt. 2.

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo, spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wlasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytultu niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wynikajacym z art. 49 i 50 Ustawy o funduszach.

Jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo w wykonaniu obowigzku okreslonego
przepisem art. 50 ust. 4a Ustawy o funduszach, z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia nr
231/2013, zwieksza kapitatl wtasny o kwote dodatkowa - odpowiednio do ryzyka roszczen wobec
Towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z
zarzadzaniem przez Towarzystwo specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostalo powierzone
wykonywanie czynnos$ci, a takze opisem tych czynno$ci oraz opisem konfliktéw intereséw,
ktére moga wyniknac z przekazania ich wykonywania

Nie dotyczy. Zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy realizowane jest przez

Towarzystwo.

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
ryzykiem ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostalo powierzone wykonywanie czynnosci, a
takze opisem tych czynnosci oraz opisem Kkonfliktéw interesow, ktére moga wyniknaé z
przekazania ich wykonywania

Nie dotyczy. Zarzadzanie ryzykiem realizowane jest przez Towarzystwo.
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Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosSci w zaKkresie
przechowywania aktywdéw, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostalo powierzone
wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynno$ci oraz opisem konfliktéw interesow,
ktére moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania

Nie dotyczy. Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania
aktywoéw innym podmiotom.

Informacja o zakresie odpowiedzialno$sci Depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane
zakresu tej odpowiedzialnosci

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowiazkéw okre$lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o funduszach oraz w art. 83, art. 85-90 i art.
92-97 Rozporzadzenia nr 231/2013.

Informacje dotyczace obowiazkéw depozytariusza, jego odpowiedzialno$ci oraz okolicznosci
umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu
tej odpowiedzialnos$ci zostaly zamieszczone w Rozdziale IV Prospektu.

Opis metod i zasad wyceny aktywow
Opis metod i zasad wyceny Aktywdw Funduszu zostat zawarty w Rozdziale I1I pkt. 11. Prospektu.
Opis zarzadzania plynnoscia

Biezaca ptynnos$¢ kazdego z Subfunduszy jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w
danym momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnoSciowych
Subfunduszu, w tym zaspokojenia zlecenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zarzadzanie ptynnos$cig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Subfunduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupien Jednostek Uczestnictwa w
terminach i na zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnosScig sa limity plynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia
limitéw okresla wymagane dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod
uwage adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci
aktywéw oraz skutek nietypowych poziomdw zlecen odkupien Jednostek Uczestnictwa.

Opis procedur objecia jednostek uczestnictwa
Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa zostat zawarty w Rozdziale III. pkt. 6.1 Prospektu.

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegolnych Uczestnik6w i inwestordow, z uwzglednieniem ich
prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem lub z podmiotem nim zarzadzajacym, jezeli
majg miejsce

Jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Towarzystwo i Fundusz stosujg te same zasady wobec wszystkich Uczestnikéw danego Subfunduszu
posiadajgcych jednostki uczestnictwa danej kategorii. Prawa i obowigzki Uczestnika okresla Ustawa o
funduszach, Statut oraz Prospekt. W odniesieniu do opisanych tam warunkow uczestnictwa w danym
Subfunduszu, nie przewiduje sie preferencyjnego traktowania poszczegoélnych Uczestnikow.

Towarzystwo moze zaoferowaé Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w diluzszym okresie
inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktéra
bedzie okre$lata szczegétowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia
dodatkowego przez Towarzystwo.
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Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow
Funduszu oraz maksymalna ich wysoko$¢

Towarzystwo pobiera z aktywo6w Subfunduszy wynagrodzenie z tytutu zarzadzania i reprezentowania
Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych dany
Subfundusz, a takze wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslone zostaty dla danego Subfunduszu
odpowiednio w nastepujacych cze$ciach Prospektu: Rozdziat II1.1 pkt. 4.1., Rozdziat III.2 pkt. 4.1.,
Rozdziat 111.3 pkt. 4.1., Rozdziat I11.4 pkt. 4.1., Rozdziat IIL.5 pkt. 4.1., Rozdziat I11.6 pkt. 4.1., Rozdziat
I11.7 pkt. 4.1., Rozdziat 111.8 pkt. 4.1., Rozdziat I11.9 pkt. 4.1., Rozdziat I11.10 pkt. 4.1., Rozdziat II11.11 pkt.
4.1., Rozdziat I11.12 pkt. 4.1.

Za zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz dokonywanie konwersji lub zamiany
Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty, ktdrych wysokosé w odniesieniu do danego subfunduszu
zostata okreslona w nastepujacych czesciach Prospektu: Rozdziat I11.1 pkt. 4.3., Rozdziat I11.2 pkt. 4.3.,
Rozdziat 111.3 pkt. 4.3., Rozdziat 111.4 pkt. 4.3., Rozdziat IIL.5 pkt. 4.3., Rozdziat I11.6 pkt. 4.3., Rozdziat
I11.7 pkt. 4.3., Rozdziat I11.8 pkt. 4.3., Rozdziat I11.9 pkt. 4.3., Rozdziat I11.10 pkt. 4.3., Rozdziat I11.11 pkt.
4.3., Rozdziat I11.12 pkt. 4.3.

Miejsce udostepnienia ostatniego sprawozdania rocznego Funduszu, o ktéorym mowa w art.
222d Ustawy o funduszach

Sprawozdania roczne AFI, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy o funduszach, udostepniane beda w
siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Aleje Jerozolimskie 162A, 02-342, lub na stronie
internetowej Towarzystwa www.VIGCQ-TFLpl.

Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia
i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci w ujeciu historycznym albo
informacja o miejscu udostepnienia tych danych

Fundusz ogltasza na stronie internetowej www.VIGCQ-TFILpl. informacje o Warto$ci Aktywédw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANS/JU) oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu. Informacja o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
dostepna jest w ramach pétrocznych i rocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz
rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy. Fundusz publikuje pétroczne i
roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz péiroczne i roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy na stronie internetowej Fundusz jest réwniez obowigzany
doreczy¢ wspomniane sprawozdania Uczestnikowi, na jego Zadanie.

Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Nie dotyczy. Towarzystwo nie wyznaczyto prime brokera dla Funduszu.

Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy o
funduszach

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywoéw, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia,

2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczenn lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dZwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokoSci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Ww. informacje sg udostepniane:
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w siedzibie Towarzystwa, oraz
na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl..

21. Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365

1.

Definicje:

1) Rozporzadzenie 2015/2365 - nalezy przez to rozumie¢ rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015, str. 1-34);

2) SWAP Przychodu Catkowitego - nalezy przez to rozumie¢ kontrakt pochodny, zgodnie z
definicja w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z
dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéow transakcji (Dz.U. L 201 z
27.7.2012, str. 1-59), na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik
ekonomiczny zobowiazania referencyjnego, w tym dochéd z odsetek i optat, zyski i straty
wynikajace ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta;

3) Transakcje Finansowe z Uzyciem Papier6w Wartosciowych (TFUPW) - nalezy przez to
rozumie¢ transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj.
odpowiednio: transakcje odkupu, udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréow
oraz zaciagganie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw, transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy:

1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw
Wartos$ciowych,

2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
1) udzielanie pozyczek Papier6w Wartosciowych,

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-kupno
(sellbuy back), ktérych przedmiotem sa Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do
Papieréw Wartosciowych;

3) transakcje repo (tj. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj.
transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktérych przedmiotem sa Papiery
Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek Papieréw Warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktéra Fundusz
przekazuje pozyczkobiorcy zdematerializowane Papiery WartosSciowe, a warunkiem transakc;ji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych Papieréw Warto$sciowych w
przysztym terminie lub na zadanie Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi transakcje
udzielenia pozyczki Papieréw WartoSciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu Papiery
Warto$ciowe sa przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki Papieréw
Wartos$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-
buy back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje Papiery Warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do Papieréow Warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup Papierow Warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okre$lonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego Papiery Wartos$ciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
kontrahenta sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-
kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest
regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (tj. transakcja repo) ani umowg z




Informacja Dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego
VIG / C-QUADRAT Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjg reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,
poprzez ktéra Fundusz przenosi na drugg strone Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa
do Papier6w Warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do
tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
Papieru Warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych Papieréw Wartosciowych,
o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przyszlym terminie, ktory zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego Papiery Wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast
dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych jest realizacja
celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego odrebnie dla kazdego z Subfunduszy w Statucie
Funduszu, w szczegélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie
srodkami pltynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

4. Ogodlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW.
1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji:
Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne lub udziatlowe Papiery Wartosciowe.
2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

Maksymalny odsetek Aktywéw danego Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW
nie moze wynie$¢ wiecej niz 200% wartosci Aktywow Subunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdéw, ktére beda przedmiotem poszczegblnych
rodzajéw tych transakcji:

Towarzystwo szacuje, Ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegoélne
Subfundusze moze by¢ od 0 do 100% WANS.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy):

Fundusz stosujac TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
Papieru Warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji. Kontrahentami Funduszu w
transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie Unii Europejskie;j.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnos$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ Srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z
polityka inwestycyjna danego Subfunduszu okres$lona w Statucie réwniez Papiery
Warto$ciowe emitowane przez podmioty z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, a takze lub inne prawa
majatkowe, w ktdore zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy. Dtuzne
Papiery Wartos$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda mialy termin
zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat. Fundusz nie bedzie stosowal zasad dywersyfikacji
zabezpieczen, poza ogdélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu. Korelacja zabezpieczen moze wystapic¢
wytacznie w odniesieniu do akcji, w zwigzku z mozliwosécia wystepowania powigzan
korelacyjnych zaré6wno pomiedzy cenami akcji poszczegdlnych emitentéw, jak réwniez w
skali regionalnej czy ponad regionalnej. W zwigzku z okoliczno$cia, ze akceptowanym
zabezpieczeniem TFUPW w przypadku Funduszu beda $rodki pieniezne lub Dtuzne Papiery
Warto$ciowe, w przypadku Funduszu nie wystapi korelacja zabezpieczen.

5. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
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informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajace.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla wyceny
Aktywéw Funduszu. Metody i zasady wyceny Aktywdédw Funduszu opisane sa w Prospekcie
Informacyjnym. Aktualizacji wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych
dokonuje sie w kazdym Dniu Wyceny.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane s3
nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewlasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub ze zdarzen
zewnetrznych;

2) ryzyko plynnosci - jest to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu
Papieréw Warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wpltywania na
poziom cen rynkowych, co moze mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
Ryzyko ptynno$ci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica. W przypadku tego rodzaju lokat wystgpienie okolicznosci
pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania
jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg, moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu;

3) ryzyko kontrahenta - jest to ryzyko zwigzane z transakcjami w zakresie
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dotyczgce niewywigzania sie z umowy
transakcji podmiotu bedacego jej druga strong;

4) ryzyko przechowywania - jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem Papieréw Warto$ciowych
na zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujacemu to zabezpieczenie i wiaze sie w
szczegdlnosci z mozliwoscig utraty tych Papieréw Warto$ciowych (w tym w zwigzku z
egzekucja prowadzong przeciwko kontrahentowi lub upadtoscia kontrahenta), jak réwniez
mozliwo$cig wystapienia nieprawidtowosci zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u
kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie, pozwalajacego rozrézni¢ aktywa otrzymane
przez kontrahenta jako zabezpieczenie transakcji od aktywéw innych sposrod jego
kontrahentéw lub wtasnych aktywéw kontrahenta;

5) ryzyko prawne - jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktérych
wlasciwe bedg przepisy prawa obcego lub sagd6éw obcej jurysdykcji, w szczegdlnosci z uwagi
na mozliwo$¢ odmiennego uksztattowania praw i obowigzkdw stron transakcji, w tym takze
w zwigzku ze zmiang tych przepiséw, wobec zasad obowigzujgcych w ramach krajowego
porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizyczne;j,
Papieréw Warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktére dotyczy mozliwosci
nie odzyskania tych Papieré6w WartoSciowych przez kontrahenta przyjmujacego
zabezpieczenie w terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych
z transakcji;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwosciag spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych Papieru Warto$ciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - jest to ryzyko zwigzane z ponownym
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wykorzystaniem Papieréw Wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakgcji, z uwagi
na zwigzane z tym wzmocnienie efektu dzwigni finansowej (mechanizm dzwigni finansowej
prowadzi do zwielokrotnienia zysku przy jednoczesnym zwielokrotnieniu ekspozycji na
ryzyko strat).

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajace TFUPW
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wyKorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajacych
wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wyKkorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien,
ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to
jednostki powiazane z Towarzystwem.

Cato$¢ dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest
uprawniony do zawierania TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, przy
zastrzezeniu ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie Funduszu lub beda zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czesci
takich kosztéw przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie. Wspomniane koszty i optaty moga by¢ ponoszone na rzecz
podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z
przepiséw prawa.




