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Mito nam poinformowaé, ze wraz z Akademia Leona Kozminskiego przygotowlaismy
i zrealizowalismy badanie - “Inwestoskop - indeks postawy inwestycyjnej Polakow”

Cho¢ Polska jest powoli rozpoznawana jako cztonek G20, a Polacy doskonale rozumiejg potrzebe
budowy poduszki finansowej, to nasze wejscie na rynek kapitatowy hamowane jest lekiem
i paralizem. Badanie ujawnia ogromng luke w wiedzy operacyjnej — znamy lokaty, ale omijamy
fundusze inwestycyjne i ETF-y, czesto stajac sie przez to podatnymi na kompletnie nierealne
rynkowe obietnice.

Dazymy do tego, aby lepiej zrozumieé, jak Polacy mysla o pienigdzach, oszczedzaniu
i inwestowaniu oraz jak wspiera¢ ich w podejmowaniu bardziej swiadomych decyzji finansowych.
W naszym badaniu (przeprowadzonym w marcu 2026 roku na probie ponad tysigca Polakéw )
odeszlismy od standardowego pytania ,ile masz na koncie?”. Zamiast tego, zajrzeliSmy w gtab
inwestycyjnych emocji i barier behawioralnych.

Projekt realizowany we wspétpracy VIG / C-QUADRAT TFI S.A. oraz Akademii Leona
Kozminskiego. Celem wspotpracy jest pogtebianie wiedzy ekonomicznej oraz wspieranie
Swiadomych postaw inwestycyjnych w spoteczenstwie.

Wiecej o badaniu, po 18 czerwca na stronie Inwestoskop.pl

Badanie zostato zrealizowane w dniach 24-27 marca 2026, na ogélnopolskiej prébie losowo-kwotowej N=1078
osob w wieku od 18-tu lat wzwyz, gdzie zostaty dobrane kwoty tgczne wg reprezentacji populacji dla zmiennych:
pte¢ (2 kategorie), wiek (5 kategorii), wielko$¢ miejscowosci zamieszkania (5 kategorii), czyli tgcznie w 50-ciu
warstwach.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisdw prawa, jak
rowniez nie zawiera informagji wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest formg Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz z
Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacije (KID) lub informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim
nastronie internetowej https://www.vigcg-tfi.pl/dokumenty.html .

Wskaznik ryzyka wskazany dla danego subfunduszu odpowiada wskaznikowi ujawnionemu w Dokumencie zawierajacym kluczowe informagje (KID)

W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible oraz C-QUADRAT ARTS
Best Momentum nalezy zapoznaé¢ sie z dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach GreenStars Opportunities EUR RO3 - Factsheet, C-
QUADRAT ARTS Total Return Bond VTA | ARTS; C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible A | ARTS; https://www.arts.co.at/pl/funds/Fund/AT0000825393
Subfundusze VIG/C-QUADRAT FIO nie spetniajg warunkéw okreslonych w art. 8 oraz art. 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
zdn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajacymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informadji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat
ARTS Total Return Bond.

Szczegdtowe informacje na temat czynnikdw zréwnowazonego rozwoju znajdujg sie na stronie internetowej Towarzystwa: https://www.vigcg-tfi.pl/esg.html oraz
nastronach funduszy zagranicznych.

Zarowno VIG/ C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowana
strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosécig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycii nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio
obcigzajacego dochdd z inwestycji w Subfundusz. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie
internetowej www.vigeg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdw bazowych, ktére sg
wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowa¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywdéw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikdw
Funduszu zostato zawarte w odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale 111, Zwiezte okreslenie praw Uczest nikdw Funduszu”.

VIG/ C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowe go.
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Stopy procentowe

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP)
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CPI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS)

PP

wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)
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PMI

wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)




Akcje krajowe

Technologiczny sufit

Polska - kontynuacja wzrostéw, wzrost
aktywnosci na rynku pierwotnym i wtérnym.

Maj byt okresem kontynuacji wzrostéw na
rynkach akcji na $wiecie. Krajowy rynek akgji,
podobnie jak w poprzednim miesigcu wzrést o
kilka pkt. procentowych, ale z uwagi na brak
ekspozycji  na  sektory  nowoczesnych
technologii, ruch wzrostowy byt w naturalny
sposéb  ograniczony do  najwiekszych
i najbardziej ptynnych spotek. Niemniej,
sukcesywny wzrost wycen na krajowej gietdzie
zachecat do wieksze] liczby transakcji na
rynku pierwotnym (IPO) i wtérnym (SPO,
ABB).

Iran vs. lzrael/USA oraz Ukraina/Rosja — na
wschodzie bez zmian.

Ponowne i wzajemne ataki Izraela i Iranu
spowodowaty, ze dynamiczny spadek cen ropy
zostat zahamowany. USA starajg sie utrzymac
rozejm w ryzach, ale staje sie to coraz
trudniejsze. Izrael kontynuowat ataki na Liban
pomimo podpisanego rozejmu - to burzy
scenariusz szybkiego zakonczenia konfliktu. W
nieco odmiennym nastroju sg nastroje na linii
Ukraina — Rosja. Obydwa kraje wysytaja
pewne sygnaty dyplomatyczne
o checi rozméw, ale stanowiska obydwu stron

Polska - wiecej ryzyk niz katalizatorow w
krotkim terminie, ale to nie powinno zaburzy¢
trendu wzrostowego na krajowym rynku akcji.
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sa nadal zbyt rozbiezne. To réwniez nie jest
budujace, poniewaz bedzie
trwajacy konflikt.

przedtuzato

Co dalej — wzrosty czy korekta?

Po dwdch miesigcach silnych wzrostow
i stopach zwrotu zblizajacych sie w tym roku
roku do 20% mozliwe, ze przychodzi czas na
lekki odpoczynek. Na horyzoncie nie widac
istotnych ryzyk ze strony polityki wewnetrznej
czy wynikéw spotek, ale czynniki zewnetrzne
moga przewazy¢. Do takich zewnetrznych
czynnikébw  mozna  zaliczy¢:  czesciowa
realizacje zyskow w branzy poétprzewodnikow
(po ok 60% wzroscie w dwa miesiace),
nierozwigzane kwestie geopolityki oraz pewne
ryzyko zwigzane z dzisiejszymi relatywnie
wyzszymi  wycenami spétek w  ujeciu
historycznym (wycenowo doganiamy Niemcy
i Francje).

Marek KaZzmierczak

Senior Fund Manager
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Akcje globalne

Podwyzszona inflacja nie bedzie problemem dla Fed’u

Maj okazat sie kolejnym bardzo dobrym miesigcem dla
akcji. Wazrost indeksu S&P 500 o 16%,
a NASDAQ az o 28% w kwietniu i maju jest wyjgtkowo
duzym wynikiem pod wzgledem historycznym, chyba ze
chodzi o okresy odbudowy gospodarki po recesjach
lub... w czasie baniek spekulacyjnych.

Wielu inwestoréw zastanawia sie dlaczego pomimo
kryzysu na Bliskim Wschodzie, niedoboréw ropy
naftowej, ryzyku wysokiej inflacji, a tym samym
wzroscie rentownosci obligacii, rynki akcji zachowaty
taka site. Relacja miedzy rentownosciami obligaciji,
a perspektywami dla rynku akcji jest zniuansowana
i bardzo wazny jest  kontekst  sytuacji
rynkowej.  Globalni inwestorzy czesto patrza na
rozne klasy aktywow relatywnie, tj. w pordownaniu do
innych. Bardzo dobrze zestarzat sie nasz komentarz
rynkowy z marca, gdzie zaznaczalismy: ,,Pomimo
chaosu ekonomicznego, uwazamy ze spotki
technologiczne, a szczegdlnie z ekspozycja na rozwdj
AI bedg swoista bezpieczng przystania”. W sytuacji
ryzyka braku fizyczne] dostawy ropy naftowej,
wysokich cen energii, a tym samym podwyzszone;
inflacji byto szereg klas aktywdw czy sektoréw rynku
akcji, ktéore w takiej sytuacji miaty gorsze
perspektywy. Spotki technologiczne natomiast byty
relatywnie mato dotkniete sytuacjg na rynku ropy
naftowe] oraz miaty bufor w postaci poteznych
naktadéw inwestycyjnych na centra danych pod AL
Szacujac wielko$¢ tych naktadéw w najblizszych
latach, uwzgledniajac  mnoznik  inwestycyjny
dochodzimy do sytuacji, w ktérej jeden sektor
wptywa na wzrost PKB USA o okoto 1,5% rocznie.
Jest to ogromna poduszka bezpieczenstwa dla
generacji zyskow firm korzystajgcych na tej skali
inwestycji.  Zazwyczaj rynek  obligacji  jest
schronieniem dla inwestoréw w sytuaciji stresowych.
W otoczeniu wzrostu inflacji i rentownosci obligacji to
spétki  technologiczne w pewnym sensie byty

W najblizszych miesiqcach spodziewamy sie caty czas dobrego
otoczenia dla rynkow akcji, jednak momentum z ostatnich
dwdch miesiecy jest nie do utrzymania i widoczna bedzie
jeszcze wieksza rola selekcji niz do tej pory, a relatywnq site

mogq pokazac inne sektory.
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bezpieczng przystanig dla globalnego kapitatu.

Maj byt tez miesiagce, kiedy swojg kadencje szefa
Rezerwy Federalne] rozpoczat Kevin Warsh. Warto
tutaj sie zatrzymac i zastanowi¢ co to bedzie
oznaczac¢ dla rynkéw akcji. Naszym zdaniem, tandem
Kevin Warsh + Scott Bessent (szef Departamentu
Skarbu) bedzie miat dwa podstawowe zadania:
utrzymac¢  wysoki  wzrost gospodarczy oraz
zmniejszy¢ deficyt budzetowy USA. Aby to osiggnac,
to do szefa Fedu bedzie nalezato przekonac
wiekszos¢ cztonkéw rady FOMC do stymulowania
gospodarki poprzez utrzymywanie jak najnizszych
stop procentowych jak to tylko mozliwe. Scott
Bessent natomiast bedzie odpowiedzialny za
chtodzenie inflacji restrykcyjng politykg fiskalng
w celu zmniejszenia deficytu. Nie bedzie to proste
zadanie. Fed bedzie musiat radzi¢ sobie z presja
zarzutdow braku niezaleznosci banku centralnego
i nie wypetnianie mandatu. Z kolej Scott Bessent
bedzie pod ciagta presja polityczna by nie redukowac
wydatkow fiskalnych. Szczegoélnie przed wyborami
potdwkowymi w listopadzie.

Podsumowujac, w  najblizszych ~ miesigcach
spodziewamy sie caty czas dobrego otoczenia dla
rynkéw akcji, jednak momentum z ostatnich dwdéch
miesiecy jest nie do utrzymania i widoczna bedzie
jeszcze wiekszarola
selekcji niz do tej pory,
a relatywna site moga
pokazac inne sektory.

Alan Witczak
Fund Manager
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Obligacje korporacyjne

Jakos¢ kredytowa kluczem do rynku obligacji korporacyjnych w maju

W maju popyt inwestorow na krajowym rynku obligacji
korporacyjnych utrzymat sie na wysokim poziomie, jednak
otoczenie makroekonomiczne stato sie wyraznie bardziej
wymagajace. Wysokie rentownosci obligacji skarbowych na
rynkach globalnych oraz utrzymujaca sie niepewnos¢
inflacyjna ograniczaly przestrzen do dalszej kompresji marz.
W efekcie popyt na rynku pozostat silny, jednak
atrakcyjno$¢ premii kredytowej na tle innych instrumentéw
diuznych stopniowo malata.

Kompresja marz nadal byta widoczna, cho¢ jej tempo
wyraznie wyhamowato. Emitenci o stabilnym profilu
kredytowym w dalszym ciagu korzystali z dobrych
warunkéw finansowania. PHN uplasowat obligacje
o wartosci 120 miln zt przy marzy 2,5 p.p., wyraznie
ponizej poziomow z wczesniejszych emisji, siegajacych
nawet 3,9 p.p. Jednoczesnie Best uplasowat kolejnag
oferte publiczna o wartosci 122 min zt z marza 3,1 p.p.,
kontynuujac ~ strategie  refinansowania  starszego,
drozszego dtugu. Pokazuje to, ze pomimo bardzigj
wymagajacego otoczenia emitenci nadal sa w stanie
obniza¢ koszt finansowania, cho¢ skala dalszych
spadkow jest juz ograniczona.

Refinansowania ponownie stanowity istotny element
aktywnosci  rynkowej.  Emitenci  wykorzystywali
sprzyjajace warunki do zastepowania drozszego dtugu
nowymi emisjami. Zjawisko to byto szczegdlnie
widoczne w sektorze bankowym. mBank przeprowadzit
odkup obligacji o wartosci 499,2 min euro przy
zgtoszonych przez inwestoréw ofertach o wartosci 929
mln  euro oraz uplasowat senioralne obligacje
nieuprzywilejowane o wartosci 750 min euro przy
popycie przekraczajgcym 3,5 mld euro. Pekao
zapowiedziat przedterminowy wykup dtugu
podporzadkowanego o wartosci 750 mln zt, natomiast
Alior rozpoczat proces emisji 500 min zt obligacji SNP
w celu refinansowania wczeéniejszej serii.

Rynek  pozostawat  jednak  silnie  selektywny.
W segmencie deweloperskim utrzymywato sie wyrazne
zroznicowanie pomiedzy emitentami o  wysokigj
wiarygodnosci a podmiotami oferujgcymi wyzsze premie
za ryzyko. Podczas gdy PHN pozyskiwat finansowanie na
relatywnie niskich  marzach, Warimpex emitowat
obligacje przy poziomie 5,4 p.p., a mniejsi emitenci
oferowali jeszcze wyzsze premie, czesto przy
dodatkowych  zabezpieczeniach. Interbud-Lublin,
przygotowujacy sie do kolejnej emisji, posiada obecnie
na Catalyst dwie serie obligacji z ubiegtego roku,
z ktorych dtuzsza oferuje marze na poziomie 7 p.p.
Pokazuje to, ze dostep do kapitatu pozostaje szeroki, ale
jego koszt jest silnie uzalezniony od jakosci kredytowej
emitenta.

Maj  przypomniat obecnosci

réwniez o ryzyk
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kredytowych. Przypadek Dadelo, ktdre juz kilka miesiecy
po emisji miato problem z wypetnieniem kowenantow,
pokazat, ze kazdego emitenta i kazda emisje nalezy
analizowac ze szczegdlng ostroznoscia. Finalnie spotka
uzyskata zgode obligatariuszy na wczesniejszy wykup
obligacji o wartoéci 50 mln zt, zobowiazujac sie
jednocze$nie do wyptaty premii w wysokosci 1,5%.
Sytuacja ta potwierdza, ze nawet w sprzyjajgcym
otoczeniu rynkowym ryzyko kredytowe pozostaje
istotnym elementem oceny inwestycyjne;.

Najwiekszym zrdédtem niepewnosci pozostawat segment
wybranych emitentéow o podwyzszonym  ryzyku,
w  szczegdlnosci  Ghelamco.  Wyniki  finansowe
wskazujgce na znaczna strate netto oraz wysoka
zalezno$¢ od sprzedazy aktywow utrzymywaty presje na
wycenach obligacji, ktére pozostawaty notowane
z istotnym dyskontem do wartosci nominalnej. Pomimo
pojedynczych pozytywnych informacji dotyczacych
sprzedazy aktywow rynek nadal postrzegat proces
refinansowania jako wymagajacy.

Maj potwierdzit kontynuacje silnego popytu, lecz nadal
istotnie selektywnego. Emitenci o wysokigj jakosci
kredytowej wcigz korzystali z dobrych warunkéw
finansowania, jednak dalsza kompresja marz napotykata
na ograniczenia. W takich warunkach ro$nie znaczenie

selekcji kredytowej, a decyzje inwestycyjne coraz
czedciej wymagaja poréwnania oferowanej premii
z dochodowoscia bezpieczniejszych instrumentow
dtuznych.

=
tukasz Sliwka N

Fund Manager

Mimo malejgcych marz o sukcesie emisji
nadal decyduje wiarygodnosc¢ emitenta.



Obligacje skarbowe

Maj, jak do tej pory jest najlepszym miesigcem w
tym roku dla rynku obligacji skarbowych. Pomimo
utrzymujgcej sie caty czas zmiennosci na rynkach
finansowych fundusz VIG C-QUADRAT Obligaciji
Uniwersalny wypracowat w ostatnim miesigcu
+1,38% zysku.

Rentownos¢  obligacji  dtugoterminowych
obnizyta sie o 11 punktéw bazowych
z poziomu 5,75% do 5,64%. Jednak

w miedzyczasie, inwestorzy na fali kolejnej
eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie
spowodowali, ze obligacje testowaty poziomy
dochodowosci powyze] 6%. Tym samym
sytuacja na rynku dtuznym, jest bardzo
dynamiczna. Niemniej jednak w catym tym
,kotle niepewnosci” na pewno pozytywnym
aspektem jest wysoki nominalny poziom
dochodowosci, ktéry pozwala w dtuzszym
okresie absorbowac cze$¢ zmiennosci.

Maj zakonczyt sie znaczacymi wzrostami cen
instrumentow rzagdowych. Motorem
pozytywnego zachowania w tym segmencie
byt wstepny odczyt inflacji za maj, ktoéry
zaskoczyt bardzo pozytywnie uczestnikdéw
rynku. Odczyt wskaznika CPI wynidst 3,1%
przy oczekiwaniach analitykbéw na poziomie
3,7%. W gtéwne] mierze zaskoczyty tutaj
koszty zywnosci (odbiegajace od wzorca
sezonowego znaczace spadki), a sam odczyt

Obecne poziomy rentownosci sq relatywnie
atrakcyjne [ przy uspokojeniu sie sytuacji
geopolitycznej mozemy zobaczy¢ wieksze
odreagowanie na rynkach dtuznych
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Kociot niepewnosci

pozwala decydentom z RPP z
wstrzemiezliwoscia  patrze¢  na
wydarzenia geopolityczne.

wieksza
biezace

W dtuzszym horyzoncie uwazamy, ze obecne
poziomy rentownosci sa relatywnie atrakcyjne
i przy uspokojeniu sie sytuacji geopolitycznej
mozemy zobaczy¢ wieksze odreagowanie na
rynkach dtuznych. Z drugiej strony brak
trwatego rozejmu  moze wptywa¢ na
nerwowos¢ inwestorow na rynkach
obligacyjnych. Jednak obecne lokalne
otoczenie makroekonomiczne (zwalniajace
ptace, brak rozlewania sie presji inflacyjnej
szerzej po gospodarce) oraz relatywnie
wysokie poziomy rentowno$ci zostawiajg
inwestorom znaczny bufor bezpieczenstwa.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych
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C-Quadrat Stopa zwrotu, stan na 29 maja 2026, zrédto: Analizy. pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Ryzyko:

Konserwatywny Niskie 1 9 30 40 51 6 7 | Wysokie
VIG /C-QUADRAT FIO

Fundusz krotkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem funduszu jest przechowywanie kapitatu
w okresie turbulencji na rynkach finansowych.

36M
1M M 6M 12M

_+0,66% _+0,05% _+2,14% _+5,16% (19,64%

Ryzyko:
Obligacji Uniwersalny Niskie 1 o 30 48 58 61 7 Wysokie
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci. Podstawowa czescig funduszu sa obligacje
emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa o srednim i dtugim terminie do wykupu.
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+1,53% _-1,61% _+0,46% _+3,93% Q19,06%

Ryzyko:

Obligacji Korporacyjnych Niske 1 304X 51 61 7 | Wysokie
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja portfela i potencjat do kreowania
ponadprzecietnych stop zwrotu.
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¢0,69% \+0,67% \+1,99% \+5,11% {20 y87%

Ryzyko:
TOtal Return Bond Niskie 1 O 30 40 55 6 ) 7 ) Wysokie
VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela - prezentuje podejécie inwestycyjne
odmienne od rynku polskiego, inwestuje globalnie w szeroki przekroj aktywéw z klasy dtuznej wykorzystujgc metody

ilosciowe.
36M
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_*+0,15% _"2,40% _"0,16% _+4,37% Q”’Z?%
Al sa AT e S o g ‘—RVZVkD-
Global Growth Trends Niskie. 11 2 1 3 @) 51 o 7 wysokie

VIG /C-QUADRAT FIO

Subfundusz akeji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajacych sie globalnych sektoréw takich jak technologia,
medycyna, social i on-line media, ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensuja perspektywy wyzszych zyskéw
w dtuzszej perspektywie.

iM 3M 6M 12M 36M
7 % 9 o +158,60%
¢20,94 % @3,04 % ¢39,53 % ¢69,86 % i A
Ryzyko:
Akgji - -
PL/ VIG / C-QUADRAT FIO skie. 10 21 3 @) 5| ¢ 7 wsoke

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spotki z TOP30 w indeksie WIG a przestrzenig do
ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor $rednich i matych spoétek.
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Emerytura? - wyniki IKE / IKZE (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 29 maja 2026, zrodto: Analizy. pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.
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opa zwrotu za okres 12M
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Strategia Aktywna

27,70%

Stopa zwrotu za okres 12M
dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
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MultiPlan - wyniki (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 29 maja 2026, zrodto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Kompozycja portfela:
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x !dg Nowe dane GUS zaskakujg ekonomistow,
: PKB rosnie szybciej niz zaktadano.

Produkt krajowy brutto (PKB) niewyrownany sezonowo w 1 kwartale 2026 r. zwigekszyt sie realnie o 3,5 proc. rok do roku, wobec
wzrostu o 3,2 proc. w analogicznym kwartale 2025 r. (w cenach statych sredniorocznych roku poprzedniego)— podaje GUS.

Na wzrost gospodarczy o 3,5 proc. rdr ztozyto sie przede wszystkim spozycie w sektorze gospodarstw domowych (+2 pkt proc.) i
spozycie publiczne, czyli gtownie ptace w budzetowce (+1,2 pkt proc.). Inwestycje dodaty tylko 0,3 pkt proc. a saldo obrotow z
zagranica byto neutralne dla PKB.

Najnizszy wzrost PKB od trzech kwartatow

Przy pomnijmy, ze w poprzednim, wstepnym komunikacie GUS informowano o wzroscie o 3,4 proc., wiec jest nieco
lepigj. Jednoczesnie, pordwnujac z czwartym kwartatem 2025 r., jest gorzej, bo wtedy gospodarka rosta o 3,7 proc.
rdr. Poprzednio nizszy odczyt bytw 2. kw. 25 r. (+2,9 proc. rdr).

W 1 kw. 26 r. realny PKB wyréwnany sezonowo (w cenach statych przy roku odniesienia 2020) zwiekszyt sie 0 0,6
proc. w porownaniu z poprzednim kwartatem i byt wyzszy niz przed rokiem o 3,5 proc.

-
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Powrot ponizej biliona ztotych

Oile w4 kw. 25 . PKB wyniost 1 bln 110 mld zt, to teraz zeszlismy z powrotem ponizej biliona. Wedtug
szacunkoéw GUS warto$c wskaznika osiggneta warto$¢ 950 mid zt.

Wartos¢ dodana w gospodarce byta najnizsza od 2 kw. 25 r. i wyniosta 842 mld zt. Najnizsze od 1 kw. 25 r. byty
inwestycje (122 mld zt), co moze zaskakiwac ze wzgledu na "efekt KPQ". Z drugiej strony mielismy w tym roku
mrozniejsza niz rok wczesniej zime, wiec wiele inwestycji budowlanych sie przesuneto.

"W warunkach hamujqcego wzrostu ptac spowolnita dynamika konsumpcji. Bardzo niski byt takze wzrost
inwestycji, do czego przyczynity sie niekorzystne warunki pogodowe na poczqtku roku. Liczymy na
przyspieszenie aktywnosci inwestycyjnej w dalszej jego czgsci i wzrostu PKB w tym roku na poziomie 3,4
proc." — komentujq ekonomisci ING Banku Slgskiego Rafat Benecki i Adam Antoniak.

Zrodto: Business Insider
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/pmi-dla-przemyslu-w-strefie-euro-od-lat-indeks-nie-byl-tak-wysoko/fmz0s05
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/pkb-polski-zaskakuje-na-plus-najnowszy-raport-gus-pokazuje-wyrazny-wzrost/zplcpv9

VIG

C-Quadrat

Akcjonariuszami Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad
Vienna Insurance Group (VIG) — wiodqcej grupy ubezpieczeniowej
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa VIG jest obecna
w Polsce od 1998 roku, bedgc czwartq co do wielkosci grupq
ubezpieczeniowq na naszym rynku. Na arenie miedzynarodowej
VIG sktada sie z okoto 50 spoétek dziatajgcych w 30 krajach,
obstuguje ponad 22 miliony klientow i cieszy sie wysokim
ratingiem A+ (Standard & Poor's), potwierdzajqcym jej stabilnosc¢ |
finansowa. i

robert.trzeciak@vigcqg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

Drugim akcjonariuszem jest C-Quadrat Investment AG -
austriacka, niezalezna grupa spoétek inwestycyjnych, zatoZzona
w Wiedniu w 1991 roku. C-Quadrat zarzqdza aktywami s
o wartosci okoto 6 miliardéw euro, bedgc obecnym w 21 krajach
Europy i Azji. Grupa jest pionierem w dziedzinie odpowiedzialnego
inwestowania [ specjalizuje sie w strategiach ilosciowych,
funduszach emerytalnych oraz rozwigzaniach opartych na
zrownowazonym rozwoju (ESG), za co byta wielokrotnie
nagradzana (m.in. tytutem "ESG Group of the year 2021/Global").

katarzyna.dumanska@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

@

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. tqczy to bogate, miedzynarodowe
wsparcie | wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitatowym.
W ofercie TFI znajduje sie 9 subfunduszy (m.in. dtuzne, akcyjne,
algorytmiczne i zrownowazone 'light green") oraz programy
emerytalne (IKE i IKZE). W swoich strategiach Towarzystwo
wykorzystuje nowoczesne narzedzia, w tym zarzqdzanie ilosciowe
oraz zaawansowane systemy oceny spotek pod kqtem kryteriéw
ESG. Spdtka jest aktywnym cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych
Funduszami i Aktywami.

pawel.siemienski@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 871 068
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