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Inwestoskop — nowe badanie

Indeks Postawy Inwestycyjnej Polakéw 2026
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Inwestoskop 2026 to badanie, ktore pokazuje, jak Polacy naprawde myslg o oszczedzaniu i inwestowaniu —
nie tylko przez pryzmat pieniedzy, ale takze emocji, obaw, wiedzy i gotowosci do dziatania.

Opracowany przez VIG / C-QUADRAT TFI oraz Akademie Leona Kozminskiego Indeks Postawy Inwestycyjnej
Polakéw pomaga zrozumie¢, dlaczego wielu z nas regularnie odktada pienigdze, ale wcigz nie decyduje sie na
pierwszy krok w inwestowaniu. Badanie zostato przeprowadzone w marcu 2026 roku metodg CAWI na
ogolnopolskiej prébie 1078 dorostych Polakow.

Petne wyniki, portrety oszczedzajacych i inwestorow oraz najwazniejsze wnioski z badania znajdziesz na
stronie inwestoskop.pl.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisdw prawa, jak
rowniez nie zawiera informadji wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest formg Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz z
Dokumentem zawierajacym kluczowe Informacje (KID) lub informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim
nastronie internetowej https://www.vigcg-tfi.pl/dokumenty.html .

Wskaznik ryzyka wskazany dla danego subfunduszu odpowiada wskaznikowi ujawnionemu w Dokumencie zawierajacym kluczowe informagje (KID)

W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible oraz C-QUADRAT ARTS
Best Momentum nalezy zapozna¢ sie z dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach GreenStars Opportunities EUR RO3 - Factsheet, C-
QUADRAT ARTS Total Return Bond VTA | ARTS; C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible A | ARTS; https://www.arts.co.at/pl/funds/Fund/AT0000825393
Subfundusze VIG/C-QUADRAT FIO nie spetniajg warunkéw okreslonych w art. 8 oraz art. 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
zdn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informadji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajgcymi warunki okre$lone w art. 8 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informadji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat
ARTS Total Return Bond.

Szczegbdtowe informacje na temat czynnikdw zréwnowazonego rozwoju znajdujg sie na stronie internetowej Towarzystwa: https://www.vigcg-tfi.pl/esg.html oraz
nastronach funduszy zagranicznych.

Zarowno VIG/ C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowana
strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosécig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycii nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio
obcigzajacego dochod z inwestycji w Subfundusz. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w Tabeli optat dostepnej na stronie
internetowej www.vigeg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdéw bazowych, ktére sg
wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowad powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikdéw
Funduszu zostato zawarte w odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale 111, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikdw Funduszu”.

VIG/ C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowe go.

Komentarz rynkowy - 07/2026

2


https://www.pb.pl/jakie-fundusze-inwestycyjne-wybrac-na-2026-r-oto-piec-propozycji-portfeli-1254511
https://www.parkiet.com/portfel-funduszy-inwestycyjnych/art43624281-hossa-zatacza-coraz-szersze-kregi-coraz-wiecej-akcji-w-portfelach
https://www.analizy.pl/raporty/39009/ranking-funduszy-inwestycyjnych
https://inwestoskop.pl/

Baksztag

/Ostatni czas przyniost nieco chtodu, przynajmniej na rynkach akgcji. Po\
kilku miesigcach bardzo dynamicznych wzrostéw inwestorzy zaczeli
podchodzi¢ do inwestycji z wiekszg ostroznoscig. Najbardziej
spektakularna korekta entuzazmu miata miejsce w segmencie
potprzewodnikéw w USA, dotykajagc cze$¢ producentéw, ktdrzy
w poprzednich miesigcach odnotowywali silne wzrosty. Pokazuje
to skale i tempo mozliwych przecen w sytuacji nadmiernych oczekiwan.

to oznacza koniec koniunktury gietdowej zwiazanej ze spotkami
1nologicznymi w ogole? Niekoniecznie. Pokazuje to skale napie¢
edzy roznymi segmentami ekosystemu technologicznego. Skala
naktadéw na Al i zwigzane z tym potrzeby przetwarzania danych
olbrzymi popyt na potprzewodniki, ktéry przekracza
ytworcze i co wiecej — przekracza rowniez mozliwe tempo
ych mocy w najblizszym czasie. To spowodowato bardzo
2 oducentéw potprzewodnikow. Nalezy jednak zauwazyg,
\\ azniejszych klientow tych firm sa globalne podmioty
brzymich zasobach finansowych. Sita rzeczy nalezy
jma one dziatania zmierzajace do ograniczenia
dostawcéw, uzyskujacych w dodatku bardzo
sensie ich kosztem. To pokazuje, ze nawet jesli
Ko catos¢ bedzie sie rozwijat, to inwestorzy
niany nastrojow i cen akcji poszczegélnych
przyktadem byty zmiany sentymentu
gnificent 7. To pokazuje jak wazna jest
alokacji takze w ramach inwestycji

obligacji. Spadek rentownosci
8% do 5,25% oznaczat sporg
niezte dane o inflacji przy
gospodarczym. Powrdt
t mozliwy, jednak jego
j Polski. Wysoki wzrost
adtuzenia paristwa sa
sujacego w duzej mierze
ie i jednoczesnie bardzo
aki ostrzegawcze, jesli
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Stopy procentowe

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP)

CPI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS)

PP

wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)
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PMI

wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)




Akcje krajowe
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Polska beneficjentem globalnej rotacji kapitatu

Polska — lekka korekta i rekordowa aktywnos¢
transakcyjna.

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami ,lekki
odpoczynek” na krajowym rynku akgji
przetozyt sie na ptytka korekte. Jednoczesnie
czerwiec byt wyjatkowym okresem na rynku
pierwotnym: IPO spétek Robyg i Liftero, SPO
spotek Energa, Creotech Instruments i Pure.
W segmencie ABB (przyspieszona budowa
ksiegi  popytu)  mieliSmy  nastepujace
transakcje: Allegro, BNP Paribas, Vercom,
Synektik, Murapol, Scanway, Enter AIR
i Kolejkowo. tgczna warto$¢ wszystkich ww.
transakcji przekroczyta 13 mild zt. To duzo
w skali jednego miesigca. Wydaje sie, ze rynek
zostat nieco przyttoczony i zwyczajnie
potrzebuje nieco ,przetrawi¢” tak duza liczbe
transakcji.

Deeskalacja na Bliskim Wschodzie dobra dla
krajowego rynku akcji.

Szybki spadek cen ropy z pozioméw powyzej
100 USD za barytke do ok. 70 USD za barytke
to znakomita informacja dla takich importeréw
netto tego surowca jak Polska. Mnigj
wydatkdw na transport oznacza wiecej
wydatkow konsumpcyjnych w pozostatych
sektorach  gospodarki. Nawet chwilowe
umocnienie amerykanskiego dolara nie
zmienia tej sytuacji. Dodatkowo, spadek cen

A

Polska beneficientem globalnej

rotacji kapitatu
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metali  przemystowych (z  rekordowych
poziomow na przetomie roku) to rowniez
dobra informacja dla planujacych nowe
inwestycje.

Co dalej? Polska beneficjentem rotacji globalnej
rotacji kapitatu.

Krajowy rynek akcji bardzo dobrze znosi
roznego typu perturbacje na globalnym rynku
akcji. Z jednej strony podwyzszone w ujeciu
historycznym wyceny krajowego rynku akcji
sktaniajg do wiekszej aktywnosci
transakcyjnej. Z drugiej strony, turbulencje
w sektorze potprzewodnikowym (przesilenie
po silnych wzrostach) sprawiajg, ze inwestorzy
globalni szukaja dobrej relacji zysku do ryzyka
i bezpiecznych przystani. Polska dobrze
wpisuje sie w ten trend jako beneficjent
przeptywu kapitatu, nie tylko wsréd rynkow
wschodzacych, ale jednoczesnie jako kraj
europejski z profilem wzrostu zblizonym do
rynku  amerykanskiego. Jest to dos¢
nietypowe, ale jakze interesujace zarazem.

Marek KaZzmierczak

Senior Fund Manager
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Akcje globalne

Chaos pod powierzchnia szerokich indeksow

Czerwiec byt miesigcem,
globalnych

w  ktorym wiekszos¢
indeksow poruszala sie w trendzie
bocznym, co naszym zdaniem nalezy interpretowad
jako naturalny odpoczynek po bardzo duzych
wzrostach z kwietnia i maja,
a nie jako zmeczenie rynku i poczatek trwalszej fazy
spadkowej.

Taka konsolidacja jest wrecz zdrowym elementem
rynku wzrostowego. Pod powierzchnig spokojnych
rynkow jednak widoczny byt wiekszy chaos
pomiedzy sektorami, gdzie w dalszym ciggu

premiowane byty spotki z sektora
potprzewodnikéw czy biotechnologii  kosztem
spotek Big Tech oraz software. W efekcie

zachowanie indekséw nie oddawato w petni skali
rotacji zachodzacej wewnatrz rynku.
Najwazniejszym wydarzeniem miesiaca byt jednak
debiut SpaceX, ktéry naszym zdaniem nalezy
traktowac jako jeden z elementow uktadanki Elona
Muska i warto zwrdci¢ uwage, jaka role SpaceX ma
w niej do odegrania. Musk zaktada, ze Swiat
wejdzie w faze ogromnego boomu gospodarczego
w najblizszej dekadzie wywotanego
implementacjg Al oraz robotyki.
W takim scenariuszu gtownym ograniczeniem
rozwoju przestana by¢ kompetencje, sita robocza
czy dostep do kapitatu, a stang sie nimi fizyczne
bariery wzrostu: deficyty energii i surowcow.
SpaceX ma by¢ odpowiedzig wtasnie na te
ograniczenia. Docelowo spoétka ma umozliwi¢
dostep do sztucznej inteligencji zasilanej tanig
energig stoneczng oraz w dalszej perspektywie, do
rozmaitych surowcow, ktére mogtyby odblokowac
kolejng fale rozwoju gospodarczego Jest to wizja
bardzo ambitna, wizjonerska, ale jednoczesnie
obarczona ogromnym  ryzykiem  wykonania.
W miedzyczasie firma bedzie musiata dowiez¢
szereg kamieni milowych. Konieczna bedzie
znaczaca poprawa modelu Grok, dynamiczny
wzrost udziatdbw w rynku enterprise Al, udane
testy Starshipa oraz, co najmnie] podwojenie
liczby wyniesien na orbite w ciggu roku. Nie

Jestesmy w trendzie wzrostowym,

zdecydowanie nizsze. Bardzo wazna
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lecz momentum bedzie
bedzie
odpowiednia selekcja oraz sprawne zarzqdzanie ryzykiem.

wspominajac o réwnie ambitnym elemencie tej
uktadanki, czyli orbitalnych centrach danych
dziatajgcych  z  odpowiednig  efektywnoscig
energetyczna i kosztowa.

Czerwiec pokazat réwniez znaczace ruchy
sektorowe wewnatrz indeksow. Szczegélnie
mocno  zachowaty sie spotki  z  sektora
potprzewodnikéw i biotechnologii, ktére od roku
pozytywnie wyrozniajg sie wzgledem indeksu
NASDAQ. Z drugiej strony hosse na wymienionych
sektorach finansowaty gtownie takie sektory jak
Big Tech czy software. Na poczatku lipca widoczne
byto jednak bardzo duze odwrdcenie trendu na
spotkach Al, ktore byty
w wyrdzniajgcym sie  momentum  cenowym
w ostatnich miesigcach. Po tak duzych wzrostach
byta to wrecz naturalna reakcja rynku i tak jak
wspominalismy w poprzednim komentarzu wraz
z uspokojeniem sie sytuacji na Bliskim Wschodzie,
zejscie niepewnosci  geopolitycznej bedzie sie
wigzato z tym, ze inne sektory beda pokazywaty
relatywng site do rynku w wiekszym stopniu, niz
w ostatnich trzech miesigcach.

Podsumowujac, naszym zdaniem caty czas
jestesmy w  trendzie  wzrostowym, lecz
momentum bedzie zdecydowanie nizsze. Bardzo
wazna bedzie wiec odpowiednia selekcja oraz
sprawne zarzadzanie ryzykiem, by caty czas
dostarczac satysfakqonumcq stope; zwrotu przy
umiarkowanej zmiennosci. .

Alan Witczak
Fund Manager

wiec
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Obligacje korporacyjne

Kompresja marz w warunkach niedoboru podazy

W czerwcu popyt na krajowym rynku obligacji
korporacyjnych pozostat wysoki, jednak coraz wyrazniej
widoczne byly ograniczenia dla dalszej kompresji marz.
Inwestorzy nadal chetnie obejmowali nowe emisje,
szczegolnie duzych i rozpoznawalnych emitentéw, jednak
rynek wtdrny coraz rzadziej premiowat obligacje plasowane
na rekordowo niskich spreadach.

Przyktadem byta majowa emisja Bestu z marza 3,1 p.p.
ponad WIBOR 3M, ktéra po debiucie na Catalyst byta
wyceniana blisko nominatu. Podobny sygnat ptynat
z rynku listow zastawnych, gdzie ING Bank Hipoteczny
uplasowat 1 mld zt przy marzy 0,8 p.p. ponad WIBOR
6M, czyli 0 2 pb wyzej niz w poprzedniej porownywalne;
emisji.

Aktywno$¢  emitentdw  byta w  duze] mierze
skoncentrowana  na  refinansowaniu  starszego,
drozszego dtugu. Play przeprowadzit emisje o tgcznej
wartosci 1,25 mld zt przy marzach 1,5 p.p. i 1,7 p.p.
ponad WIBOR 6M, réwnocze$nie dokonujac wykupu
obligacji o wartosci 750 min zt. Echo Investment
przeprowadzito emisje euroobligacji o wartosci 47 min
euro z kuponem 5,9% wobec 7,4% na refinansowane;j
serii, a nastepnie uplasowato dwie ztotowe serie
0 facznej wartosci 300 min zt, réwniez w celu
zastgpienia drozszego dtugu. Refinansowania dotyczyty
takze Bestu, Domesty, PragmaGO, Vehis Finanse oraz
AB.

W segmencie bankowym popyt pozostawat silny, ale
niejednorodny. Alior Bank zwigkszyt wartos¢ emisji
senioralnych obligacji z planowanych 500 mln zt do 800
min zt przy marzy 1,6 p.p. ponad WIBOR 6M, co
potwierdzito przyzwoity popyt inwestoréw
instytucjonalnych. Jednoczesnie oferta detalicznych
listbw zastawnych mBanku Hipotecznego zostata
wydtuzona, mimo oprocentowania ustalonego na 0,25
p.p. powyzej stopy referencyjngj NBP i mozliwosci
zwiekszenia emisji z 500 mln zt do 1 mld zt. Pokazuje to,
ze popyt detaliczny nie jest nieograniczony i silnie zalezy
od kanatu dystrybugji, rozpoznawalnoéci produktu oraz
dostepnych alternatyw.

Deweloperzy pozostali jedna z najbardziej aktywnych
grup emitentow, ale rynek nadal wyraznie réznicowat ich
profile kredytowe. Atal uplasowat 260 min zt
niezabezpieczonych obligacji przy marzy 1,45 p.p. ponad
WIBOR 6M, obnizajagc ja o 0,5 p.p. wzgledem
poprzedniej emisji. Z kolei Matexi pozyskato 105 mlin zt
przy marzy 4,0 p.p., Resi Capital 165 mln zt przy marzy
5,0 p.p., @ mnigjsi emitenci, tacy jak WAN czy Warimpex,
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nadal funkcjonowali przy wyraznie wyzszych marzach.
W tle utrzymywat sie wzrost zadtuzenia mnigjszych
deweloperdéw mieszkaniowych obecnych na Catalyst, co
zwieksza znaczenie selekcji  kredytowej w tym
segmencie.

W czerwcu pojawito sie takze kilka alertdow z obszaru
ryzyka kredytowego emitentéw. AOW Faktoring znalazt
sie bardzo blisko limitu zadtuzenia, ze wskaznikiem
dtugu brutto do kapitatow wtasnych na poziomie 2,99x
wobec limitu 3,0x. Dodatkowo naruszyt warunki emis;ji
przez zbyt wysokg zaliczke na dywidende, jednak
problem zostat pdznigj rozwigzany poprzez zwrot
$rodkow. Cognor ponownie zwrdcit sie do obligatariuszy
0 zgode na nieuznawanie naruszen kowenantow, a JHM
Development uzyskat zgode na obnizenie wymaganego
poziomu kapitatdw wtasnych do aktywéw z 0,45x do
0,375x w zamian za jednorazowg premie dla
obligatariuszy.

Czerwiec potwierdzit utrzymanie dobrego popytu, ale
jednoczesnie pokazat, ze rynek coraz ostrozniej
podchodzi do kolejnych préob  obnizania  premii
oferowane] inwestorom. W takich warunkach dalsza
kompresja marz staje sie coraz trudniejsza, a kluczowe
znaczenie ma selekcja emitentdw, analiza kowenantéw
oraz pordwnanie oferowanej premii z rentownoscia
bezpieczniejszych instrumentow dtuznych.

tukasz Sliwka
Fund Manager

Popyt na obligacje pozostat silny,
ale rynek coraz wyrazniej testuje
granice dalszej kompresji marz.




Obligacje skarbowe

Czerwiec byt bardzo mocnym miesigcem dla
polskiego rynku obligacji skarbowych
i jednym z najlepszych okreséw dla Subfunduszu
VIG C-Quadrat Obligacji Uniwersalny od dtuzszego
czasu. Fundusz wypracowat w tym miesigcu stope
zwrotu na poziomie +2,43%, korzystajgc z
wyraznej poprawy nastrojéw, spadku rentownosci
oraz trafnego pozycjonowania portfela.

Najwazniejszym impulsem byt odczyt inflacji
CPI za czerwiec na poziomie 2,5% r/r, ktory
wyraznie zaskoczyt rynek w doét. Dane te
istotnie ograniczyty obawy o utrwalenie pres;i
inflacyjnej i praktycznie  wyeliminowaty
Z wycen scenariusz  podwyzek  stép
procentowych w Polsce. Inwestorzy zaczeli
ponownie koncentrowac sie na perspektywie
stabilizacji inflacji w poblizu celu NBP oraz
mozliwosci tagodniejszej polityki pienieznej
w kolejnych kwartatach.

Dodatkowym wsparciem dla rynku byt rozejm
na Bliskim Wschodzie, ktory obnizyt premie za
ryzyko geopolityczne i zmniejszyt obawy
0 ponowny  wzrost cen  surowcow
energetycznych. W efekcie poprawit sie
globalny sentyment do aktywdéw dtuznych,
a polskie obligacje — przy nadal wysokich
nominalnych rentownosciach — ponownie
zaczety  wyglada¢ atrakcyjnie na tle
perspektyw inflacyjnych.

Obserwujemy rowniez pierwsze

sygnaty

Polski dtug korzysta na uspokojeniu sytuacji
na Bliskim Wschodzie, nizszym odczycie
inflacji ( zainteresowaniu zachodnich

inwestorow
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Mocny czerwiec

wiekszego zainteresowania polskim dtugiem
ze strony inwestoréw zagranicznych. Jezeli
ten trend okaze sie trwaty, moze sta¢ sie
waznym dodatkowym zrédtem popytu obok
krajowych naptywéw do funduszy dtuznych.

Polskie obligacje skarbowe wrécity do
korzystnego punktu cyklu. Potaczenie nizszej
inflacji, spadku ryzyka geopolitycznego,
wysokich  rentownosci nominalnych oraz
poprawiajgcego sie popytu tworzy sprzyjajace
otoczenie dla rynku dtugu. Po tak silnym
ruchu krotkoterminowa zmiennos¢ moze
oczywiscie powracac, ale S$rednioterminowy
obraz rynku wyglada dzis wyraznie lepiej niz
jeszcze kilka miesiecy temu.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych




V |a Wyniki wybranych funduszy (JU Kat. A)

C-Quadrat Stopa zwrotu, stan na 30 czerwca 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ£OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Ryzyko:

Konserwatywny Niskie 1 9 3. 4, 51 6 7 | Wysokie
VIG /C-QUADRAT FIO

Fundusz krotkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem funduszu jest przechowywanie kapitatu
w okresie turbulencji na rynkach finansowych.

36M
1M M 6M 12M

_+0,91% _+2,42% _+2,60% __+5,53% (20,17%
Ryzyko:
Obligacji Uniwersalny Niskie 1 e 30 48 58 61 7 Wysokie
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci. Podstawowa czescig funduszu sa obligacje
emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa o srednim i dtugim terminie do wykupu.

36M
iMm 3M 6M 12M

\ +2,43% _+5,42% \+2,59% \+6,17% QZO’%%

Obligacji Korporacyjnych Niskie 1 30 41 51 61 7 ) Wysoke
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja portfela i potencjat do kreowania
ponadprzecietnych stép zwrotu.

36M
iMm 3M 6M 12M

\*0,93% || +2,18% = +2,49% \#5,46% |\ +21,15%

Ryzyko:
TOtal Return BOnd Niskie 1 O 30 48 55 6, 7 ) Wysokie
VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela - prezentuje podejécie inwestycyjne
odmienne od rynku polskiego, inwestuje globalnie w szeroki przekroj aktywéw z klasy dtuznej wykorzystujgc metody

ilosciowe.
M 3M 6M 12M 36H
\+0,76% \+1,31% \ +0,13% \3,72% ¢16,88%
- : y - Ryzyko:
Global Growth Trends Nskie 1} 2 | 3 (@) 5 6 7 Wysoke

VIG /C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajacych sie globalnych sektoréw takich jak technologia,
medycyna, social i on-line media, ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensuja perspektywy wyzszych zyskdw
w dtuzszej perspektywie.

s iM 3M 6M 12M 36M
iR g + o,
t”@?&ia@ﬂaﬁ;ﬁ 2,37% \+42,82% \+34,00% \}#50,35% \143,50 Yo
. Ryzyko:
AkC]l Niskie 1. 2 3 e 5 6 7 Wysokie

PL/ VIG /C-QUADRAT FIO
—

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtownie w spotki z TOP30 w indeksie WIG a przestrzenig do
ponadprzecietnych stop zwrotu jest sektor $rednich i matych spoétek.

36M
M 3M 6M 12M

d,45% +13,06% tﬂlé,90% @0,47% @8,49%




Emerytura? - wyniki IKE / IKZE (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 30 czerwca 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

( D
Strategia Kompozycja portfela:
20% H Konserwatywny 7,5% /pL./ AKcii
25% Obligacji Uniwersalny 5% . GreenStars l

20% . Obligacji Korporacyjnych 7,5%

15% . Total Return Bﬂ

Kompozycja portfela:

Konserwatywny 15% /PLJ Akcji

Obligacji Uniwersalny 10% CUEEAALS
Obligacji Korpor:

Irn Bond

‘| Strategia Aktywna

23,45%

A Stopa zwrotu za okres 12M
dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
N

S

-




MultiPlan - wyniki (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 30 czerwca 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ£OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZ:YCH ZWROTOW.

Kompozycja portfela:

7,5% | PL’| Akcji
. Obligacji Uniwersalny

20% . Obligacji Korporacyjnych

Total Return Bond

Kompozycja portfela:

Obligacji Uniwersalny

Obl

~0/.
2.5%
b TAY Y

Portfel Akcyjny
28,62%

Stopa zwrotu za okres 12M

b
% Konserwatyw ny




y |th Sytuacja najlepsza od czasow Piasta Kotodzieja,
R czyli co w potowie roku wiemy o kondycji polskiej
gospodarki

Jest dobrze, bedzie jeszcze lepiej — tak opisujg polskg gospodarke dane opublikowane w czerwcu. Solidny, 3,5-proc. wzrost
produktu krajowego brutto byt pierwszym widokiem w lusterku wstecznym polskiej gospodarki w czerwcu 2026 r. Wystapit

mimo srogiej zimy w styczniu i lutym oraz stabszego od oczekiwan wyniku inwestyciji.

Najwiekszym impulsem pozostaja zamoéwienia przemystowe

To paczka danych za maj okazata sie wyjatkowo optymistyczna. Produkcja przemystowa wzrosta o 4,1 proc. Ten
odczyt kontrastuje z wiekszoscia opinii, od narzekan, ktore stysze w mediach spotecznosciowych, po wiarygodne
sygnaty z szeregu branz, ktore zgtaszaja realne, niewyimaginowane, wy magajace zdecydowanych dziatan problemy,
np. produkcji drzewnej, tekstylnej czy elektromaszynowej, w tym AGD czy $rodkdéw transportu.

Sitag polskiej gospodarki nie jest stabilny, przewidywalny popyt w poszczegdlnych branzach, dajacy komfort realizacji
inwestycji. Sita jest dywersyfikacja polskiej gospodarki, produktowo najwieksza w UE, w ktérej ciggle znajduje sie
nowy "kon pociggowy", ktorego sita rekompensuje spadek formy pozostatych koni w zaprzegu. Tym razem te role
wziety pociagi.

/ Wykres 1. Polska jest jednym z najbardziej zréznicowanych produktowo eksporteréw UE,

ale geograficznie nalezy do bardziej skoncentrowanych
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Dane: znormalizowany wskaznik koncentracji (HHI) eksportu krajow UE w 2025 r.

Uwaga: o$ pozioma — koncentracja produktowa, o$ pionowa — geograficzna; Im nizej i bardziej w lewo,
tym wieksza dywersyfikacja; linie przecigcia to mediany. Pominieto 6 krajow odstajgcych (CY, IE, SI,

\ MT, SK, GR).

Demografia wymusza wieksza produktywnos¢

Wzrost produktywnosci dla Polski jest wysoki, ale nie rekordowy. W 2025 r. znéw przekroczyt 4 proc., byt 3.
najwyzszy w UE zaréwno w 2025 r., jak i w latach 2019-2025. Srednio w tym okresie poprawiali$my
produktywnosé o 3,2 proc. rocznie, podczas gdy srednio w UE produktywnos$¢ niemal przestata rosnaé, aw
siedmiu krajach UE spadata. Wzrost produktywnosci to mato nagtosniony, a bardzo wazny parametr gospodarki,
uzalezniony od tempa adaptacji dozmian w biznesie. To fundament poprawy sytuacji gospodarczej kraju i
dobrobytu ludzi, warunek wzrostu ptac.

Wzrost produktywnosci jest szczegdlnie wazny, gdy kurczy sie liczba oséb w wieku produkcyjnym, co chyba
najprosciej obrazujg dane o urodzeniach: 12-miesieczna $rednia spadta ponizej 238 tys., czyli o ok. 40 proc. w
perspektywie 10-letnigj. Dla poréwnania, w rekordowych wczesnych latach 80. rodzito sie ponad 700 tys. dzieci
rocznie i te roczniki wtasnie dzisiaj jako odnoszacy sukcesy 40-latkowie pracuja na dobrobyt catego
spoteczenstwa.

Zrédto: Business Insider
Komentarz rynkowy - 07/2026
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/pmi-dla-przemyslu-w-strefie-euro-od-lat-indeks-nie-byl-tak-wysoko/fmz0s05
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/wzrost-gospodarczy-w-polsce-bije-rekordy-nowe-zamowienia-daja-impuls/d1w5xzp

Sita napedowa jest przewidywalnos¢ e

... w tym przewidywalnoé¢ popytu, czyli 160 - Zamoéwienia przemystowe w Polsce
zamowienia sktadane z wyprzedzeniem na tyle 140 | %I o ‘

duzym, ze firmy sg w stanie im sprostaé, nie 120 | :%gmgm:::g 2‘;%:2:1'““9

tylko wykorzystujac istniejgce moce 100 4

produkcyijne, czy zdolnosci importowe, ale tez 80

budujac i wykorzystujac nowe moce £ |

produkcyjne. I jak to wyglagda w danych?

Najlepiej jak tylko mogto: zamowienia dl

przemystowe w maju wzrosty o... 143 proc. 2 1

wzgledem maja w zesztym roku. 01

To krajowe zamdwienia obronne — efekt unijnej el

pozyczki SAFE, ktéraw 100 dni umozliwita 40 1

zamoéwienia na 120 mld zt. To bezprecedensowy o ) ) ) ) )
bodziec dla przedsiebiorstw. To dowéd, ze Lo L L L U
zamo6wienia obronne z SAFE nie trafiaja do \_ J

Niemca, a stuza polskiej gospodarce.
Staba strong rozwoju gospodarczego Polski jest jego nadmierne dotad oparcie o popyt, a za mato o podaz towardw i
ustug. Miedzy silnym impulsem popytowym w zamdwieniach a realnym zbudowaniem mocy wytworczych uptynie
jeszcze czas liczony w latach, w ktorym bedziemy zmagac sie z tg staboscia. Najlepiej obrazuje jg saldo obrotow
towarowych i rachunku biezacego, gdzie zanotowalismy w maju zaskakujgco wysoki deficyt rzedu odpowiednio 21,5
mld euro. To oczywiscie efekt duzej zmiennosci tych danychi wzrostu cen paliw, nietagodzonego przez spadek zuzycia
za sprawg programu CPN.

Inflacja stabilna, stopy bez zmian

Na koniec kilka stow o inflacji i stopach procentowych. Inflacja stabilizuje sie blisko 3 proc. W maju o 3,1 proc. wzrosty
ceny zaréwno konsumenta, jak i ceny po wytgczeniu zywnosci i paliw. Inne miary inflacji bazowej dajg podobny obraz:
ceny bez cen administrowanych wzrosty o 2,8 proc. za$ ceny z wytgczeniem cen najbardziej zmiennych o 3,3 proc.
Oczywiscie trudno wyrokowa¢ o dalszych losach konfliktu iranskiego i cen ropy, ale w tym otoczeniu NBP utrzyma
zapewne stopy procentowe na niezmienionym poziomie, czyli stope referencyjng na 3,75 proc. Podwyzki stép
procentowych dokonywane przez ECB i jastrzebia retoryka FED podnoszg nieco zwrot z aktywow na rynkach bazowych
i lekko ostabiajg ztotego, co w niewielkiej skali jest pozytywne: nie napedza inflacji, lecz wspiera konkurencyjnos¢
naszej gospodarki.

—

= ;5 proc.

solidny wzrost w czerwcu 2026 r.

Produkcja przemystowa

4.1 proc.

wzrost w maju

Budownictwo

3,9 proc.

wzrost produkcji
budowlano-montazowej

\_ J

Zrédto: Business Insider

Zamowienia przemystowe

143 proc.

wzrost w maju rok do roku
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/wzrost-gospodarczy-w-polsce-bije-rekordy-nowe-zamowienia-daja-impuls/d1w5xzp
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/pmi-dla-przemyslu-w-strefie-euro-od-lat-indeks-nie-byl-tak-wysoko/fmz0s05

; : Robert.Trzeciak@vigcg-tfi.pl
V I G - tel.: 885 866 723
®

C-Quadrat

Akcjonariuszami Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad
Vienna Insurance Group (VIG) — wiodqcej grupy ubezpieczeniowej
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa VIG jest obecna
w Polsce od 1998 roku, bedqgc czwartq co do wielkosci grupg
ubezpieczeniowq na naszym rynku. Na arenie miedzynarodowej
VIG sktada sie z okoto 50 spotek dziatajgcych w 30 krajach,
obstuguje ponad 22 miliony klientow [ cieszy sie wysokim
ratingiem A+ (Standard & Poor's), potwierdzajqgcym jej stabilnos¢
finansowaq. i

Katarzyna.Dumanska@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

Drugim akcjonariuszem jest C-Quadrat Investment AG -

austriacka, niezalezna grupa spdtek inwestycyjnych, zatoZzona

w Wiedniu w 1991 roku. C-Quadrat zarzqdza aktywami .
o wartosci okoto 6 miliardéw euro, bedgc obecnym w 21 krajach
Europy i Azji. Grupa jest pionierem w dziedzinie odpowiedzialnego
inwestowania i specjalizuje sie w strategiach ilosciowych,
" funduszach emerytalnych oraz rozwiqzaniach opartych na
" Zzrdwnowazonym rozwoju (ESG), za co byta wielokrotnie
nagradzana (m.in. tytutem "ESG Group of the year 2021/Global").

Pawel.Siemienski@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 871 068

S pvE S

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. fgczy to bogate, miedzynarodowe
wsparcie | wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitatowym.
W ofercie TFI znajduje sie 9 subfunduszy (m.in. dtuzne, akcyjne,
algorytmiczne i zrownowazone 'light green") oraz programy
emerytalne (IKE i IKZE). W swoich strategiach Towarzystwo
wykorzystuje nowoczesne narzedzia, w tym zarzqdzanie ilosciowe
oraz zaawansowane systemy oceny spotek pod kqtem kryteriow
ESG. Spdtka jest aktywnym cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych
Funduszami i Aktywami.

i e
tel.: 887 870 887
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