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List Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI S.A. do Uczestnikéw funduszu
VIG / C-QUADRAT Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu VIG / C-QUADRAT Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,VIG / C-QUADRAT FIO”) za okres od dnia 1 stycznia
2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach funduszu VIG / C-QUADRAT FIO funkcjonujg obecnie nastepujace subfundusze:

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akcji,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Uniwersalny,

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

e  Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych,

Ponizej znajdg Panstwo podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy z uwzglednieniem wyliczen stopy
zwrotu do wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
przypadajacej na dzien 30.06.2026 r.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +34,80%.

Na wysoki, dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miato utrzymanie dobre;j
koniunktury na rozwinietych rynkach akcji (m.in. USA), a w szczegolnosci dotyczyto to spétek z branzy
technologicznej, ktére — po raz kolejny - nalezaty do liderow wzrostéw.

Warto podkresli¢ fakt, ze gtownym motorem wzrostu indekséw we wskazanym okresie byty spotki z branzy
pétprzewodnikowej. Jest to zwigzane z dynamicznym wzrostem inwestycji najwiekszych amerykanskich spotek w
infrastrukture tj. centra danych z przeznaczeniem do obstugi ustug sztucznej inteligencji.

W rezultacie, indeksy najwiekszych spétek w USA — mowa o S&P500 oraz NASDAQ100 wzrosty odpowiednio o
8,7% oraz 18,9%. W tym kontekscie, warto nadmieni¢, ze indeks najwiekszych spotek na rynkach rozwinietych
(MSCI World) wzrost o 8,2%.

Podsumowujac, Subfundusz zanotowat bardzo wysoka dwucyfrowa, dodatnig stope zwrotu — gtéwnie dzieki
udanej selekcji wsrod spoétek poétprzewodnikowych w USA oraz na wybranych rynkach europejskich.
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Subfundusz VIG / C-QUADRAT Akgcji

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +17,69%.

Na dodatni wynik Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wptyw miato utrzymanie dobrego sentymentu
inwestorow do polskich akcji. Szeroki indeks polskiego rynku akcji (WIG) wzrést o 15,7%. Indeks najwiekszych
polskich spétek (WIG20 TR) wzrést o 15,6%, podczas gdy indeksy $rednich i matych spotek (mWIGA40TR i
sWIG80TR) wzrosty odpowiednio 0 19,1% i 4,6%.

Pierwszg potowe 2026 roku mozna okresli¢ jako okres bardzo dobrych wynikéw finansowych krajowych spotek w
bardziej wymagajacym otoczeniu biznesowym (wojna w Ukrainie i w Zatoce Perskiej). Dodatkowo, najwieksze
krajowe spotki byty beneficjentem naptywdw do regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. W tym miejscu warto
podkresli¢ fakt, ze indeks rynkéw wschodzacych (MSCI EM) wzrést o 22,8% a za duza czes¢ wzrostu
odpowiedzialne byty rynki akcji w Korei Potudniowej i na Tajwanie, ktére byty beneficjentem ogromnego naptywu
kapitatu do spoétek potprzewodnikowych.

Podsumowujac, Subfundusz zanotowat wysoka dwucyfrowg, dodatnig stope zwrotu — gtownie dzieki udanej
selekcji wsrdd krajowych duzych i srednich spétek, ktére sg beneficjentem wzrostu PKB Polski oraz prowadza
skuteczna ekspansje na rynkach zagranicznych.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Uniwersalny

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu 2,95%.

Na wynik Subfunduszu w pierwszym poétroczu 2026 roku najwiekszy wptyw miato zachowanie polskich obligacji
skarbowych o statym oprocentowaniu.

Pierwsza potowa roku uptyneta pod znakiem wysokiej zmiennosci na rynku dtugu. W pierwszym kwartale
rentownosci polskich obligacji skarbowych gwattownie wzrosty, natomiast pod koniec drugiego kwartatu nastgpito
czesciowe i szybkie odwrocenie tego ruchu. Jednym z gtéwnych czynnikdw wptywajacych na sytuacje rynkowa
byta rozpoczeta pod koniec lutego eskalacja konfliktu zbrojnego pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Izraelem a
Iranem. Rozszerzenie konfliktu w regionie oraz zaktécenia w transporcie surowcow energetycznych przez ciesnine
Ormuz doprowadzity do silnego wzrostu cen ropy naftowej i gazu ziemnego, a w konsekwencji do ponownego
nasilenia obaw inflacyjnych.

Na krajowy rynek obligacji negatywnie oddziatywata réwniez sytuacja fiskalna Polski, w szczegdlnosci utrzymujacy
sie wysoki deficyt sektora finansdw publicznych oraz brak wyraznej perspektywy jego ograniczenia w najblizszym
okresie. Dodatkowym czynnikiem byto wprowadzenie pakietu CPN (Ceny Paliwa Nizej), ktéry ograniczyt wptyw
wzrostu cen surowcéw na ceny paliw ptacone przez konsumentow, ale jednoczesnie, poprzez czasowe obnizenie
podatkdw, zmniejszyt dochody budzetowe. W kulminacyjnym momencie wyprzedazy, rentownosci polskich
obligacji skarbowych wzrosty do poziomoéw niewidzianych od poczatku 2025 roku.

Pomimo niesprzyjajacego i bardzo zmiennego otoczenia Subfundusz zakonczyt pierwsze pétrocze z dodatnig stopg
zwrotu. Wynik wspierato aktywne zarzadzanie ekspozycja na ryzyko stopy procentowej oraz dostosowywanie
struktury portfela do gwattownych zmian rentownosci obligacii.

W kolejnych miesigcach istotnym zrédtem niepewnosci pozostanie dalszy przebieg konfliktu na Bliskim
Wschodzie i jego wptyw na ceny surowcow energetycznych, ktére beda wywieraty wptyw na perspektywy inflacji,
oczekiwana Sciezke stop procentowych oraz krajowy rynek obligacji skarbowych.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu 2,78%.

Na wynik Subfunduszu w pierwszym potroczu 2026 roku najwiekszy wptyw miato zachowanie krajowego rynku
obligaciji, ksztattowane w duzej mierze przez rozpoczetg pod koniec lutego eskalacje konfliktu zbrojnego pomiedzy
Stanami Zjednoczonymi i Izraelem a Iranem. Wywotany konfliktem wzrost cen surowcéw energetycznych nasilit
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obawy o ponowny wzrost inflacji, prowadzac do wyraznego zwiekszenia zmiennosci na rynku polskich obligacji
skarbowych.

W pierwszej czesci pdtrocza ceny obligacji statoprocentowych wyraznie spadty, po czym pod koniec drugiego
kwartatu odrobity czes¢ wczesniejszych strat. Obligacje zmiennoprocentowe charakteryzowaty sie mniejszg
zmiennoscig, a ich wyniki byty w wiekszym stopniu wspierane przez biezacy dochdd odsetkowy. Najwyzsza stope
zwrotu sposrod gtownych segmentow portfela osiagnety obligacje indeksowane inflacja, ktorym sprzyjata inflacja
wyzsza od wezesniejszych oczekiwan rynkowych.

Pomimo niesprzyjajacego i zmiennego otoczenia rynkowego Subfundusz zakonczyt pierwsze potrocze z dodatnig
stopag zwrotu. Wynik wspierato utrzymywanie ekspozycji na obligacje indeksowane inflacja oraz dochdd
odsetkowy generowany przez portfel.

W kolejnych miesigcach kluczowe dla wynikéw Subfunduszu pozostang przebieg konfliktu na Bliskim Wschodzie,
ceny surowcow energetycznych, dynamika inflacji oraz decyzje Rady Polityki Pienieznej.

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

W okresie sprawozdawczym dla kategorii j.u. B, Subfundusz wypracowat stope zwrotu +2,71%.

Na wynik Subfunduszu w pierwszym poétroczu istotny wptyw miaty dochody z obligacji korporacyjnych oraz stopy
zwrotu z obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, petnigcych rowniez funkcje ptynnosciowej czesci
portfela. Relatywnie wysokie stopy procentowe i stawki WIBOR wspieraty poziom biezacego oprocentowania
obligacji przedsiebiorstw. Dodatkowym zrédtem wyniku byto zwiekszenie udziatu obligacji skarbowych po
wczesniejszym spadku ich cen.

Otoczenie rynkowe pozostawato jednak wymagajgce. W segmencie obligacji korporacyjnych mozna byto
zaobserwowac¢ dalszg kompresje marz w nowych emisjach, a takze liczne refinansowania i przedterminowe
wykupy papieréw pozostajacych w obrocie. Zjawiska te ograniczaty mozliwo$¢ reinwestowania srodkéw na
warunkach poréwnywalnych z wczesniej nabytymi instrumentami. Na rynek dtugu wptywata rowniez eskalacja
konfliktu na Bliskim Wschodzie, ktéra doprowadzita do wzrostu cen surowcow energetycznych i nasilenia obaw o
ponowny wzrost inflacji.

W czesci skarbowej portfela widoczne byto sukcesywne zwiekszanie duration wraz ze wzrostem rentownosci
obligacji. P6zniejszy spadek rentownosci pozytywnie wptynat na wycene posiadanych instrumentéw i przyczynit
sie do osiaggniecia przez Subfundusz relatywnie wysokiej stopy zwrotu.

Jednoczeénie konsekwentna selekcja emitentéw o wysokiej jakosci kredytowej pozwolita utrzymaé komfortowy
poziom ryzyka kredytowego portfela.

Wiecej informacji

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu VIG / C-QUADRAT FIO oraz Subfunduszy znajda Panstwo
w potgczonym sprawozdaniu finansowym VIG / C-QUADRAT FIO oraz jednostkowych sprawozdaniach
finansowych poszczegdlnych Subfunduszy.

Dziekujemy Panistwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swojego kapitatu Funduszom zarzadzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Signature Not Verified
sttt Dokument podpisany pr_z/?} ALEKSANDRA
Dt 206 081 S0 GG CEs T ok KIK
ala: 20200811 20: i Data: 2026.08.11 18:17:30 CEST
Michat Szymarnski Aleksandra Kik

Prezes Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI Cztonek Zarzadu VIG / C-QUADRAT TFI



		2026-08-11T18:17:20+0200


		2026-08-11T20:13:10+0200


	



