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Akcje krajowe
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Globalna rotacja na krajowym rynku

Rosnace ceny ropy naftowej i rosngce rentownosci
obligacji dtugoterminowych nie przeszkodzity
w kontynuacji wzrostow na krajowym rynku akcji.
Doskonatym przyktadem jest tu Orlen - beneficjent
sytuacji na Bliskim Wschodzie i problemdéw Ros;ji
z przerobem ropy (gtéwnie z uwagi na utrzymujace sie
rekordowe marze rafineryjne). Podobnie ma sie sytuacja
z KGHM i rekordowymi cenami miedzi. Dodajgc do tego
silne, dwucyfrowe wzrosty czotowych spétek z indeksu
mWIG40 (gtéwnie z obszaru IT, dystrybutorow i ustug
finansowych) wida¢ wyraznie, ze czeé¢ globalnej rotagji
miedzy sektorami rozgrywa sie réwniez na krajowym
rynku akgji.

Czy nalezy bac sie wysokich rentownosci obligacji polskich?
Nalezy. Jezeli rentownosci obligacji 10-letnich beda sie
utrzymywaty powyzej 6% przez kilka kolejnych tygodni,
to zaczng wywiera¢ realng presje na wyceny spotek.
Niemniej  jednak, uwzgledniajac  sukcesy  USA
w  Wenezueli, przy jednoczesnym  scenariuszu
zakonczenia operacji USA w rejonie ciesniny Ormuz,
wydaje sie, ze presja na mozliwy, gwattowny spadek cen
ropy moze zacza¢ rosnaé. Taki obrot spraw powinien
rowniez doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci obligacji
w USA i Europie (wliczajgc Polske). Wydaje sie to byc
racjonalnym scenariuszem.

Jestesmy bardziej wymagajqcy

w procesie selekcji spotek
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Co dalej? Podtrzymujemy nasze ostrozne podejscie
z uwagi na koncentracje ryzyk w krétkim czasie.
W naszej opinii krajowy rynek akcji zachowuje sie nad
wyraz dobrze, a perspektywy biznesowe analizowanych
spotek gietdowych sa co najmnigj dobre. W takim
scenariuszu do wiodacych ryzyk naleza pewne problemy
zwigzane z rentownoscia krajowych obligacji oraz dalsza
eskalacjg dziatan sabotazowych Rosji w Europie, ktére
moga hieco ostudzi¢ pozytywny sentyment do krajowego
rynku. Dlatego jestesmy bardziej wymagajacy w procesie
selekcji spotek.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Sierpienn przyniost poprawe sentymentu na globalnych
rynkach akcji. Szerokie indeksy wzrosty o kilka procent, przy
relatywnie mocnym zachowaniu sektora technologicznego, a
w szczegblnosci spotek software’owych. Spétki te pokazaty
dobre wyniki, co przy relatywnie niskich wycenach
spowodowato powrét inwestorow do tego segmentu.
Jednoczesnie rosnace rentownosci obligacji kompresowaty
apetyt na ryzyko. Uwaga inwestoréw koncentrowata sie na
perspektywach inflacji, polityce fiskalnej oraz trwatosci
wysokich dtugoterminowych rentownosci w USA. Rozdzwiek
pomiedzy optymizmem na rynku akciji,
a ostroznoscig na rynku dtugu byt waznym ttem rynkowym
minionego miesiaca.

Niedawno swoja premiere miat model GPT 6 Astra od
OpenAl Model ten zadebiutowat kilka dni przed $wietem
pracy w USA, wiec data moze by¢ dos¢ symboliczna.
Mozna wrecz powiedzie - $wietujmy swojg prace, poki ja
mamy. Stanowi on pierwszg duzg zmiane wersji modelu
OpenAl od czasu premiery GPT-5 trzynascie miesiecy
temu. Jest to pierwszy model wytrenowany na ponad 100
000 GPU w kampusie Stargate w Teksasie i jednoczesnie
najmocniej wytrenowanym modelem w historii firmy.
Naszym zdaniem Astra ma podobne znaczenie dla pracy
umystowej ogdtem, jak model Claude Sonnet czy Claude
Code dla tworzenia agentdéw. Premiera tych modeli byta
momentem, w ktdrym agenci po raz pierwszy stali sie
uzyteczni, byli znakomici w programowaniu i bardzo
mocno pobudzili adopcje w tym segmencie. Model GPT 6
Astra moze mie¢ podobne przetozenie, nie tylko
w programowaniu, ale tez w duzo szerszym wachlarzu
branz jak finanse, ochrona zdrowia, marketing itd.
Wykorzystanie tego modelu moze wiec oznaczac
wprowadzanie agentéw w wielu firmach w duzo lepszej
jakosci. A rynek pracy biatych  kotnierzykow
w catosci jest o rzad wielkosci wiekszy niz samo
programowanie.

Waznymi  wydarzeniami  w sierpniu  byty rdwniez
interwencje szefa Departamentu Skarbu USA, ktéry

Pozytywne wydarzenia ze swiata technologii
sq ttumione przez trendy makroekonomiczne
[ taki stan moze sie utrzymac¢ w najblizszym

czasie.
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Akcje globalne

Ttumiony optymizm

probuje  obniza¢  dtugoterminowe  stopy  poprzez
manipulowanie strukturg emisji i buy-backi obligacji.
Historia zna juz wiele przypadkéw takich manipulacji
i rzadko przynosza one oczekiwany skutek, jesli bank
centralny traci wiarygodno$¢. Rynek uwaza, ze bez
ograniczenia deficytu czy podwyzek stép procentowych,
moze to jedynie przesuna¢ problem, zwiekszy¢ ryzyko
inflacji i pozostawi¢ dtugoterminowe rentownosci na
podwyzszonym poziomie. Chociaz szef Rezerwy Federalnej
Kevin Warsh duzo méwit o tym, by sprowadzi¢ inflacje
ponizej dtugoterminowego celu 2%, rynek obligacji
wyraznie watpi w jego wiarygodnos¢ w radzeniu sobie
z tym problemem.

Podsumowujac, pozytywne wydarzenia ze Swiata
technologii sa ttumione przez trendy makroekonomiczne
i taki stan moze sie utrzymac w najblizszym czasie.

Alan Witczak
Fund Manager
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Obligacje korporacyjne

Jeden rynek, rozne ceny ryzyka

W sierpniu  popyt na krajowym rynku obligacji
korporacyjnych pozostat wysoki, choé¢ aktywnos¢

500 mln euro z siedmioletnich zielonych obligacji
senioralnych nieuprzywilejowanych, wycenionych na

emitentdw byta mniejsza niz w poprzednim miesigcu.
Najwiekszym zainteresowaniem nadal cieszyty sie oferty
rozpoznawalnych emitentéw, podczas gdy podmioty
o krétszej historii lub stabszym profilu  kredytowym
musiaty oferowac znacznie wyzsze oprocentowanie.
Jednoczeénie dalszej kompresji marz na rynku
korporacyjnym towarzyszyt wzrost rentownosci obligacji
skarbowych, przez co relatywna atrakcyjnos¢ dtugu
przedsiebiorstw stopniowo malata.

W tym miesigcu duza publiczng emisje przeprowadzit
Best. Spotka zwiekszyta wartoé¢ oferty z 60 min zt do
100 miln zt po tym, jak ponad 1,5 tys. inwestoréw ztozyto
zapisy na 129 mln zt. Marze ustalono na 3,0 p.p. ponad
WIBOR 3M.

W segmencie deweloperskim duzym zainteresowaniem
cieszyta sie emisja White Stone Development. Spotka
pozyskata 25 mln zt z trzyletnich obligagji
oprocentowanych na 4,4 p.p. ponad WIBOR 3M,
a zapisy zostaty zredukowane o0 65%. Z kolei Resi Capital
uplasowat obligacje o wartosci 35 min zt przy redukcji
26%.

Znacznie  wyzszego  oprocentowania  wymagali
inwestorzy finansujacy podmioty spoza gtdwnego
obszaru rynku publicznego. KCI wyemitowato dwuletnie,
zabezpieczone obligacjie o wartosci 10 mln zt i statym
oprocentowaniu  12% rocznie, natomiast Monting
Development pozyskat 100 mln zt z rocznych obligacji
oprocentowanych na 14,5%, oferowanych dodatkowo
z dyskontem. Warunki tych emisji pokazujg skale réznicy
miedzy  kosztem  finansowania  rozpoznawalnych
emitentdw, a ceng dtugu podmiotéw korzystajgcych
z rynku private debt.

W segmencie bankowym kontynuowana byta kompresja
marz i refinansowanie starszych zobowigzan. Bank
Pocztowy uplasowat czteroletnie senioralne obligacje
nieuprzywilejowane o warto$ci 150 min zt przy marzy
2,2 p.p. ponad WIBOR 6M. PKO BP pozyskat natomiast

100 pb ponad s$rednig stawke swapowa. Popyt
przekroczyt 900 miln euro. Przedterminowe sptaty
starszego dtugu zapowiedziaty réwniez Bank Millennium,
mBank i PragmaGO, co potwierdza, ze emitenci nadal
wykorzystywali korzystne warunki rynkowe do obnizania
kosztow finansowania.

Najwazniejszym alertem kredytowym miesigca byt
Erbud.  Decyzja o  zakonczeniu  dziatalnosci
w nierentownym segmencie budownictwa modutowego
ma istotnie obcigzy¢ skonsolidowany wynik grupy
i prawdopodobnie  doprowadzi¢ do naruszenia
kowenantow kredytowych. Spdtka analizuje rowniez
ryzyko naruszenia warunkow emisji obligacji o wartosci
75 mln zt.

Sierpien potwierdzit utrzymanie wysokiego popytu,
szczegdlnie w publicznych ofertach rozpoznawalnych
emitentow, ale jednoczesnie przynidst kolejne sygnaty
ostrzegawcze z obszaru ryzyka kredytowego. Wobec
wzrostu rentownosci  obligacji skarbowych dalsza
kompresja marz staje sie coraz trudniejsza do
uzasadnienia, dlatego kluczowe pozostajg selekcja
emitentow oraz analiza zrédet sptaty, zabezpieczen
i kowenantow.

tukasz Sliwka
Fund Manager

Silny popyt nadal poprawia emitentom
warunki finansowania, ale kolejne problemy
z kowenantami coraz wyrazniej zwiekszajq
znaczenie selekcji kredytowej.
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Obligacje skarbowe

Pozytywne perspektywy w srednim terminie

Rynek obligacji skarbowych kontynuowat w sierpniu
przecene (ponowny test poziomu 6% ze strony obligacji 10-
letnich) rozpoczetg w pierwszej dekadzie lipca. Za ostatnig
korekte na krajowym rynku obligacji odpowiadajg zaréwno
czynniki krajowe, jak i te
o charakterze globalnym.

Z lokalnego podwdrka mielismy dwa istotne wydarzenia.
Prezentacje zatozen do budzetu na rok 2027, gdzie
niestety brak dziatan konsolidacyjnych rozczarowat
inwestorow. Przetozyto sie to na dalszy wzrost premii
terminowej na ditugim koncu krzywej dochodowosci.
Dodatkowo wstepny odczyt inflacji zaskoczyt negatywnie
(3,4% vs konsensus na poziomie 3,1%), gtdwnie na
skutek ponownego wzrostu cen paliw. Jednak
prawdopodobnie finalny odczyt bedzie nizszy, gdyz dane
zbierane przez GUS mogty nie obja¢ okresu, kiedy
obowigzywat nowy pakiet CPN. Do krajowego miksu
swoje ,pie¢ groszy” dorzucita réwniez geopolityka.
Zaostrzenie relacji na linii USA — Iran oraz powrot
eskalacji, ponownie obudzity obawy inwestoréw
dotyczace wptywu sytuacji na Bliskim Wschodzie na
Swiatowg inflacje i ewentualnych podwyzek stép
procentowych ze strony bankéw centralnych.

Po kazdej burzy niebo w koricu sie rozjasnia, dlatego
w perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy wykazujemy
catkiem spory optymizm co do ,,kondycji” krajowych

obligacji skarbowych.
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Patrzac na catg sytuacje z dystansu, w naszej opinii
skarbowy rynek dtuzny stwarza pozytywne perspektywy
w $rednim terminie dla inwestoréw charakteryzujacych
sie dtugim horyzontem inwestycyjnym. Obecne realne
stopy procentowe sg wysokie, a zakup obligacji
dziesiecioletnich na obecnych poziomach rentownosci
wyglada na okazje w horyzoncie zapadalnosci papierow.

Przy obecnej determinacji bankdéw centralnych do
zduszenia inflacji, dochodowo$¢ obligacji na poziomie
6% wydaje sie relatywnie atrakcyjna. Jednak obecnie
zmienno$¢ wycen na rynku dtuznym jest znaczaca,
a stan ten moze jeszcze jaki$ czas trwac. Nalezy jednak
pamieta¢, ze po kazdej burzy niebo w koncu sie
rozjasnia, dlatego w perspektywie kolejnych dwunastu
miesiecy wykazujemy catkiem spory optymizm co do
,kondycji” krajowych obligacji skarbowych.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych
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\Y; E Wyniki wybranych funduszy (JU Kat. A)

C-Quadrat Stopa zwrotu, stan na 31 sierpnia 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ£OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Ryzyko:

Konserwatywny Niskie 1 9 30 40 51 6 7 | Wysokie
VIG /C-QUADRAT FIO

Fundusz krotkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem funduszu jest przechowywanie kapitatu
w okresie turbulencji na rynkach finansowych.
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Ryzyko:
Obligacji Uniwersalny Niskie 1 o 30 48 58 61 7 Wysokie
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci. Podstawowa czescig funduszu sa obligacje
emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa o srednim i dtugim terminie do wykupu.
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£1,70% \-2,03% \-3,61% \+o,44% Q12,40%

Ryzyko:

Obligacji Korporacyjnych Niske 1 304X 51 61 7 | Wysokie
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja portfela i potencjat do kreowania
ponadprzecietnych stop zwrotu.
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Ryzyko:
TOtal Return Bond Niskie 1 O 30 40 55 6 ) 7 ) Wysokie
VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela - prezentuje podejécie inwestycyjne
odmienne od rynku polskiego, inwestuje globalnie w szeroki przekroj aktywéw z klasy dtuznej wykorzystujgc metody

ilosciowe.
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Global Growth Trends Niskie. 11 2 1 3 @) 51 o 7 wysokie

VIG /C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajacych sie globalnych sektoréw takich jak technologia,
medycyna, social i on-line media, ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensuja perspektywy wyzszych zyskdw
w dtuzszej perspektywie.

M 3M 6M 12M 36M
\+8,62% \+2,62% {36,53% @0,74% +\150,69%
Ryzyko:
Akcji - -
PL/ VIG / C-QUADRAT FIO Skiel 1 8 2 A 3 e 5. 6 7 Wysokie

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spotki z TOP30 w indeksie WIG a przestrzenig do
ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor $rednich i matych spoétek.
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Emerytura? - wyniki IKE / IKZE (JU Kat. A)

Stopazwrotu, stan na 31 sierpnia 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ+OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Kompozycja portfela:
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MultiPlan - wyniki (JU Kat. A)

Stopa zwrotu, stan na 31 sierpnia 2026, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZ£OSCI NIE PROGNOZUJA PRZYSZ:YCH ZWROTOW.

Kompozycja portfela:
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VIG AI moze wejs¢ w nowgq faze.
S Polak z OpenAlI ostrzega przed skutkami

Polski informatyk Jakub Pachocki, gtowny naukowiec OpenAl, ostrzega, Ze rozwoj sztucznej
inteligencji moze wejs¢ w faze, w ktorej Al zacznie coraz mocniej przyspiesza¢ wtasny rozwoj.
Jego zdaniem konsekwencje moga by¢ powazne

Jakub Pachocki, gtowny naukowiec OpenAl i jeden z badaczy od powiedzialnych za modele GPT, opublikowat analize
"An Alien Mind". Ostrzega w niej, ze sztuczna inteligencja moze zacza¢ coraz mocniej przyspieszac¢ wtasny rozwoj.
Jego zdaniem swiat nie jest na to przygotowany, a konsekwencje moga by¢ powazne.

Zdaniem Pachockiego Al moze niebawem wejs¢ w kolejna, nowa faze rozwoju.
Kolejnym naturalnym etapem rozwoju bedzie bowiem rekurencyjne samodoskonalenie (RSI), czyli sytuacja, w ktorej
Al sama zaczyna pomagac w tworzeniu nastepnych, bardziej zaawansowanych systemoéw Al

AI moze wejs¢ w nowa faze

Naukowiec z OpenAl pisze, iz na podstawie wewnetrznych wynikow OpenAl jest przekonany, iz obecne tempo
rozwoju moze zostac utrzymane wtasnie w kierunku takiego samodoskonalenia.

Jak podkresla, problem polega na tym, ze nawet sami twércy modeli nie zawsze doktadnie wiedza, jak dziatajgich
systemy.

Pachocki ocenia, ze rozwdj Al to bardziej hodowanie niz projektowanie. Naukowcy uruchamiajg ogromne procesy
treningowe, a naich skutek powstajg skomplikowane systemy.

Z kolei im bardziej inteligentne stajg sie modele, tym trudniej przewidzie¢ ich zachowanie. To z kolei moze by¢
szczegolnie niebezpieczne, gdy sztuczna inteligencja otrzymuje dostep np. do internetu czy innych systeméw.

Zr6dto: Business Insider
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/pmi-dla-przemyslu-w-strefie-euro-od-lat-indeks-nie-byl-tak-wysoko/fmz0s05
https://businessinsider.com.pl/technologie/jakub-pachocki-glowny-naukowiec-openai-ostrzega-oto-przyszlosc-ai/wfevy2y

Robert.Trzeciak@vigcqg-tfi.pl
tel.: 885 866 723
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C-Quadrat

Akcjonariuszami Towarzystwa sq spdtki wchodzqce w sktad
Vienna Insurance Group (VIG) — wiodqcej grupy ubezpieczeniowej
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa VIG jest obecna
w Polsce od 1998 roku, bedgc czwartq co do wielkosci grupa
ubezpieczeniowq na naszym rynku. Na arenie miedzynarodowej
VIG sktada sie z okoto 50 spotek dziatajqgcych w 30 krajach,
obstuguje ponad 22 miliony klientdw i cieszy sie wysokim
ratingiem A+ (Standard & Poor's), potwierdzajqgcym jej stabilnosc
finansowq. Wi

Katarzyna.Dumanska@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

Drugim akcjonariuszem jest C-Quadrat Investment AG -
austriacka, niezalezna grupa spotek inwestycyjnych, zatoZzona
w Wiedniu w 1991 roku. C-Quadrat zarzqdza aktywami
o wartosci okoto 6 miliardow euro, bedqc obecnym w 21 krajach
Europy i Azji. Grupa jest pionierem w dziedzinie odpowiedzialnego
inwestowania i specjalizuje sie w strategiach ilosciowych,
funduszach emerytalnych oraz rozwiqgzaniach opartych na
zrownowazonym rozwoju (ESG), za co byta wielokrotnie
nagradzana (m.in. tytutem "ESG Group of the year 2021/Global").

Pawel.Siemienski@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 871 068

®

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. tqczy to bogate, miedzynarodowe
wsparcie | wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitatowym.
W ofercie TFI znajduje sie 9 subfunduszy (m.in. dtuzne, akcyjne,
algorytmiczne i zrownowazone 'light green") oraz programy
emerytalne (IKE i IKZE). W swoich strategiach Towarzystwo
wykorzystuje nowoczesne narzedzia, w tym zarzqdzanie ilosciowe
oraz zaawansowane systemy oceny spotek pod kqtem kryteridw
ESG. Spotka jest aktywnym cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych
Funduszami i Aktywami.

Bartlomiej.Tynski@vigcqg-tfi.pl
tel.: 887 870 887
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy prze pisow prawa, jak
réwniez nie zawiera informadji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem
ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,Fundusz”) oraz z
Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacije (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udoste pnionymi w jezyku polskim
nastronie internetowej https://www.vigcg-tfi.pl/dokumenty.html .

Wskaznik ryzyka wskazany dla danego subfunduszu odpowiada wskaznikowi ujawnionemu w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID)

W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible oraz C-QUADRAT ARTS
Best Momentum nalezy zapozna¢ sie z dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach GreenStars Opportunities EUR RO3 - Factsheet, C-
QUADRAT ARTS Total Return Bond VTA | ARTS; C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible A | ARTS; https://www.arts.co.at/pl/funds/Fund/AT0000825393
Subfundusze VIG/ C-QUADRAT FIO nie spetniajg warunkéw okreslonych w art. 8 oraz art. 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
zdn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informadji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestuja odpowiednio w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat

ARTS Total Return Bond.

Szczegbtowe informacje na temat czynnikdw zréwnowazonego rozwoju znajdujg sie na stronie internetowej Towarzystwa: https://www.vigcg-tfi.pl/esg.html oraz
nastronach funduszy zagranicznych.

Zarowno VIG/ C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwaranciji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany
Subfundusz znajduje sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowana
strategie zarzadzania, wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosécig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio
obcigzajacego dochdd z inwestycji w Subfundusz. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w Tabeli optat dostepnej na stronie
internetowej www.vigeg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywéw bazowych, ktdre sa
wtasnoécig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac¢ powyzej 35% wartoéci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow
Funduszu zostato zawarte w odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu”.

VIG/ C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowe go.



https://www.pb.pl/jakie-fundusze-inwestycyjne-wybrac-na-2026-r-oto-piec-propozycji-portfeli-1254511
https://www.parkiet.com/portfel-funduszy-inwestycyjnych/art43624281-hossa-zatacza-coraz-szersze-kregi-coraz-wiecej-akcji-w-portfelach
https://www.analizy.pl/raporty/39009/ranking-funduszy-inwestycyjnych
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