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Podsumowania i prognozy rynkowe ekspertów VIG / C-QUADRAT TFI

MATERIAŁ REKLAMOWY
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4zf sspĿãiągsjpbeib ągrfjhu i
strategie, a wyniki rankingu Puls 
lf,s :hitpcbf ąć,eu½ż uejpĿãi
pr ąpbesgśaitą, ,ise:iąp,bf½,eĞi
oąpsfi:fõiseb ci
bibgzeyeu½śgz okresie.

4i:ecg:rejśu½ipćspcpbhu zgęi
Ū ibipoBfś,hiągsjpb ypi
rollercoastera nasze produkty 
b:tf ąeu½itpącr B iś,pĝpbgśai
strategów: Marcin Ciesielski, CFA 
z CERES Dom Inwestycyjny, Andrzej 
Jelinek z Trójmiejska Kancelaria 
Finansowa, Grzegorz Mhĝjpcgśjf, CFA 
ze Starfunds

P,fõjhu zgi,ei,ehresf ifiyąechBhu zgi
p:f½ysfõcgśai:cĤti,bąpchci

Nasze IKZE, podobnie jak IKE, PplrlPĝd yuõ na podium ranking Analizy.pl. 

AsaõSfńmś  za docenienie konkurencyjnych kosztów naszych ndsła½sęĞ oraz 
wyników wybranych funduszy. FgdĿnĤe czterech naszych funduszy 
fłsrpõeóadó ją w ocenie mymSh łódĿja sęns½esęóaę najlepiej ł gęeĝ VIG / C-
QUADRAT Global Growth Trends.

Ponownie na 5!
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Poznaj nasz najnowszy fundusz Global Metals and Mining!

Poznaj fundusz, który inwestuje w fundamenty rozwoju technologicznego 
naszego Ŀłaęhę. Od robotyki, przez mómnrmh Sõ, AI, dundóódĿã ęŪ po kosmos 
rozwój potrzebuje surowców oraz unęóŪ, które fśdŪpałaęń½ ich poszukiwanie, 
wydobycie i przetwarzanie. PĝęĿóam w nie, w wyselekcjonowany sposób 
inwestuje fundusz VIG / C-QUADRAT TFI - Global Metals and Mining. Gęhmnaęĝ 
ł ś Ŀpdó  przez ludzi, ale stworzony z gdśdj½ óęnsõesa AI.

https://youtu.be/unMdk1URaVk 

Poznaj Global Metals and Mining

DL dĝjcwsãe

https://youtu.be/unMdk1URaVk
https://youtu.be/unMdk1URaVk
https://youtu.be/unMdk1URaVk
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3,75%

3,50%

+6,10%

50,00

Stopy procentowe

ǁƐŬĂǍŶŝŬ ŝŶĨůĂĐũŝ ƉƌŽĚƵĐĞŶĐŬŝĞũ WWżk;6h^Ϳk

PPI

CPI PMI
ǁƐŬĂǍŶŝŬ WDżkĚůĂ ƉŽůƐŬŝĞŐŽ ƉƌǌĞŵǇƐųƵ ;^ΘWk6ůŽďĂůͿk

stopa referencyjna po decyzji RPP  (NBP) 

ƉƌŽũĞŬĐũĂ ǁƐŬĂǍŶŝŬĂ ŝŶĨůĂĐũŝ ŬŽŶƐƵŵĞŶĐŬŝĞũ PWżk;6h Ϳ̂k

Obligacje skarbowe gćrtocćśjtądo

Akcje globalneObligacje korporacyjne
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^ƚĂŶkŶĂkϭϬkůŝƐƚŽƉĂĚĂkϮϬϮϲ

Relacja potencjalnego zysku do podejmowanego
ryzyka ąwmSĝęponownemu pogorszeniu.

VanclrnNmi4grmf4ęlrmiNitafnlõiuęfe4rmói4urwęltnNęlmóifmwęjóri
śęlewnNmóigrõe4si/V1iri0śrlęgriusĝnusicn4sasNlmiewęiSwnuęwlmSni
N4fntaąiSntcneęfj4mSn5iQieneęadąijr½Sĝsifn4NĤói1IiriómSniNcĝsNilęi

NslrdritcĤĝmdiąaf4sgąómiNilęticf4mdnlęlrminienufsjśi
cmftcmdasNęjśiewęiSwnuęwlmSnifsldąiędjór5

Otoczenie dla rynków akcji pozostaje konstruktywne. Globalne
luzowanie polityki crmlrõŪlmó, ekspansywne e4ręĝęlrę fiskalne oraz

technologiczna euforiaNndĤĝ sztucznej inteligencji aNnf4½
grmt4ęldõ tcf4sóęó½j½ kontynuacji trendu wzrostowego.

Vafądaąfęwlrm ómtamĿgs Njr½Ū uęfe4n cn4sasNlrm lętaęNrmlr eni
cmftcmdasNSwnuęwlsjś fsldĤN ędjór5i.fĤadnamfgrlnNn gnŪm ómelęd

cnóęNrã trõ Nrõdt4ę 4grmllnĿã NsNnĝęlę uęfe4rmó óętaf4õur½
cnwrasd½ uęldĤNjmlafęwlsjś5

DĝĤęta is0smak0z

Inwestycyjna prognoza pogody

Polska pozostaje odporna
na 4mNlõaf4lm zawirowania

?nitrwlmó cf4mjmlrm r Niędaąęwlsg nanj4mlrą
gędfnmdnlngrj4lsg fslmd nuwrSęjór

cnNrlrml trõ taęurwr4nNęã
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Wybory w USA a Polska - pozytywnie.
Zdecydowana wygrana Demokratów z Republikanami
w wyborach tpĝĤbjpbgśa do Kongresu i Senatu w USA
oznacza, Ū tąebćptpćpof Ğ:cbp kontynuacji wojny
z Iranem ,seś,½śp :tećĝp (ale nie ,sfjsõĝpg. Potencjalne
,ejpĞś, sf konfliktu oznacza prawdopodobny,
,seś,½śg spadek cen ropy naftowej w krótkim terminie
oraz w dalszej perspektywie Q stopniowy spadek cen
diesla. JfŪ:, ceny paliw to zmniejszenie presji
inflacyjnej i pozytywny btĝgb na polskiego konsumenta.

Nastawienie demokratów do budowy centrów danych AI a
Polska ʹ pozytywnie.
Negatywne nastawienie Demokratów do szybkich
inwestycji w centra danych AI p,seś,eã zpŪ 
fsc s:gbs½ę ale jąĤcjpcąbeĝ½ ąpceśuõ do tradycyjnych
sektorów gospodarki nie tylko w USA, ale na tp,p:ceĝgśa
Ŀbfecpbgśa rynkach. W tym jpsc jĿśf (co wielokrotnie
tpćją ĿBeBfĿzgg polski rynek akcji jest postrzegany jako
]cąećgśgusg[ tj. z ćpzfshu½śgz hć,feĝ z :tĤĝ j spoza
sektora technologicznego, które ćeu½ dobra  j:tp,gśuõ
na wzrost gospodarczy Polski.

Polityka krajowa a rynek Polski - neutralnie.
Sytuacja polityczna w USA oraz
wybory polityczne Amerykanów :½ ćhŪp bardziej istotne

dla inwestorów sfŪ lokalne walki polityczne tpzfõć,g
seubfõj:,gzf partiami w Polsce. Z tego punktu widzenia
ćhŪp beŪsf u:, jest to, jak wyborcy tp:cą, yeu½ :bpu½
:gcheśuõzec ąfeBs½.

Co dalej? Polska ʹ po raz kolejny beneficjentem ʹ tym
razem ŵŽǏůŝǁĞũ rotacji z technologii i paliw
w kierunku tradycyjnych sektorów i metali.
Poprzednie lata tpje,eĝgę Ū po wyborach
]tpĝĤbjpbgśa[ w USA zachowanie yf ĝć jest pozytywne.
„pĞśĤbje roku powinna ogã zatem mocna, ale z ćhŪp
bfõj:,½ ąpceśu½ : jcpąpb½ i w ćhŪp krótszym czasie.
Krajowy rynek akcji powinien jpą,g:ceã na globalnym
tą, tĝgbf jetfceĝh w kierunku nominalnie sfŪ u
wycenionych rynków.

2„tr cdlQaążrlecaraZ„ lsóę
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DĂƌĞŬr<ĂǍŵŝĞƌĐǌĂŬ

Senior Fund Manager

Polityka, zmiany i rotacje sektorowe. Polska, po
raz kolejny nąŪo na tym ućąśPłu,jã.
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Akcje globalne

ZŽǌǁſũ ƐǌƚƵĐǌŶĞũ ŝŶƚĞůŝŐĞŶĐũŝ ƉŽǌŽƐƚĂũĞ ũĞĚŶǇŵ
ǌ ŶĂũǁĂǏŶŝĞũƐǌǇĐŚ ĐǌǇŶŶŝŬſǁ ŬƐǌƚĂųƚƵũČĐǇĐŚ ƉĞƌƐƉĞŬƚǇǁǇ
ƌǇŶŬſǁ ĂŬĐũŝ͘ gŽƌĂǌ ǁŝħŬƐǌĞ ǌŶĂĐǌĞŶŝĞ ĚůĂ ŝŶǁĞƐƚŽƌſǁ ŵĂ
ũĞĚŶĂŬ ŶŝĞ ƐĂŵŽ ƚĞŵƉŽ ƉŽƐƚħƉƵ ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝĐǌŶĞŐŽ͕ ůĞĐǌ
ǌĚŽůŶŽƑđ ƉƌǌĞĚƐŝħďŝŽƌƐƚǁ ĚŽ ƉƌǌĞųŽǏĞŶŝĂ ƉŽƚĞŶĐũĂųƵ ż/ ŶĂ
ǁǌƌŽƐƚ ƉƌǌǇĐŚŽĚſǁ͕ ƉŽƉƌĂǁħ ĞĨĞŬƚǇǁŶŽƑĐŝ ŝ ƌĞŶƚŽǁŶŽƑĐŝ͘ t
ŬŽůĞũŶǇĐŚ ůĂƚĂĐŚ ŵŽǏĞ ƚŽ ƉƌŽǁĂĚǌŝđ ĚŽ ŝƐƚŽƚŶǇĐŚ ǌŵŝĂŶ
ǁ ƐƚƌƵŬƚƵƌǌĞ ďĞŶĞĨŝĐũĞŶƚſǁ ƌĞǁŽůƵĐũŝ ż/͘

N ćsgz , jBhś,pbgśa bg,beĞ ćBe ągsjh tp,p:ceu 
ąp,of ŪspĿã tpzfõć,g c zt z ąp,bpuh c śaspBpyff e :jeB½
u u ą, ś,gbf:c yp bgjpą,g:cesfe b yp:tpćeąś ( KpŪBfbpĿśf
zpć Bf ż– ąp:s½ oeąć,p :,gojpę u ćsejbćąeŪesf fśa tą, ,
tą, ć:fõofpą:cbe f jps:hz scĤb tp:cõthu bpBsf u(
4 t ą:t jcgbg fsb :cpąĤb ze cp rhsćez sceBs 
,seś, sf ( ’gś sg bf Bh :tĤĝ j c śaspBpyfś,sgśa
pć,bf ąśf ćBeĝg pś, jfbesfe ćpcgś,½ś tą,g:,ĝ yp b,ąp:ch
tą,gśapćĤb f tąpćhjcgbspĿśfę tpćś,e: yćg  jpspzfś,s 
jpą,gĿśf , bćąeŪesfe ż– zec ąfeBf,hu½ :fõ :cptsfpbp ś,gBf
bpBsf u(

Je cp b:,g:cjp cą, oe seĝpŪgã oeąć,p f:cpcsg cą sć
:g:c zecgś,s yp :tećjh jp:,ch bgjpsgbesfe ,ećeĞ tą,g
bgjpą,g:cesfh :,chś,s u fsc Bfy sśuf( ’gsfje ps ,eąĤbsp
, ąp:s½ś u  r jcgbspĿśf :ezgśa zpć Bf ż– uej
f fsrąe:cąhjchąg poBfś, sfpb u( Pp c u tpąg :teć j jp:,ch
fsc Bfy sśuf tpbpćpbeĝ tąptpąśupseBsf bfõj:,g b,ąp:c
ećptśuf( T ,uebf:jp pją ĿBes ogĝp uejp teąećpę N ńps:7e(
MąpoB z tpB ye se cgzę Ū ś,ĝpbf j sf u :c uhŪ b :cesf 
cej :,gojp ,bfõj:,eã bgjpą,g:cgbesf zpŪBfbpĿśf ż–
b tpąĤbsesfh , :,gojpĿśf½ tptąebg  r jcgbspĿśf zpć Bf(
Nejf c yp oõć,f  r jce Wteć j tptgch se zpś
poBfś, sfpb½( ’fćeã cp pć - zf :fõśg se ągsjh ejśufę yć,f 
tõje oeĞje se :tĤĝjeśa ,bf½,esgśa , ąp,ohćpb½ ś scąĤb
ćesgśa(
N ćseję b se:, u pś sf tpc sśueĝ fsb :cgśgusg ,bf½,esg

, :,chś,s½ fsc Bfy sśu½ sf bgś, ąthu :fõę B ś,  bpBhhu (
’ tf ąb:, u re,f ąp,bpuh ż– seubfõj:, jpą,gĿśf
jpsś scąpbeĝg :fõ bĿąĤć ćp:cebśĤb fsrąe:cąhjchąg(
’ jpB us u re,f śpąe, bfõj:,e ś,õĿã beącpĿśf
 jpspzfś,s u zpŪ ogã tą, śabgcgbese tą, ,
tą, ć:fõofpą:cbe bgjpą,g:chu½ś cõ fsrąe:cąhjchąõ ćp
cbpą, sfe tąpćhjcĤbę ,bfõj:,esfe tą,gśapćĤb f tptąebg
ą scpbspĿśf( ’ cejfz pcpś, sfhę :,ś, yĤBs½ tą, beyõ
zpy½ h,g:jeã tą, ć:fõofpą:cbe ćg:tpshu½ś hsfjeBsgzf
,e:poezf ćesgśaę ąp,ohćpbes½ oe,½ jBf scĤb pąe, :fBs½
tp,gśu½b tąpś :eśa of,s :pbgśa :bpfśa pćofpąśĤb(

Je tp,fpzf fsb :cgśgusgzę p:cecsf½ tpbgopąś,½
,zf sspĿã b xWż hbeŪezgę Ū seB Ūg cąejcpbeã uejp
pje,uõ fsb :cgśgus½( Je tp,fpzf :cąec yfś,sgz u ćsej
cą, oe ,ćeã :pof :tąebõę Ū zezg ćp ś,gsf sfe , ,zfes½
ą Ūfzh ągsjpb ypę yć,f bfõj:,gzf o s ³śu scezf oõć½
:tĤĝjf sf jpueą,ps ćp c u tpąg
, cą sć z ż–(

GżrlelaZęŪrż5aZced„.ęś„

eůĂŶrtŝƚĐǌĂŬ
Tąlei,ęlęSmf

fu,j,iy½ pądł ąśrP½ PnyoiiąĿã w USA ldjŪjnłQ Ūo
ijOoŪł ,śjć,ądjã jako ąćjPtõ yidou,łrłti½. Na poziomie
strategicznym trzeba jednak Pajã sobie upśjdõQ Ūo
mamy do czynienia ze Pnyji½ śoŪynl rynkowego, gdzie
dyõćuPłny beneficjentami  õa½ upĤĝćy niekojarzone do
tej pory z trendem AI

VIG Trendy - 11/2026
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W ƉĂǍĚǌŝĞƌŶŝŬƵ po trzech ŵŝĞƐŝČĐĂĐŚ korekty na rynek
obligacji ƉŽǁƌſĐŝųǇ wzrosty. Fundusze ĚųƵŐŽƚĞƌŵŝŶŽǁĞ
ǌǇƐŬŝǁĂųǇ w ostatnim ŵŝĞƐŝČĐƵ na ǁĂƌƚŽƑĐŝ. W przypadku
instrumentów ĚųƵŐŽƚĞƌŵŝŶŽǁǇĐŚ wynik w ŐųſǁŶĞũ mierze
ďǇų generowany przez ǁǇƐŽŬČ ĚŽĐŚŽĚŽǁŽƑđ͕ ŐĚǇǏ same
obligacje ĚǌŝĞƐŝħĐŝŽůĞƚŶŝĞ w ƉĂǍĚǌŝĞƌŶŝŬƵ nie ǌŵŝĞŶŝųǇ
ƌĞŶƚŽǁŶŽƑĐŝ (utrzymany poziom 6,34%).

PhŪp ciekawiej tą , scpbeĝ :fõ sytuacja w segmencie
obligacji ze Ŀąpćje krzywej ćpśapćpbpĿśf. Po ,seś,½ś u
przecenie we bą, Ŀsfh w kolejnym zf :f½śh ą scpbspĿã
obligacji tfõśfpB csfśa :tećĝe z poziomu 5,97% do
5,83%, co oprócz zysku z seąp:ĝgśa odsetek ćpĝpŪgĝp
jeszcze tp,gcgbs½ ,zfesõ wycen samych obligacji
w wyniku spadku ą scpbspĿśf.

!ĝĤbs½ tą,gś,gs½ stabilizacji na rynku obligacji ogĝg
pozytywne zaskoczenia ze strony inflacji. ’:jeŨsfj CPI
posfŪgĝ :fõ w teŨć,f ąsfjh do 3,5% b,yBõć z
bś, Ŀsf u:, yp odczytu na poziomie 4,1%. O ile spadek
inflacji ogĝ spodziewany ze b,yBõćh na b uĿśf w Ūgśf 
pakietu ochronnego CPN posfŪeu½ś yp ceny paliw to
jednak skala spadków ,e:jpś,gĝe analityków.
Co bardziej istotne - inflacja bazowa ąĤbsf Ū :fõ posfŪgĝe
z poziomu 3,3% do 3,1%, co pokazuje, Ū obecny szok
tpćeŪpbg nie rozlewa :fõ szeroko po innych kategoriach
koszyka inflacyjnego, co h:tpjpfĝp nieznacznie
inwestorówćĝhŪsgśa.

W dalszym śf½yh podtrzymujemy c ,õę Ū rynkowi

obligacji seB Ūg :fõ pewne odreagowanie po ćpĿã
,seś,½ś u przecenie w ostatnim czasie, co powinno :fõ
pozytywnie tą, jĝećeã na wyniki funduszy
obligacyjnych. W seuoBfŪ:,gz czasie yĝĤbsgz motorem
bgćeą, Ğ na rynkach ćĝhŪsgśa ponownie zpŪ ogã
geopolityka. Kierunek dalszych ć,feĝeĞ na Bliskim
Wschodzie oõć,f btĝgbeĝ na ceny ropy naftowej
i ą scpbspĿśf obligacji. W ćĝhŪ:, u perspektywie
inwestorzy oõć½ :fõ bacznie tą,gyB½ćeBf polskiej polityce
fiskalnej (wzrost ćĝhyh i bg:pjpĿã deficytu) oraz sile
polskiej gospodarki.

WŽǁƌſƚ ǁǌƌŽƐƚſǁ

Sąa,śPłnltonłc,oPõQcŪocśłićądycą OymjrtycijOoŪłcuyõc
podiocąaśojmądjiyocpącaąĿãcPijrP½rotcpśPoroiyocdc
ąu,j,iyncrPjuyoQcrącpądyiiącuyõcpąPł,łdiyocpśPoćĝjajãc
na wyniki funduszy obligacyjnych.

&ƌǇĚĞƌǇŬr<ƌĂǁĐǌǇŬ

żsfmdanfiIlNmtasjsóls
V4myiVafęamSrriżĝąŪlsjś
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Obligacje korporacyjne

W teŨć,f ąsfjh ejcgbspĿã na krajowym rynku obligacji
korporacyjnych tp,p:ceĝe wysoka, a emitenci
przeprowadzili kilka ,seś,½śgśa transakcji, z których
ś,õĿã ogĝe ,bf½,ese z refinansowaniem starszego
,ećĝhŪ sfe. Popyt nadal tp,beBeĝ rozpoznawalnym
podmiotom posfŪeã zeąŪ ę mimo Ū ą scpbspĿã
polskich obligacji ć,f :fõśfpB csfśa hcą,gzgbeĝe :fõ
w tpoBfŪh 6,5%.

N ćs½ z bfõj:,gśa emisji zf :f½śe tą, tąpbeć,fĝ
Archicom, który tp,g:jeĝ 385 mln ,ĝ z czteroletnich,
niezabezpieczonych obligacji przy zeąŪg 2,4 p.p. ponad
WIBOR 6M. ǘąpćjf ,p:ces½ przeznaczone na
bś, Ŀsf u:,g wykup dwóch serii o ĝ½ś,s u beącpĿśf 378
mln ,ĝ. Nowa zeąŪe jest o 0,85Q1,0 p.p. sfŪ:,e od zeąŪ
refinansowanych obligacji.
Refinansowanie starszego ćĝhyh tą, tąpbeć,fĝ ąĤbsf Ū
Murapol. Deweloper bg zfcpbeĝ obligacje o beącpĿśf
150 mln ,ĝ przy zeąŪg 3,5 p.p. ponad WIBOR 3M,
,e:cõthu½ś nimi : ąfõ o takiej samej beącpĿśf i posfŪeu½ś
koszt finansowania o 0,5 p.p. Polska Grupa
Farmaceutyczna ,e:c½tfĝe natomiast ,etećeu½ś 
obligacje o beącpĿśf 150 mln ,ĝ spb½ ćbhB csf½  zf:u½ę
hcą,gzhu½ś zeąŪõ na poziomie 2,0 p.p. ponad WIBOR
3M.
W segmencie deweloperskim Robyg htBe:pbeĝ
czteroletnie obligacje o beącpĿśf 200 mln ,ĝ przy zeąŪg
2,1 p.p. ponad WIBOR 6M. Cavatina Holding tp,g:jeĝe
z kolei 100 mln ,ĝ przy zeąŪg 4,5 p.p. ponad WIBOR.
4ąĤŪsfśpbesf warunków obu transakcji ponownie
tpje,eĝpę Ū poziom zeąŪg ,eB Ūg nie tylko od sektora,
lecz cejŪ od sytuacji bilansowej emitenta i uejpĿśf
,eo ,tf ś, Ğ.
’ĿąĤć ofert kierowanych do szerokiego grona
inwestorów aktywny tp,p:cebeĝ Best. WtĤĝje tp,g:jeĝe
pjpĝp 100 mln ,ĝ z ponad tfõśfpB csfśa obligacji
oprocentowanych na 3,0 p.p. ponad WIBOR 3M, przy
popycie :fõyeu½śgz pjpĝp 116 mln ,ĝ. KeąŪe tp,p:ceĝe

na poziomie sierpniowej emisji, tą, ągbeu½ś
bś, Ŀsf u:,g cykl jej stopniowego posfŪesfe. KpŪ to
ogã :gyseĝę Ū przy alternatywie w postaci wysokich
ą scpbspĿśf obligacji skarbowych inwestorzy nie :½
:jĝpssf ejś tcpbeã dalszej kompresji premii
kredytowej.
JeubeŪsf u:,gz ŨąĤćĝ z ryzyka kredytowego nadal
tp,p:cebeĝp Ghelamco. Polska ś,õĿã grupy bgje,eĝe
w pierwszym tĤĝąpś,h 281 mln euro straty, yĝĤbsf na
skutek odpisów na seB ŪspĿśfeśa od podmiotów
tpbf½,esgśa. Ghelamco tą, ć:cebfĝp plan finansowania
tą,g:,ĝpąpś,sgśa wykupów, oparty na :tą, ćeŪg
aktywów, wsparciu belgijskiego bĝeĿśfśf Be oraz nowych
emisjach zabezpieczonych. Realizacja planu ,eB Ūg
jednak od terminowego przeprowadzenia kilku
wzajemnie tpbf½,esgśa transakcji, podczas gdy uhŪ
w marcu 2027 r. zapada seria obligacji o beącpĿśf 405
mln ,ĝ.
MeŨć,f ąsfj tpcbf ąć,fĝ utrzymanie wysokiego popytu
i ,ćpBspĿã rozpoznawalnych emitentów do
refinansowania ćĝhyh na korzystniejszych warunkach.
Archicom i Murapol posfŪgĝg koszt refinansowania,
natomiast Robyg tp,g:jeĝ finansowanie przy sfŪ:, u
zeąŪg sfŪ we bś, Ŀsf u:,gśa emisjach. N ćspś, Ŀsf 
wynik oferty Bestu wskazuje, Ū granica dalszej
kompresji zpŪ ogã coraz oBfŪ u. W takich warunkach
kluczowe tp,p:ceu½ ocena rzeczywistego celu emisji,
struktury ,eo ,tf ś, Ğ oraz ,ćpBspĿśf emitentów do
po:ĝhyf tą,g:,ĝgśa wykupów.

1lĞEąęarefinansowanieQas„ZląażeręóażręóEslaelad„żIZęEóõażlZŪ

BƵŬĂƐǌr_ůŝǁŬĂ
Tąlei,ęlęSmf
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Sąpł, ijajO pąPdjOj ony,oi,ąn
śo³ijiuądjã PjaĝlŪoiyo ij ćąśPłu,iyotuPłrz
djślićjrzQ jOo pśPou,śPoĞ aą ajOuPot
ćąnpśouty njśŪ dłśjŨiyo uyõ PjdõŪjN
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Fundusz krótkoterminowych papierów ćĝhŪsgśaę yĝĤbsf skarbowych. Celem funduszu jest przechowywanie jetfceĝh
w okresie turbulencji na rynkach finansowych.

Konserwatywny

Wyniki wybranych funduszy (JU Kat. A)

CI9ili0Ó2/1żb1GiTI%

QR7I.Ii%VIų97IƕG!iQi?bć!VćƷ%ǘ0Ii7I!i?b%97%ć/Aųi?bćRVćƷR0FićQb%GƽQ5

�SQ?Eo
1M

�SQSBo
3M

+1,17%
6M

�@Q::o
12M

�:CQESo
36M

Whorhsćh:, poBfyeśuf :jeąopbgśa p ćĝhŪ:,gz c ązfsf ,etećeBspĿśf( Mpć:cebpb½ ś,õĿśf½ rhsćh:,h :½ poBfyeśu 
 zfcpbes f ybeąescpbes tą, , Wjeąo MeĞ:cbe p Ŀą ćsfz f ćĝhyfz c ązfsf ćp bgjhth(

Obligacji Uniwersalny

Subfundusz obligacji tą, ć:fõofpą:cb. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja portfela i tpc sśueĝ do kreowania
tpsećtą, śfõcsgśa stóp zwrotu.

Obligacji Korporacyjnych

Whorhsćh:, rhsćh:,g poBfyeśuf yBpoeBsgśa( óhsćh:, ćp h,ht ĝsf sfe tpącr Be 6 tą , schu tpć uĿśf fsb :cgśgus 
pćzf ss pć ągsjh tpB:jf ypę fsb :chu yBpoeBsf b :, ąpjf tą, jąĤu ejcgbĤb , jBe:g ćĝhŪs u bgjpą,g:chu½ś z cpćg
fBpĿśfpb (

Total Return Bond
CI9l0Ó2/1żb1Gi1bGViVTI%

VIG / C-QUADRAT FIO

CI9ili0Ó2/1żb1GiTI%

+0,44%
1M

-2,85%
@ń

-1,80%
Cń

-1,62%
:?ń

+10,32%
36M

+0,23%
:ń

+0,16%
@ń

+1,57%
Cń

+3,34%
12M

+18,06%
@Cń

+0,15%
:ń

-1,22%
@ń

-0,47%
6M

-1,39%
:?ń

+14,94%
@Cń

VIG / C-QUADRAT FIO
eŬĐũŝ

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje yĝĤbsf w :tĤĝjf z TOP30 w indeksie WIG a tą, :cą, sf½ do
tpsećtą, śfõcsgśa stóp zwrotu jest sektor Ŀą ćsfśa i zeĝgśa :tĤĝ j.

VIG / C-QUADRAT FIO
Global Growth Trends
Whorhsćh:, ejśuf yBpoeBsgśa( Peu ćp:cõt ćp seuB tf u ąp,bfueu½śgśa :fõ yBpoeBsgśa : jcpąĤb cejfśa uej c śaspBpyfeę
z ćgśgseę :pśfeB f ps6Bfs z ćfeę  jpBpyfe( ’g:pjf ąg,gjp fsb :cgśgus ą jpzt s:hu½ t ą:t jcgbg bgŪ:,gśa ,g:jĤb
b ćĝhŪ:, u t ą:t jcgbf (

-6,68%
:ń

+1,34%
@ń

+11,22%
6M

+30,64%
:?ń

+155,77%
@Cń

-1,44%
:ń

+4,40%
3M

+16,66%
Cń

+38,08%
:?ń

+101,65%
@Cń
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Ryzyko:

- 2 Y 4 Ę 6 7Niskie ’g:pjf 

Ryzyko:

- 2 Y 4 5 6 ZNiskie ’g:pjf 

Ryzyko:

- 2 3 4 Ę 6 ZNiskie ’g:pjf 

Ryzyko:

1 2 Y 4 Ę 6 ZNiskie Wysokie

Ryzyko:

- 2 Y 4 Ę 6 7Niskie ’g:pjf 

Ryzyko:

- 2 Y 4 5 6 ZNiskie ’g:pjf 
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Strategia 
Konserwatywna

Emerytura2 - wyniki IKE / IKZE  (JU Kat. A)

5nmnkz ęiĝsk ts ?;?C 0LpP

I.!(i?Ea?CSaąĝ

I.ć!(i::a@SAaąĝ

I.ć!iewęicf4metrõurnfjĤN(i:CaFBCaąĝ

6,20%

QR7I.Ii%VIų97IƕG!iQi?bć!VćƷ%ǘ0Ii7I!i?b%97%ć/Aųi?bćRVćƷR0FićQb%GƽQ5

Konserwatywny

0otrślsóra6er.ęZEltec

Obligacji Korporacyjnych

Total Return Bond10%

:Bo

15%

:Bo

15%

?So

10%

Akcji

Global Growth Trends

!Zęęe3 lZE

5%

:So

22,5%

??QBo

15%

5%

20%

+lEąęaZ„ą.r½ąlerla
ężęZc lteęaą„E lĝca

i„sęer„eęaIZąęąageltrącNIt

Kompozycja portfela:

O„eEęZ.l c.ec

Obligacji Uniwersalny

0otrślsóraO„ZI„Zlscóecsw

Total Return Bond15%

20%

DQBo

7,5%

?Bo

20%

Bo

Akcji

Global Growth Trends

GreenStars

3kżEkKOtET2ołfEŪiE

11,56%

3kżEkKOtETuakDfiE

17,14%

+���� �c:pm���� a�pP

Kompozycja portfela:

Konserwatywny

Obligacji Uniwersalny

0otrślsóraO„ZI„Zlscóecsw

Total Return Bond

gdsór

Global Growth Trends

!Zęęe3 lZE

Stopa zwrotu za okres 12M  
ćBeitą, ć,feĝhibf jpb ypiF3-50 lat 

Vancęi4Nfnaą)itaęlilęiYMicęŨe4rmflrdęiOMOE)iŨfĤeĝn(i1lęwr4s5cw

Stopa zwrotu za okres 12M  
ćBeitą, ć,feĝhibf jpb ypiF3-50 lat 

Wcptei,bąpchi,eipją :iźŚKii
ćBeitą, ć,feĝhibf jpb ypiF363UiBeci
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0ożkLKeT$ĝyŪiD

MultiPlan - wyniki (JU Kat. A)

6,22%

QR7I.Ii%VIų97IƕG!iQi?bć!VćƷ%ǘ0Ii7I!i?b%97%ć/Aųi?bćRVćƷR0FićQb%GƽQ5

O„eEęZ.l c.ec

Obligacji Uniwersalny

0otrślsóraO„ZI„Zlscóecsw

Total Return Bond:?QBo

12,5%

17,5%

17,5%

:?QBo

12,5%

:Bo

Akcji

!t„olta!Z„. wa1ZęeiE

GreenStars

5%

5%

@So

30%

Bo

5%

?So

Kompozycja portfela:

Konserwatywny

Obligacji Uniwersalny

0otrślsóraO„ZI„Zlscóecsw

Total Return Bond?So

20%

DQBo

7,5%

20%

20%

Bo

Akcji

!t„olta!Z„. wa1ZęeiE

GreenStars

0ożkLKeT-tKnłEiD

13,58%

Portfel Akcyjny

22,29%

+���� �c:pm���� a�pP

Kompozycja portfela:

O„eEęZ.l c.ec

Obligacji Uniwersalny

0otrślsóraO„ZI„Zlscóecsw

Total Return Bond

Akcji

Global Growth Trends

!Zęęe3 lZE

Stopa zwrotu za okres 12M  

Vancęi4Nfnaą)itaęlilęiYMicęŨe4rmflrdęiOMOE)iŨfĤeĝn(i1lęwr4s5cw

Stopa zwrotu za okres 12M  

Wcptei,bąpchi,eipją :iźŚKii

Krok po kroku:
�i%cĝęaęiómelnfę4nNęiflęwrj4ęlęinei
enjmwnNmóiNęfanĿjriNcĝęag

�i8fędincĝęai4ęi4mfNęlrmi,ąwar?węląirii4ęi
4gręlõięwndęjór

�i04ętiafNęlręi,ąwar?węląigrlrgągiYiwęaę)i
maksimum 10 lat

0Iĝl caratrżr cP
żmdwęfąómt4 Ncĝęas grmtrõj4lm Ó lrm lrŪt4m lrŪ YMMi4ĝ
Qsurmfęt4 ómeml 4iYiSnanNsjścnfaymwr wąu dngcnląómt4 Nĝętls
?rmfNt4ęNcĝęaę ź lrmglrmó lrŪ Ą idNnaę emdwęfnNęlę
ćętrwrt4,ąwar?węl fę4 lęgrmtr½j emdwęfnNęl½ dNna½ wąu NsŪt4½
8fędiNsgnSąfmSąwęflnĿjr Ncĝęa
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https://businessinsider.com.pl/gospodarka/pmi-dla-przemyslu-w-strefie-euro-od-lat-indeks-nie-byl-tak-wysoko/fmz0s05
https://xyz.pl/okna-szynobusy-i-losos-wedzony-polska-ma-coraz-wiecej-eksportowych-mistrzow-swiata/
https://xyz.pl/okna-szynobusy-i-losos-wedzony-polska-ma-coraz-wiecej-eksportowych-mistrzow-swiata/
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Tsęaĝ gnamnaĞ6pn
Pawel.Siemienski@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 871 068

1sks0.zts S:msĞ6ps
.ęaęf4slę5żągęltdęHłrSjhÓa³5cw
amw5(iŁŁZ ŁĄOiM-Ę

Robert Trzeciak
Robert.Trzeciak@vigcq-tfi.pl
tel.: 885 866 723

Akcjonariuszami Towarzystwa u½ upĤĝćy drząaP½ro w ućĝja
Vienna Insurance Group (VIG) K dyąa½rot grupy ubezpieczeniowej
w Europie ǘśąaćądot i Wschodniej. Grupa VIG jest obecna
w Polsce od 1998 roku,  õa½r rPdjś,½ co do dyoOćąĿry mślp½
l oPpyorPoiyąd½ na naszym rynku. Na arenie nyõaPłijśąaądot
VIG ućĝjaj uyõ z ąćąĝą 50 upĤĝoć aPyjĝjt½rłrz w 30 krajach,
ą uĝlmlto ponad 22 miliony klientów i cieszy uyõ wysokim
ratingiem A+ (Standard & Poor's), pą,dyośaPjt½rłn jej u,j yOiąĿã
wyijiuąd½.

Drugim akcjonariuszem jest C-Quadrat Investment AG K
austriacka, iyoPjOoŪij grupa upĤĝoć inwestycyjnych, PjĝąŪąij
w Wiedniu w 1991 roku. C-Quadrat PjśP½aPj aktywami
o djś,ąĿry ąćąĝą 6 miliardów euro,  õa½r obecnym w 21 krajach
Europy i Azji. Grupa jest pionierem w dziedzinie odpowiedzialnego
inwestowania i specjalizuje uyõ w strategiach yOąĿryądłrz,
funduszach emerytalnych oraz śąPdy½Pjiyjrz opartych na
PśĤdiądjŪąiłn rozwoju (ESG), za co  łĝj wielokrotnie
nagradzana (m.in. ,ł,lĝon "ESG Group of the year 2021/Global").

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. ĝ½rPł to bogate, nyõaPłijśąaądo
wsparcie i wieloletnie aąĿdyjarPoiyo na rynku ćjpy,jĝądłn.
W ofercie TFI znajduje uyõ 9 subfunduszy (m.in. aĝlŪio, akcyjne,
algorytmiczne i PśĤdiądjŪąio "light green") oraz programy
emerytalne (IKE i IKZE). W swoich strategiach Towarzystwo
wykorzystuje nowoczesne ijśPõaPyj, w tym PjśP½aPjiyo yOąĿryądo
oraz zaawansowane systemy oceny upĤĝoć pod ć½,on kryteriów
ESG. 0pĤĝćj jest aktywnym rPĝąićyon Izby :jśP½aPjt½rłrz
Funduszami i Aktywami.

Zapraszamy do kontaktu

v–!iTą sćgi6 źźlŚUŚ5

?? A@ >B ?@; 
fpiIp,Qc;FP;;I>DP;;g bs@vigcq-tfi.plVIG / C-QUADRAT TFI S.A.

Aleje Jerozolimskie 162A 
02-342 Warszawa

Vaę6rakka0
fi4D q0athzwww.vigcq-tfi.pl @vigcq_tfi

ॿ
Hśn?c2Ik³

re@

ls0kĝLmnae qzĞ6pn
Bartlomiej.Tynski@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 870 887
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Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisów prawa, jak 
również nie zawiera informacji wystarczających do podjęcia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiał nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, 
jak również nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich emitentów w rozumieniu 
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak również nie jest formą świadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjęciem 
ostatecznych decyzji inwestycyjnych należy zapoznać się z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO („Fundusz”) oraz z 
Dokumentem zawierającym kluczowe Informacje (KID) lub informacją dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostępnionymi w języku polskim 
na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html .
Wskaźnik ryzyka wskazany dla danego subfunduszu odpowiada wskaźnikowi ujawnionemu w Dokumencie zawierającym kluczowe informacje (KID)
W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible oraz C-QUADRAT ARTS 
Best Momentum należy zapoznać się z dokumentami funduszy docelowych dostępnymi na stronach GreenStars Opportunities EUR R03 - Factsheet, C-
QUADRAT ARTS Total Return Bond VTA | ARTS; C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible A | ARTS; https://www.arts.co.at/pl/funds/Fund/AT0000825393
Subfundusze VIG / C-QUADRAT FIO nie spełniają warunków określonych w art. 8 oraz art. 9 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 
z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych (SFDR).

Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond są funduszami spełniającymi warunki określone w art. 8 Rozporządzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze 
usług finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestują odpowiednio w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat 
ARTS Total Return Bond.
Szczegółowe informacje na temat czynników zrównoważonego rozwoju znajdują się na stronie internetowej Towarzystwa: https://www.vigcq-tfi.pl/esg.html 
oraz na stronach funduszy zagranicznych.
Zarówno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantują osiągnięcia założonego celu inwestycyjnego, jak również określonego wyniku inwestycyjnego. 
Wyniki osiągnięte w przeszłości nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości. Szczegółowy opis czynników ryzyka związanych z inwestowaniem w dany 
Subfundusz znajduje się w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zależności od Subfunduszu i ze względu na skład portfela oraz realizowaną 
strategię zarządzania, wartość jednostki uczestnictwa może podlegać wysokiej zmienności. Należy liczyć się z możliwością utraty przynajmniej części 
wpłaconych środków. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tożsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzależniona od wartości jednostki 
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od poziomu pobranych opłat manipulacyjnych i zapłaconego podatku bezpośrednio 
obciążającego dochód z inwestycji w Subfundusz. Informacje o pobieranych opłatach manipulacyjnych znajdują się w Tabeli opłat dostępnej na stronie 
internetowej www.vigcq-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz wiąże się z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywów bazowych, które są 
własnością Funduszu. Subfundusz może inwestować powyżej 35% wartości swoich aktywów w instrumenty rynku pieniężnego emitowane, poręczane lub 
gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, każde Państwo członkowskie oraz państwa należące do OECD. Streszczenie praw uczestników 
Funduszu zostało zawarte w odpowiednich postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III „Zwięzłe określenie praw Uczestników Funduszu”.
VIG / C-QUADRAT TFI S.A. działa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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