Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

PROSPEKT INFORMACY]JNY
VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,
Subfundusz VIG/C-QUADRAT GreenStars,
Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat Plus,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkow Akciji,
Subfundusz VIG SPV,

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold.

Fundusz moze uzywac skr6conej nazwy w brzmieniu: VIG / C-QUADRAT SFIO.

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

VIG / C- QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Adres gtéwnej strony internetowe;j:
www.VIGCQ-TFLpl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego sporzadzony zostat w Warszawie, w
dniu 18 pazdziernika 2022 roku
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Michat Szymanski - Prezes Zarzagdu Towarzystwa

Aleksandra Kik - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa isiedziba Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajacym Prospekt jest VIG / C - QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajaca pod adresem: ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342
Warszawa.

3. Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaZnika zysku do ryzyka tych funduszy.

Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrzec znaczgcy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: VIG / C - QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa

Telefon: 222742300

Adres strony internetowej: www.VIGCQ-TFLpl

Adres poczty elektronicznej:  biuro@VIGCQ-TFI1.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci przez Towarzystwo

Dnia 20 sierpnia 2021 r., decyzja nr DFF.4020.1.56.2020.]G, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Towarzystwo jest zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000849820.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikéw kapitalu wlasnego
na ostatni dzien bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi 10.182.295,02 zt.

Na kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31
grudnia 2021 r. sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 15.306.200,00 zt
kapital zapasowy 0,00 zt

kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt

kapitat rezerwowy 0,00 zt

zysk (strata) z lat ubiegtych -1.586.470,85 zt
zysk (strata) netto -3.537.434,13zt

odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00zt
obrotowego
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5. Informacja o oplaceniu kapitatu zakltadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

NizZej wymienieni akcjonariusze Towarzystwa posiadajg tacznie 51% udziatu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa i w kapitale zaktadowym Towarzystwa:

1) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group;

2) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group;

3) InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group;

4) Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group;

5) Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group.

Podmiotem posiadajacym 100% udziatu (w sposéb posredni i bezposredni) w kapitale zakltadowym wyzej
wymienionych akcjonariuszy Towarzystwa jest Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe z
siedzibg w Wiedniu (,,VIG”). Z kolei podmiotem posiadajacym ok. 70% udzialéw w VIG jest Wiener
Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein - Vermogensverwaltung - Vienna Insurance Group z
siedzibg w Wiedniu, bedacy jednocze$nie podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa.

liczba
glosow
liczba na
AKcjonariusz siedziba Eoswdanyc :/Ivlalny
akgcji (szt.) zgrom
adzeni
u (szt.)
C-QUADRAT Investment AG Wieden 75.000 75.000
Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Warszawa 21.854 21.854
Akcyjna Vienna Insurance Group
Cot’npensa T_owar_zystwo Ubezpieczen Na Zycie Warszawa 21.854 21.854
Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group
Interrisk Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Warszawa 21.854 21.854

Akcyjna Vienna Insurance Group

7. Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych
w Zarzadzie

Michat Szymarnski - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Aleksandra Kik - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej
przewodniczacego

Harald Riener - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andreas Wimmer - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Gerald Weber - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Wtodarczyk-Moczkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
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Glnther Kastner - Cztonek Rady Nadzorczej
Carlos Mendez de Vigo - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Belka - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Imiona i nazwiska os6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Michat Szymanski Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
Fryderyk Krawczyk Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
Marek Kazmierczak Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,

Piotr Ludwiczak Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,

Subfundusz VIG/C-QUADRAT GreenStars,

Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat Plus,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkéw Akcji,
Subfundusz VIG SPV,

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold

10. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okolicznos$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa o petnieniu
poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

10.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Haralda Riener, Przewodniczacego Rady Nadzorczej o
pelnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu,

tj.:
1

2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIROM VIENNA
INSURANCE GROUP S.A. z siedzibg w Rumunii;

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej BCR Asigurari de Viata Vienna Insurance Group S.A. z
siedzibg w Rumunii;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Beesafe sp. z 0.0.;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Benefia Ubezpieczenia sp. z 0.0.;

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Compania de Asigurari "DONARIS VIENNA INSURANCE
GROUP" Societate pe Actiuni z siedzibg w Motdawii;

Czlonek Rady Nadzorczej Compensa Towarzystwo Ubezpieczen na zycie Spotka Akcyjna Vienna
Insurance Group;

Czlonek Rady Nadzorczej Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance
Group;

Przewodniczacy Zgromadzenia Akcjonariuszy GLOBAL ASSISTANCE SERVICES SRL z siedzibg w
Rumunii;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej GLOBAL ASSISTANCE, a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej;
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10) Cztonek Rady Nadzorczej InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance
Group;

11) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej OMNIASIG VIENNA INSURANCE GROUP S.A. z siedzibg w
Rumunii;

12) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Private Joint-Stock Company "INSURANCE COMPANY
"KNIAZHA LIFE VIENNA INSURANCE GROUP" z siedzibg na Ukrainie;

13) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Private Joint-Stock Company "Insurance company"
Ukrainian insurance group” z siedziba na Ukrainie;

14) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PRIVATE JOINT-STOCK COMPANY "UKRAINIAN
INSURANCE COMPANY "KNIAZHA VIENNA INSURANCE GROUP" z siedziba na Ukrainie;

15) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétdzielnia Ustugowa VIG EKSPERT W WARSZAWIE;

16) Cztonek Zarzadu VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe z siedziba w
Austrii;

17) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Vienna Insurance Group Polska sp. z 0.0.;

18) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group;

19) Cztonek Zgromadzenia Akcjonariuszy VIG Management Service SRL z siedzibg w Rumunii;

20) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Vienna
Insurance Group.

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Andreasa Wimmer, Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu, tj.:

1) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej C-Quadrat Ampega Asset Management Armenia LLC

2) Cztonek Zarzadu (authorized officer) Quantic Financial Solutions GmbH

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Geralda Weber, Cztonka Rady Nadzorczej o petnieniu
poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu, tj.:

1) Cztonek Rady Nadzorczej Erste Asset Management GmbH;

2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pension Assurance Company Doverie AD;

Towarzystwo zostalo poinformowane przez Pania Anne Wlodarczyk-Moczkowska, Czlonka Rady
Nadzorczej o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikdw Funduszu, tj.:
1) pehienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych podmiotow:

a. Benefia Ubezpieczenia sp. z o0.0.

b. Compensa Dystrybucja sp. z o.0.

c. Spétdzielnia VIG Ekspert w Warszawie

d. Polisa Zycie Ubezpieczenia sp. z 0.0.

e. Risk Consult Polska sp. z o.0.

f. Beesafe sp. zo.0.

2) pehnienie funkcji Cztonka Zarzadu VIG Polska sp. z o.o.
3) peknienie funkcji Prezes Zarzadu Compensa Towarzystwo Ubezpieczenn S.A. Vienna Insurance
Group oraz Compensa Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

Pan Giinther Kastner, Cztonek Rady Nadzorczej nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo zostalo poinformowane przez Pana Carlosa Mendez de Vigo, Cztonka Rady Nadzorczej o
pelnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu,
tj. petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Zarzadu Quantic Financial Solutions GmbH.

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana prof. Marka Belke, Cztonka Rady Nadzorczej o petnieniu
poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu, tj. petnienie
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych podmiotéw:

1) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group
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2) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
3) InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group

4) Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
5) Wiener Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group

10.3. Zarzadzajacy Funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Zarzadzajgcych o petnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére moglyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez  Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

e VIG /C- QUADRAT Fundusz Inwestycyjny Otwarty

12. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja,
ze szczeg6élowe informacje o tej polityce, a w szczeg6lno$ci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych,
w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w towarzystwie, sa dostepne
na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest
udostepniona

Polityka wynagrodzen oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych przez nig funduszy inwestycyjnych (zwana dalej ,Polityky”) zostata
uchwalona z uwzglednieniem ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pézi. zm.) (,Ustawa”),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegétowych wymagan, jakim
powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2016 r., poz.
1487 ze zm. ,Rozporzadzenie”) oraz Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych,
opracowanych i uchwalonych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku.

Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa (w zakresie dotyczacym pracownikéw
majacych istotny wpltyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy) oraz zatwierdzona
przez Rade Nadzorczg (w zakresie dotyczacym czlonkéw Zarzadu).

Wprowadzenie Polityki ma na celu:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego
z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalno$ci Towarzystwa;

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw intereséw;

4) zapewnienie spdjnosci ze strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci Towarzystwa ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Towarzystwo nie jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu § 1 pkt 4 wyzej
wymienionego Rozporzadzenia.

Uzyte w ponizszym opisie sformutowania przyjmuja nastepujace znaczenie:
¢  Fundusz / Fundusze - fundusze zarzadzane przez Towarzystwo;
e Rada Nadzorcza - Rada Nadzorcza Towarzystwa;
e  Walne Zgromadzenie - walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa;
e  Zarzad - zarzad Towarzystwa.

Za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje Polityki odpowiada Zarzad Towarzystwa. Rada Nadzorcza
zatwierdza Polityke, po uprzednim zaopiniowaniu jej przez komitet wynagrodzen, o ile zostanie on
utworzony w ramach Rady Nadzorczej. Polityka reguluje zasady ustalania wynagrodzenia osob,
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zatrudnionych przez Towarzystwo do ktorych zadan naleza czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub Funduszy, za ktérych Towarzystwo uznaje:

1) cztonkoéw Zarzadu,

2) osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych Funduszy,

3) osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie,

4) osoby wykonujace czynno$ci nadzoru zgodno$ci dziatalnosci Towarzystwa z prawem,

ktdére zwane bedg dalej tgcznie ,osobami podlegajacymi Polityce”.

Podstawa okre$lenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinny by¢
ocena wynikéw osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogé6lnych
wynikéw Towarzystwa; przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnietych przez dang osobe bierze sie
pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe. W przypadku oséb, ktére maja istotny wptyw na dziatalno$¢
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu, podstawag
okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinny by¢ rowniez wyniki
tego Funduszu.

Podstawg okreslenia wynikéw, o ktérych mowa w akapicie powyzej, powinny by¢ dane z co najmniej dwéch
ostatnich lat obrotowych, a w przypadku oséb zatrudnionych krécej niz dwa lata — o dane od momentu
nawigzania zatrudnienia.

Miarodajna ocena wynikéw, bedaca podstawg faktycznej wyptlaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw, zostanie roztozona na okres umozliwiajgcy uwzglednienie przy tej ocenie,
w szczegdblnosci czynnikéw takich jak:

1) czas trwania Funduszu,

2) rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w Fundusz oraz
polityke odkupywania jednostek uczestnictwa lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu,

3) ryzyko zwiazane z prowadzong przez Towarzystwo lub Fundusz dziatalnoscia.

Przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikéw nie powinny nastepowacé czesciej niz raz do roku. Nabycie przez osoby podlegajgce Polityce praw
do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie powinno nastepowac
czes$ciej niz raz w roku. Gwarantowane zmienne sktadniki wynagrodzenia majg charakter wyjgtkowy; moga
by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania zatrudnienia i ograniczajg sie do pierwszego roku
zatrudnienia.

W przypadku gdy wynagrodzenie jest podzielone na sktadniki state i zmienne - state sktadniki powinny
stanowi¢ na tyle duzg cze$¢ fgcznej wysokosci wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej
polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, w tym zmniejszenie
wysokosci tych sktadnikéw lub ich niewyptacenie.

Wysoko$¢ przyznawanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia nie moze ogranicza¢ zdolnosci

Towarzystwa do zwiekszania jego kapitaléw wtasnych i nie wptywa na ich stabilno$¢. Zmienne sktadniki

wynagrodzen uzaleznione od wynikéw moga by¢ wyptacane osobom podlegajacym Polityce, wytacznie

w formie:

a) $rodkow pienieznych,

b) akcji Towarzystwa albo instrumentéw pochodnych dotyczacych tych akcji, albo innych praw
majgtkowych inkorporujacych uprawnienie do nabycia lub objecia akcji Towarzystwa,

) nabytych przez te osoby jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy, ktérych
cene nabycia ptaci Towarzystwo, w zwigzku z udziatem tych os6b w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych dotyczacych portfela inwestycyjnego Funduszu, albo

d) instrumentéw pochodnych dotyczacych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt c), albo
innych praw majgtkowych inkorporujagcych uprawnienie otrzymania tych instrumentéw
finansowych.

Polityka wyptacania uznaniowych $wiadczen emerytalnych jest zgodna z dlugoterminowa strategia
dziatalnosci Towarzystwa oraz celami i polityka inwestycyjng Funduszu; w tym celu uznaniowe
$wiadczenia emerytalne wyptacane s3 osobie uprawnionej w postaci instrumentéw, o ktérych mowa
w lit. b i c powyzej, przy czym:
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1) Towarzystwo wstrzymuje wyplate tych instrumentéw na okres pieciu lat od ustania zatrudnienia
danej osoby, jezeli w tym dniu osoba zatrudniona nie osiaggneta wieku emerytalnego,

2) Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢, aby osoba, wobec ktdrej ustato zatrudnienie po osiagnieciu
przez nig wieku emerytalnego, byta zobowigzana do zachowania otrzymanych instrumentéw
finansowych przez okres pieciu lat od daty ustania zatrudnienia.

Przez uznaniowe $wiadczenia emerytalne rozumie sie $wiadczenia uzgadniane indywidualnie pomiedzy

Towarzystwem a osobg zatrudniong i przyznawane na zasadzie dobrowolnej przez Towarzystwo osobie

zatrudnionej jako cze$¢ pakietu wynagrodzenia, do ktérych osoba zatrudniona nabywa uprawnienia

w terminie odpowiadajacym terminowi nabycia uprawnienn emerytalnych i ktére nie obejmujg

dodatkowych Kkorzysci przyznawanych osobie zatrudnionej w ramach pracowniczego programu

emerytalnego oferowanego przez Towarzystwo.

W przypadku gdy Towarzystwo lub Fundusz korzysta z finansowego wsparcia pochodzacego ze Srodkéw

publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb

Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158, oraz z 2015 r. poz. 1844), powinno:

1) zmniejszy¢ wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw do ustalonej
procentowo czesci zysku netto, jezeli jest zagrozone utrzymanie stabilnego poziomu kapitatéw
wlasnych lub zagrozone jest spetnienie zobowigzan natozonych na Towarzystwo lub Fundusz w
zwigzku z udzieleniem mu finansowego wsparcia pochodzgcego ze sSrodkéw publicznych,

2) dostosowa¢ wysoko$¢ wynagrodzen osdb, ktére majg istotny wplyw na dziatalno$¢ Funduszu, w tym
na decyzje inwestycyjne Funduszu, w szczeg6lnosci zmniejszy¢ wysoko$¢ wynagrodzen
przystugujacych cztonkom Zarzadu,

3) wyptaca¢ zmienne skladniki wynagrodzen uzaleznione od wynikéw jedynie w uzasadnionych
przypadkach.

Osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, osoby wykonujace czynnosci
nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem, oraz osoby petnigce funkcje zwigzane z audytem
w Towarzystwie, sa wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajacych z pelnionych przez nie funkcji, a ich
wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci.

Realizacja Polityki wynagrodzen podlega, co najmniej raz w roku przegladowi. Przeglad dokonywany jest
przez Inspektora nadzoru. Na podstawie przegladu, Inspektor nadzoru sporzadza pisemny raport
okreslajgcy stan realizacji Polityki wynagrodzen. Raport jest przedstawiany: Zarzadowi, Radzie Nadzorczej
oraz Komitetowi wynagrodzen, o ile zostat on utworzony. Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny funkcjonowania Polityki w Towarzystwie. Do zadan
Walnego Zgromadzenia nalezy ocena, czy ustalona Polityka sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania
Towarzystwa.

Szczegbtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnos$ci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
$Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie
wynagrodzen i uznaniowych §wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sa dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.VIGCQ-TFI.pl.
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ROZDZIAL II1. DANE O FUNDUSZU
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia
20 sierpnia 2021 roku (nr DFF.4020.1.56.2020.JG).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 5 listopada 2021 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI
1700.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane s3 jako:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeZeniem art. 12 ust. 2 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie
zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.

3.1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez
ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A co do zasady s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu,
€0 0znacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem, jak réwniez mogg by¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w
zalezno$ci od udostepnienia ich w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wylacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt

(w przypadku wptat w euro - 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro).
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Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika
nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze pierwsza
wplata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Bi E nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty
Srodkow.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optlaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez
ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B co do zasady s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu,
€0 0znacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznos$ci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem, jak réwniez mogg by¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w
zalezno$ci od udostepnienia ich w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt
(w przypadku wptat w euro - 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika
nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze pierwsza
wplata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Bi E nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty
Srodkow.

Wysokos¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za
zarzadzanie okres$lona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.3. Jednostki Uczestnictwa Kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikéw
bedacych instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) - m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza,
ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
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Minimalna kwota pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, nie moze by¢ niZsza niz
1000 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 250 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie
moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 10 000 euro).

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika
nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze pierwsza
wplata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Bi E nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty
Srodkow.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo oplaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.4. Jednostki Uczestnictwa Kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikow
bedacych instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) - m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza,
ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane wylgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, nie moze by¢ niZsza niz
1000 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 250 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie
moze by¢ nizsza niz 50 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 10 000 euro).

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika
nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze pierwsza
wplata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Bi E nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty
$rodkow.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optlaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.5. Jednostki Uczestnictwa Kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sa zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktow
Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
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Minimalna kwota pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt
(w przypadku wptat w euro - 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro).

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wplata
Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze
pierwsza wptata $rodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu S$redniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania wptaty srodkow.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optlaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

4) otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywéw Funduszu lub Aktywéw Subfunduszu,
odpowiednio w zwigzku z likwidacja Funduszu lub Subfunduszu,

5) ustanowienia blokady rejestru lub zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

6) dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

7) zadania doreczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy,

8) uzyskania $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach
okreslonych w art. 14 Statutu,

9) ustanowienia pelnomocnikéw do wykonywania czynnos$ci zwigzanych zuczestnictwem w
Funduszu na zasadach okreslonych w art. 8 Statutu,

10) otrzymania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

11) sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

12) otwarcia wspolnego Subrejestru matzenskiego,

13) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw na zasadach okre$lonych w art. 13 Statutu,

14) reinwestycji na zasadach okres$lonych w art. 22 ust. 6 Statutu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
utworzenia Funduszu,

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem Funduszu sa prowadzone bezposrednio przez
Towarzystwo.

Laczna warto$¢ wptat do Funduszu niezbedna do utworzenia Funduszu wynosi nie mniej nie 4 000 000
ztotych, przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w wysokosci
100 000 ztotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 zlotych.
W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D lub E.

Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wptat do co najmniej dwoéch Subfunduszy,
z zastrzeZeniem, Ze taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz 4.000.000 ztotych.
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Podmiotami uprawnionymi do zloZenia zapis6w i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
sg Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wcze$niej niz w nastepnym dniu
i nie p6zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie
w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapiséw, przy czym Towarzystwo moze
postanowi¢ o wczes$niejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty
w wysokosci okres$lonej w akapicie drugim powyzej.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi w sposéb, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1 Statutu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ zostanie przygotowana
przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztoZony z
zastrzezeniem terminu.

Whptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza
na rzecz danego Subfunduszu. Za dzieni dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz
zaksiegowat $rodki pochodzgce z wplaty na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu
o waznie zlozone zapisy, poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej
za dokonang przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw
i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

5.2. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z wylaczeniem
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedzibg za granicg zarzadzanych przez Towarzystwo zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, chyba Ze postanowienia Statutu w odniesieniu do danego Subfunduszu stanowia
inaczej.

Wptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D lub E
zbywane przez nowy Subfundusz.

Przyjmowanie zapis6w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wcze$niej niz w
nastepnym dniu i nie p6Zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia
zapisow.

W przypadku Subfunduszu, przewidzianego w tresci Statutu zatwierdzonego przez Komisje o rozpoczeciu
i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw,
Towarzystwo powiadomi w sposéb, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1 Statutu, przy czym termin zakonczenia
zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapiséw.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stala,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, na ktérego utworzenie Komisja udzielita

zezwolenia bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach,
ktérych wzér udostepni Towarzystwo.
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Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wplata
moze by¢ dokonana wylacznie przelewem bankowym.

Minimalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto
do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uplywie okresu przyjmowania zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty,
o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrocic
wplaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa,
ktdére maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa
w pkt 5.2

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznos$ci
zapisu, nie pdZniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne, lub
2) wktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna, lub
3) uplywuterminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty
dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokos$ci okre$lonej w pkt. 5.1 powyzej
w akapicie pierwszym,
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
- zwraca wplaty, wraz z wartoS$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu, do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1) - 4).

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy nie zostala dokonana wptata w petnej wysokosci
w terminie sktadania zapiséw lub zostat niewlasciwie wypetiony formularz zapisu przez osobe
dokonujaca wptaty na Jednostki Uczestnictwa, albo nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki
Uczestnictwa s3 przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okre$lonej w pkt. 5.2.

0 niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w spos6b
okreslony w art. 29 ust. 1 Statutu.

6. Sposoébiszczegélowe warunki
6.1. Zbywania jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Zasady og6lne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre§lonych w Prospekcie i Statucie.
Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw
i zaciggania zobowigzan we wlasnym imieniu) z wytgczeniem jednak funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzanych przez
Towarzystwo zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa - zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2019 r., poz. 160
ze zm.), chyba Ze postanowienia Statutu w odniesieniu do danego Subfunduszu stanowig inacze;j.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska

polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odmdéwi¢ realizacji
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zlecenia ztoZonego przez osobe zajmujgca eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne, badZ Fundusz
moze zrealizowaé zlecenie zlozone przez osobe zajmujaca eksponowane stanowisko (stanowiska)
polityczne z opdéZnieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe
realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdZnieniem. Opisane ryzyko odmowy lub opdZnienia realizacji
zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie Zrédet
pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozycji Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika
bedacego osoba zajmujgca eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne w ramach transakcji oraz
Zrodet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i mogg skutkowa¢ odmowg
realizacji zlecenia otwarcia Subrejestru lub odpowiednio Subrejestru matzenskiego.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie zlozy on odmiennego
o$wiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogacych wskazywac
na fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczna lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne, albo bliskim wspétpracownikiem osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne. Fundusz moze w tym zakresie oprze¢ sie na
os$wiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wiazace
i Fundusz moze przeprowadzaé wtasng weryfikacje, w szczegélnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz
danych. Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

6.1.2. Rejestr Uczestnikow i Subrejestry

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wymaga posiadania Rejestru w Funduszu. Podmiot
zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa - otwarcia
Subrejestru w wybranym Subfunduszu - na podstawie ktoérego Fundusz otwiera Subrejestr.
Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla podmiotu przystepujacego do Funduszu
Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi o§wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo
w Funduszu. Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze w kazdym czasie otworzy¢ Subrejestr
w kolejnym Subfunduszu, poprzez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu
(otwarcia Subrejestru) lub poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek naby¢ tego Subfunduszu.

Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa (otwarcia Subrejestru).
Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Dla poszczego6lnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa sg otwierane osobne Subrejestry. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia
(transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami tego samego Subfunduszu, z wytgczeniem
transferu na rzecz oséb uprawnionych do wyptaty Srodkéw po $mierci Uczestnika. Uczestnik zobowigzany
jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych,
w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz informacji o rezydencji i statusie podatkowym w rozumieniu Ustawy FATCA i Ustawy CRS.
Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje
wprowadzeniem jej w Rejestrze (we wszystkich Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez
Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wylacznie jednego Subrejestru. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Uczestnik zobowigzany jest podawacé
numer Rejestru lub Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestru lub Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez:

— zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy danego Subfunduszu, albo

— dokonanie wplaty na rachunek bankowy danego Subfunduszu (wptata bezposrednia), w przypadku
podmiotu bedacego juz Uczestnikiem Funduszu, albo
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— zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu,

— zlozenie zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, w zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa (otwarcia Subrejestru) podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu i wskazanie
kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz numer
Subrejestru.

Dokument zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wypelniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie. W przypadku wptaty bezposredniej, otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji
o zaksiegowaniu $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest
ze zloZeniem zlecenia nabycia. Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢
od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane
przepisami prawa, w szczego6lnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze
wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeinienia brakujgcych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa i go nie zrealizowaé. Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do
Uczestnikdw oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

6.1.4. Wplaty do Funduszu

Wptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana na ogélny rachunek naby¢ danego
Subfunduszu, lub na indywidualny rachunek bankowy Subfunduszu przypisany do danego Subrejestru
(oile zostat on nadany).

Whptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wylacznie w $rodkach pienieznych.

Wptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych lub w Walucie Rozliczeniowej na warunkach okreslonych w Statucie Funduszu.

Fundusz moze umozliwi¢ dokonywanie wptat do Subfunduszy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 5) - 8)
Statutu, oraz wyptat kwot naleznych Uczestnikom tych Subfunduszy z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w Walucie Rozliczeniowej. W dniu rozpoczecia przyjmowania wptat i dokonywania wyptat
kwot naleznych Uczestnikom z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej,
Fundusz informuje o tym w sposéb okres$lony w art. 29 ust. 1 Statutu, udostepnia odpowiednia informacje
u Dystrybutoréw oraz dokonuje stosownej zmiany prospektu informacyjnego. Ogtoszenie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, powinno zawieraé:
1) wskazanie Subfunduszy oraz Waluty Rozliczeniowej, w ktérej Fundusz bedzie przyjmowat wptaty
i dokonywat wyptat kwot naleznych Uczestnikom z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Walucie Rozliczeniowej, oraz
2) okreslenie terminu, w ktérym Fundusz rozpocznie przyjmowanie wptat i dokonywanie wyptat
kwot naleznych Uczestnikom z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie
Rozliczeniowe;j.

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz moze zaprzesta¢ przyjmowania wptat i dokonywania wyptat
kwot naleznych Uczestnikom z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej. O
zaprzestaniu przyjmowania wptat do poszczegdlnych Subfunduszy w danej Walucie Rozliczeniowej i
dokonywania wyptat kwot naleznych Uczestnikom tych Subfunduszy z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej Fundusz dokona ogloszenia z 30-dniowym terminem
wyprzedzenia w spos6b okreslony w art. 29 ust. 1 Statutu oraz udostepnia odpowiedniag informacje u
Dystrybutoréw.

Uczestnikowi przystuguje prawo zadania wyptaty kwot naleznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy w Walucie Rozliczeniowej, w ktérej dokonat nabycia Jednostek
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Uczestnictwa, réwniez w przypadku, w ktérym Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat i dokonywania
wyptat kwot naleznych Uczestnikom z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tej Walucie
Rozliczeniowej, o ile spetnienie tego Zagdania przez Fundusz nie bedzie narusza¢ przepiséw prawa.

Wptaty w Walucie Rozliczeniowej moga by¢ dokonywane jedynie w okresie miedzy rozpoczeciem i
zakonczeniem przez Fundusz przyjmowania wptat i dokonywania wyptat kwot naleznych Uczestnikom z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy w danej Walucie Rozliczeniowe;j.

W przypadku dokonania wptaty w Walucie Rozliczeniowej liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala
sie w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy po przeliczeniu dokonanej wptaty
na walute polska wedtug kursu Waluty Rozliczeniowej majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w
danym Dniu Wyceny.

Fundusz przyjmuje wytgcznie wptaty w wysoko$ci nie nizszej niz okreslona w pkt. 3 Prospektu powyzej. W
przypadku, gdy kwota wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okreslona dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata. Umowa, o ktdrej
mowa w art. 14 Statutu moze okresla¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na
ogo6lny rachunek naby¢ tego Subfunduszu, tytut wptaty powinien zawiera¢ nastepujgce dane Uczestnika, na
ktérego rzecz Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa:

1) imie i nazwisko (nazwe), a w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach wspdlnego
Subrejestru matzeniskiego imiona i nazwiska matzonkéw,

2) numer PESEL lub date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych PESEL), a w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru matzenskiego
numer PESEL lub date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych PESEL) matzonkéw,

3) REGON (w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej),

4) numer Subrejestru nalezacego do Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki
Uczestnictwa (w przypadku wptaty bezposredniej dokonywanej jako kolejne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

W przypadku, jezeli w tytule wptaty bezposredniej nie podano wszystkich wymaganych informacji
lub danych identyfikujacych Subrejestr, na ktéry maja zostac¢ zbyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia z opdZnieniem. W przypadku braku mozliwosci
zrealizowania takiego zlecenia Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. Powyzsze wymagania
i zasady nie maja zastosowania w przypadku, gdy wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu dokonywana jest na indywidualny, przypisany do danego Subrejestru rachunek naby¢ tego
Subfunduszu. Powyzsze wymagania i zasady nie majg réwniez zastosowania w przypadku, gdy wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A dokonywana jest na rachunek przejSciowy, a tytut przelewu
zostat automatycznie wygenerowany przez platforme transakcyjng Towarzystwa.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia pierwszego Subrejestru w ramach danego Rejestru zostata ztozona
za posrednictwem Internetu, zgodnie z Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy pierwsza wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana z nalezgcego do
posiadacza Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i
nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sa zgodne z danymi
podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wptata jest zwracana na rachunek,
z ktérego wplyneta.

6.1.5. Oplaty manipulacyjne

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty manipulacyjne.
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Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru, zbywanie, odkupywanie, konwersje
i zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdézniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu
wplaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci. Do terminu tego nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito:

1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz wptaty srodkéw pienieznych, jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo
wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
wplynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu Wyceny;

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej, jezeli Agent
Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy
Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny - w
nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokos$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu wynikajgcg z podzielenia kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng, przez Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.
6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych
w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy. Dystrybutorzy przyjmujg i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow
otwartych za ich posrednictwem. Wybrani Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja réwniez zlecenia
i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw. Uczestnicy moga
sktada¢ zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia danego
Subrejestru. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wylacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow
otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmdéwic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone
za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za po$rednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zostaé zrealizowane.

Zlecenia i dyspozycje Uczestnikéw mogg by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony,
w szczegdblnosci w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nos$nikéw informacji lub telefonicznie.
Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli prawidtowo ztozone za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepuja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie
pisemnej. W zalezno$ci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztoZenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji
oraz przekazywania ich do Agenta Transferowego, okres od ztoZenia zlecenia nabycia do jego otrzymania
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przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora, a moment przekazania przelewu Srodkéw na
rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od procedur banku prowadzgcego rachunek
Uczestnika. Uczestnicy musza by¢ §wiadomi, Ze zloZenie zlecenia nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu
$rodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Dnia Wyceny nie gwarantuje, Ze Agent Transferowy
otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
Dystrybutor.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru mogg by¢
nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niektérych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje
zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaly odkupione przez Fundusz, do
wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym Subfunduszu. W przypadku jednokrotnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czes$ci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zazadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wiecej niz 60 dni, nie pobiera sie optaty manipulacyjnej. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej, zwigzane z
dokonaniem reinwestycji w ramach Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.
W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
ramach reinwestycji osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé, ze wptata dotyczy reinwestycji (wpisujac na
przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisac¢ na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.
Reinwestycji mozna dokonaé¢ wylgcznie w Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii co Jednostki
Uczestnictwa uprzednio odkupione przez Fundusz.

6.1.9. Subrejestr matzenski

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach wspélnego
Subrejestru matzenskiego. Otwarcie Subrejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw
o$wiadczenia, Ze pozostaja we wspdlnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i Zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wykonywanie wszelkich innych uprawnien zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu i akceptujg zasady prowadzenia Subrejestru malzenskiego okre$lone w
Statucie.

6.1.10. Maloletni

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadaé zlecenia nabycia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona cze$ciowo moze sktadaé
zlecenia nabycia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy
dziata w granicach swoich uprawnien, moze jednak w szczeg6lnych okoliczno$ciach zazada¢ od niego
przedstawienia stosownego zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej czynnos$ci. Matoletni Uczestnik
Funduszu oraz osoba ubezwlasnowolniona nie mogg ustanowié¢ petnomocnika oraz wskaza¢ osoby
uprawnionej do otrzymania §rodkéw z Funduszu po swojej $mierci na zasadzie art. 111 ust. 1 pkt. 2 Ustawy.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogolne
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczenn w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz

moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre§lonych w Prospekcie, Statucie
lub Ustawie.
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Umowa z Towarzystwem, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, moze okresla¢ szczeg6lne warunki odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Uczestnika
lub okresla¢ dodatkowe skutki odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.2. Zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec
upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny
udostepniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia moze obejmowac:
1) okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisang na danym Subrejestrze, albo
2) wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze, albo
3) taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktérych zostanie uzyskana okreSlona kwota Srodkéw pienieznych brutto (przed
pobraniem podatku, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania takiego
podatku).

Uczestnikowi przystuguje prawo Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy
w Walucie Rozliczeniowej, w ktorej dokonat nabycia Jednostek Uczestnictwa, réwniez w przypadku, w
ktérym Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy
w tej Walucie Rozliczeniowej, o ile spetnienie tego zZgdania przez Fundusz nie bedzie narusza¢ przepiséow
prawa.

W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej, w celu obliczenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, Walute Rozliczeniowg przelicza sie na walute polska w dniu, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug kursu Waluty Rozliczeniowej majacego
zastosowanie do wyceny Subfunduszu w Dniu Wyceny.

W przypadku zlecenr odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji (w tym
Internetu) zakres udostepnionych zleceni odkupienia moze zostaé ograniczony tylko do niektérych z wyzej
wymienionych sposobéw okreslenia wartosci Srodkéw podlegajacych odkupieniu. Zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota Srodkéw pienieznych brutto nie
nizsza niz:

100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
100 zlotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- za wyjatkiem przypadkoéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze. Zlecenia o nizszej wartosci sg odrzucane.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub na kwote brutto wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie w Subrejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
ich warto$¢ w Subrejestrze spadtaby ponizej:

100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
-odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa odno$nej kategorii w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypeliony w sposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci, moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci
w wypetnieniu dokumentu, jeZeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby
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Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu realizacji
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawaé numer Subrejestru
na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia,
w sposéb wskazany przez Fundusz dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa,
w szczegdblnosci informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie
niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz stosowania Srodkéw bezpieczenstwa finansowego. W szczeg6lnosci, Uczestnik jest zobowigzany
do przedstawienia i udokumentowania informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie
struktury wtasnosci - na kazdym jej poziomie - i kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji
i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz oséb wystepujacych na
ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.2.3. Oplaty manipulacyjne
Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty manipulacyjne.

Informacja o wysoko$ci optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru, zbywanie, odkupywanie, konwersje
i zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu
zadania ich odkupienia, chyba ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnos$ci. Do terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtlowo wypelnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny (Dzien D) - w trzecim Dniu Wyceny po Dniu D (D+3);
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 1).

W zaleznoSci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ Swiadomi, Ze ztozenie zlecenia
odkupienia danego Dnia Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie w tym samym
dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia
Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny
podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowiazek pobrania podatku.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze
zbyte przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwo$ci wskazania kolejnosci
odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
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Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa.
6.2.5. Zamkniecie Rejestru

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 60 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ze Uczestnik zazgda wczes$niejszego
zamkniecia Subrejestru. Rejestr jest zamykany wraz z zamknieciem ostatniego Subrejestru, badZ na zgdanie
Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich
Subrejestréow dla danego Uczestnika.

6.2.6. Maloletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwlasnowolniona czeSciowo moze sklada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnieni, moze jednak
w szczegblnych okolicznosciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu
na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do kwoty 3 000 ztotych albo réwnowartosci tej kwoty w Walucie Rozliczeniowej w okresie
kolejnych 30 dni jest czynnos$cig nieprzekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub
ubezwlasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub
ubezwtasnowolnionej - po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby maloletniej lub
ubezwtasnowolnionej - ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych (konwersja)

6.3.1. Zasady og6lne

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii mogg by¢ przedmiotem zlecenia konwersji polegajacego na
ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jednego
Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane srodki pieniezne, jednostek uczestnictwa tej
samej kategorii innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w
ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, pod warunkiem, Ze statut takiego funduszu to
dopuszcza.

Fundusz dokonuje konwers;ji Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.3.2. Oplaty manipulacyjne
Przy konwers;ji Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyréwnawcza.

W przypadku zloZenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki
pieniezne, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, pobierana jest Optata
Wyréwnawecza.

Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwers;ji
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka
Optaty Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktdérego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu Zrédtowego), a stawka
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optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sa nabywane w ramach konwersji (funduszu
docelowego).

W przypadku, w ktéorym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okres$lonymi
w akapicie powyzZej, przyjmuje wartos$¢ ujemna, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka
Optaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.

Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprécz Optaty Wyréwnawczej,
stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio konwersji lub zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktédrym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany
zostanie wykonane.

Informacja o wysokosci Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktére s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.3.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Konwersja nastepuje nie pézniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia konwersji,
z zastrzeZeniem, Ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego nastepuje po
wptynieciu na rachunek tego funduszu (subfunduszu) srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa na skutek konwersji w funduszu (subfunduszu) docelowym moze by¢
dokonane jedynie w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu
(subfunduszu) Zrédtowym, pod warunkiem, Ze fundusz (subfundusz) docelowy umozliwia nabywanie
Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

Fundusz dotozy staran, aby konwersja Jednostek Uczestnictwa nastgpita:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny (Dzien D) - w trzecim Dniu Wyceny po Dniu D (D+3);
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 1).

W zalezno$ci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od zloZenia zlecenia konwersji do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, Ze zloZenie zlecenia
konwersji w Dniu Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

6.3.4. Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona cze$ciowo moze sklada¢ zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cig nieprzekraczajaca zwyklego
zarzadu majatkiem matoletniego.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualny podatek z tytulu udzialu w funduszach kapitatowych,
nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy
Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajgcych petnej
zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od
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Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na
warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance, wyptata
$rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualny podatek z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje nie pézniej niz w terminie 60 dni roboczych po
zgloszeniu przez Uczestnika Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy lub jego przedstawiciela ustawowego, osoby,
ktdra Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji (Uczestnik moze wskaza¢ nie wiecej niz 3 takie
osoby), lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, przy czym w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance, wyptata $rodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 70 dni
roboczych po zgtoszeniu przez Uczestnika Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Moment wptyniecia
$srodkéow wyptlacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywow Funduszu i Aktywéw
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwiazane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

6.5.1. Zasady ogélne

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii mogg by¢ przedmiotem zlecenia zamiany polegajacego na
ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jednego
Subfunduszu z ré6wnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Subfunduszu. Zamiana nastepuje nie pdZniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez
Uczestnika zlecenia zamiany, z zastrzezeniem, Ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego
nastepuje po wplynieciu na rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu S$rodkéw
pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Jednostki Uczestnictwa wydzielonych w ramach Funduszu Subfunduszy stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ podlega¢ zamianie
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu lub
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo stosujagcego zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamknietego. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE moga podlega¢ zamianie wylgcznie na Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz
wydzielony w Funduszu lub inny subfundusz wydzielony w funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, na
zasadach okreslonych w Umowie IKE lub Umowie IKZE.

Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Zamianie mogg podlega¢ Jednostki Uczestnictwa tylko tej samej kategorii. Umowa zawarta z

Towarzystwem, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, moze okresla¢ szczegdélne warunki zamiany Jednostek
Uczestnictwa, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowiazki Funduszu i Uczestnika.
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W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5.2. Oplaty manipulacyjne
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyréwnawcza.

W przypadku zloZenia zlecenia zamiany polegajacego na ztoZzeniu przez Uczestnika Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki
pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest Optata Wyréwnawcza.

Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi faczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzienn Wyceny, w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty
Wyrédwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Zréddtowego), a stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktdérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego).

W przypadku, w ktéorym stawka Optaty Wyréwnaweczej, obliczona zgodnie z zasadami okres$lonymi
w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo,
stawka Oplaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego
Subfunduszu.

Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprécz Optaty Wyréwnawczej,
stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio konwersji lub zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktédrym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany
zostanie wykonane.

Informacja o wysokosci Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktére s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Zamiana nastepuje nie p6zniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany, z
zastrzezeniem, Ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na
rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa na skutek zamiany w funduszu (subfunduszu) docelowym moze by¢
dokonane jedynie w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu
(subfunduszu) Zrédtowym, pod warunkiem, Ze fundusz (subfundusz) docelowy umozliwia nabywanie
Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

Fundusz dotozy staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpita:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypelnione zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny (Dzien D) - w trzecim Dniu Wyceny po Dniu D (D+3);
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 1).

W zaleznoSci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ Swiadomi, Ze ztoZenie zlecenia
zamiany w Dniu Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.
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6.5.4. Maloletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona cze$ciowo moze sklada¢ zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nieprzekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

6.6. Spelniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogélne

Zgodnie z art. 64 Ustawy, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6.6.2. Nieterminowa realizacja zlecen

Za nieterminowa realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 7 dni od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy
data wplywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wcze$niejsza od daty ztozenia
zlecenia, za nieterminowg realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni od
dnia zlozZenia zlecenia.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje
zlecenia po uptywie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje
Uczestnikowi strate obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby
uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byla terminowa
realizacja zlecenia. Speilnienie $wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyplate
odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby
zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Warunkiem spelnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6Znieniu realizacji jednego ze zlecen,
o ktérych mowa powyzej, niedochowanie nalezytej starannos$ci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika
Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z prawa
podatkowego.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za pos$rednictwem
podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.6.3. Bledna wycena

W przypadku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo
ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa nizsza niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate
poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupekienia liczby Jednostek.
W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa
wyZszg niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje
liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek Uczestnictwa.

6.7. Oplata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego
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0d Uczestnikéw bedacych uczestnikami Produktéw Specjalnych sg pobierane optaty o ktérych mowa w art.
21 Statutu, a takze Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego, na zasadach okreslonych w art.
23 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa powyzej stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub
deklaracji uczestnictwa w Produkcie Specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okre$lone w regulaminie
Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegd6lnosci
moze okresla¢: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego Produktu Specjalnego spetniajace
okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos$¢ okresu
oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, zasady pobierania, a takze wysokos$¢ optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym o ktérych mowa w art. 21 Statutu,
oraz Oplaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢
przystepujacy do Produktu Specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z
innym produktem finansowym oraz inne warunki obcigzania optatami.

W przypadku, gdy warunki Produktu Specjalnego nie przewiduja w trakcie trwania Produktu Specjalnego
obcigzania Uczestnika, ktéry przystapit do Produktu Specjalnego, optatami, o ktérych mowa w art. 21
Statutu, optata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru moze by¢ pobrana w wyzszej wysokosci niz
wskazanej w Czesci Il Statutu dla kazdego subfunduszu, nie wyzszej jednak niz 15 000 ztotych dla wptat w
ztotych lub 3 250 EUR dla wptat w EUR. Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach Produktu
Specjalnego zalezna jest miedzy innymi od dtugos$ci deklarowanego okresu oszczedzania oraz wysokosci
deklarowanych wptat do Funduszu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produktu Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu udzielonych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w Produkcie
Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Optata wyréwnawcza dotyczgca Produktu Specjalnego nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik
Produktu Specjalnego nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Produkcie
Specjalnym w przeciggu 30 dni od wej$cia w zycie zmian, z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

1) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajace Subfundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania Produktu Specjalnego innych optat manipulacyjnych
obcigzajgcych uczestnika Produktu Specjalnego niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w
Produkcie Specjalnym w momencie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania Funduszu.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy 750.000.000 ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem w przypadku, o ktérym mowa w akapicie 1 powyzej, Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

— najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub

—  w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 600.000.000 ztotych.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu
na 2 tygodnie, jezeli nie moZzna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci aktywow danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy.
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

— w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,
ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu
albo

— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje:

— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

—  Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania
Zgromadzenia Uczestnikéw. W takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nastepuje od dnia poprzedzajgcego dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie Uczestnikow do
dnia Zgromadzenia Uczestnikéw. W przypadku zwolania Zgromadzenia Uczestnikéw w sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa wylacznie tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okres$lonych przez Komisje

8. Wskazanie rynkéw, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

9. Informacje na temat obowigzkéow podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigzkéw podatkowych Funduszu i jego
Uczestnikdw. Ze wzgledu na fakt, iZ obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie przepisami tej ustawy specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte utworzone na podstawie Ustawy, nie stosujace zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego sg zwolnione od podatku dochodowego.

9.2. ObowiazKi podatkowe Uczestnikow Funduszu

Wzrost warto$ci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci
aktywéw netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje
wylacznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia bgdZ umorzenia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

9.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych.
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Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogga by¢ objete przepisami ustawy
z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn.

Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku Uczestnikow Funduszu niemajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania lub pobytu (osoby fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek
podatkowy z tytulu udziatu w Funduszu oraz odkupienia badZz umorzenia Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub pobytu badZ siedziby
lub zarzadu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwoéjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe
pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody o0s6b fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym
w szczegdblnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie
wartosci wyrazonych w walucie polskiej. Wartos¢ $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie
zlecenia odkupienia moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu
w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z
dochodami z innych Zrédet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
W przypadku spadkobiercéw, przychody z tytulu odkupienia jednostek uczestnictw w funduszach
inwestycyjnych sa pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt
3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Platnikiem podatku jest Fundusz.

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu
tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

9.2.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania
dochodu (co ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz
koszt ich nabycia) zobowigzani sa do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd bez wzgledu na rodzaj Zrédet przychodéw.
Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.
Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu
z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od osé6b
prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. W przypadku oséb prawnych,
ktére nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania, przychody tytutu z odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na
ich nabycie (art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana Wartos¢
Aktywdéw Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym
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Dniu Wyceny, a takZe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.VIGCQ-TFLpl w kazdym dniu roboczym
przypadajacym od poniedziatku do piatku, nastepujacym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu.
Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ wartos$ci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpdZniej do godziny 16.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywéw oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
na Jednostke Uczestnictwa mogg ulec opdZnieniu.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takZe o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos$c¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywéw Subfunduszu
0 zobowigzania, ktére sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
przypadajacych na Subfundusz, ktére sa zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w warto$ci aktywéw netto Funduszu. Warto$¢ aktywéw
netto Funduszu, wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest
w ztotych polskich.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze, przy zastosowaniu warto$ci Jednostki Uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w okres§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z powyzszymi zasadami.

11.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia wyodrebnienie kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywédw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakecji ustala
sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

11.3. Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
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3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 2 i 3, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

11.4.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

11.4.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposéb:

11.4.1.1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego;

1)

2)

3)

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat;

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia z ostatniego
dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego:

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

11.4.1.2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 11.4.1.1. w
szczegblnosci, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli
Dzienn Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

1

2)

3)

4)

5)

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia;

dla Instrumentéw Udziatowych, jezeli w Dniu Wyceny nie ma mozliwosci
zastosowania punktu 1) powyzej a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w
zgloszonych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie S$rednig
arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy, z zastrzezeniem, ze
zastosowanie wytacznie jednej z ofert jest niedopuszczalne oraz odchylenie miedzy
ofertami jest nie wieksze niz 10%j;

dla polskich Instrumentéw Dtuznych z wylgczeniem obligacji Skarbu Panistwa, jezeli
w Dniu Wyceny nie ma mozliwosci zastosowania punktu 1) powyzej a na Aktywnym
Rynku dostepne s3g ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do
wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy, z
zastrzezeniem, ze zastosowanie wylgcznie jednej z ofert jest niedopuszczalne oraz
odchylenie miedzy ofertami jest nie wieksze niz 4%;

dla polskich obligacji skarbowych, w przypadku braku kursu transakcyjnego (z
zamkniecia sesji) oraz fixingu w Dniu Wyceny, przyjmuje sie warto$¢ godziwg
oszacowana przez serwis Bloomberg Generic (BGN);

Jesli niemozliwe jest dokonanie wyceny sktadnikéw lokat w oparciu o punkty 1) - 4)
powyzej do wyceny przyjmowana jest wartos$¢ przyjeta do wyceny w poprzednim
dniu.

11.4.2. Ostatnie dostepne ceny Aktywdéw Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku okres$la sie

11.4.3.

wedlug stanu z godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwiazku z faktem, ze godzina ta

umozliwia ustalenie kurs6w zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkow
poétnocnoamerykanskich, w szczegélnos$ci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego
jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybor
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rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie nastepujacych dodatkowych kryteriéw
wyboru rynku gtéwnego:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

11.4.4. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze Kkryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z
zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury Bond Spot S.A, gdzie
uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek ze wzgledu na hurtowy charakter obrotu.

11.5. Wpycena za pomocg modelu

Wycena za pomocg modelu, o ktérym mowa w pkt 11.3 ppkt 2) i 3), oznacza technike wyceny pozwalajaca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika Aktywéw Subfunduszu lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywoé4w pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej Aktywéw Subfunduszu lub zobowigzan,
gdzie dane wejSciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni. W
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Przez dane obserwowalne rozumie sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu lub zobowiazania,

uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, ktore sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zakladang zmiennos¢,
c) spread kredytowy,

4) dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Przez dane nieobserwowalne rozumie sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartos$ci godziwe;.

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa w niniejszym punkcie, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.6. Pozostale zasady Wyceny

11.6.1. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

11.6.2. Papiery warto$ciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowia sktadnik lokat Subfunduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

11.6.3. Papiery wartosciowe, ktérych Subfundusz stat sie wlascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartos$ciowych, nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

33



Prospekt

11.6.4.

11.6.5.

11.6.6.

11.6.7.

11.6.8.

11.6.9.

11.6.10.

11.6.11

11.6.12

11.6.13

11.6.14

Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do dolara amerykanskiego.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 11.6.4. oraz 11.6.5.,,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Instrumenty Udzialowe oraz Instrumenty Dtuzne nienotowane na Aktywnym Rynku oraz udziaty
w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia wycenia sie wedlug wartosci godziwej, przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11.5, z zastrzezeniem pkt 11.6.10 - 11.6.13.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci teoretycznej praw
poboru.

. Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw warto$ciowych,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.4. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa
do akcji wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11.5, przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku.

. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. 11.4 lub odpowiednio w
pkt. 11.5, z uwzglednieniem warto$ci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do
zamiany jest kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

. W przypadku Aktywo6w Subfunduszu i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegal wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia Dtuznych Papieréw WartoSciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz Dtuznych Papieréw
Wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika

Aktywow Subfunduszu. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokoSci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene

nabyrcia.

. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania wartos$ci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci
godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
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od momentu ogloszenia powyzszych danych do godziny, o ktérej mowa w pkt. 11.4.2 w Dniu
Wyceny.

11.6.15. WierzytelnoSci, inne niz wierzytelnosci oséb fizycznych wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej za

11.7.

11.7.1.

11.7.2.

11.8.

11.8.1.

11.8.2.

11.9.

ktérg uwaza sie warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelno$ciami.

Wycena kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajgcego stan
rozliczen Subfunduszu, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.4.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji
wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu
stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opcji

Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 11.4.

Opcje zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w warto$ci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych
metod estymacji.

Wycena Kontraktow swap

Kontrakty terminowej wymiany ptatnos$ci walutowych i odsetkowych wycenia sie w warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych
z krzywych rentownos$ci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

11.10.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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BDO spotka z egraniczong odpowiedzialnoscia spk. tel.: +40 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fan: +4B 22 543 16 N
02-676 WarsZawa e-mail: office@bdo_pl
Polska www bdo.pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania uslugi atestacyjnej,
dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnodci, wydany w imieniu firmy
audytorskiej o zgodnodei metod i zasad wyceny aktywdw

VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosei i kompletnogei
tych zasad z przyjeta przez kazdy = wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna (zwany dalej ,,Oéwiadezeniem”)

Dla Zarzgdu VIG § C - QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzadu VIG / C - QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej ,,TFI™)
wykonaligmy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszy:

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,
Subfundusz C-QUADRAT GreenStars ESG,

Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,
Subfundusz VIG F C-QUADRAT Strategia Obligacji,
Subfundusz VIG F C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
Subfundusz VIG F C-QUADRAT Stratepia Kapitat Plus,
11} Subfundusz VIG f C-QUADRAT Strategia Rynkow Akcji,
11. Subfundusz VIG SPV,

12, Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold.

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnega Otwartego (dalej Fundusz®) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying
Subfunduszy.

ST S o Ll o

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zeodnosci z wymogami:

* ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

= ustawy Z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2021 r. poz. &05
7 pozmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

* rozporzadzenia Ministra Finansgw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow, Fumduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym
rozparzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z
2020 r. poz. 2436) (dalej ,Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale Ill, punkcie
11 Prospektu Informacyjnego Funduszu (dalej | Prospekt™).

Polityki inwestycyine Subfunduszy sq zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjmym, cdpowiednio:

BDO spotka = ogramicong odpowiedzialnoscig mp.k. . Sad Rejonowy dlaom. st Warszawy, ¥l Widsiad Gospodaromy, KRS: 0000775684, REGON: 141222757,
P §08-000-42-11. Béura B0 w Polsoe: Katowice 40-007, ul. Unfeersytecka 13, tel.c =45 32 661 06 00, kazowice®bdo. pl: Krakow 31-345, al. Pokoju 1,
tl:l —45123?&5500 hrds_mﬂ__p_l Po\:nmm-ﬁfvﬂ- ul. Pigtkowrska 163, tel.: <48 61 622 57 00, poznan®bdo.pl: Wrootawr 53-352, ul. Powstarode
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IBDO

= w Rozdziale XIll, Art. 40-50 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,

w Rozdziale XIV, Art. 51-61 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Retumn

Balanced,

w Rozdziale XV, Art. 62-72 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Best Momentum,

w Rozdziale XVI, Art. 73-83 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,

w Rozdziale XVIl, Art. 54-94 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT GreenStars ESG,

w Rozdziale XVIII, Art. 95-105 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance,

w Rozdziale XX, Art. 106-114 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,

w Rozdziale XX, Art. 115-123 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia

Kapitalowa,

= w Rozdziale XX, Art. 124-132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat
Plus,

s w Rozdziale XX, Art. 133-141 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkdw
Akcji,

= w Rozdziale XX, Art. 142-150 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG 5PV,

= w Rozdziale XXIV, Art. 151-159 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG F C-QUADRAT Gold.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyina o racjonalne] pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody 1 zasady wyceny akbywow Subfunduszy
opisane w  Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotmych aspektach zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne 1 zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosd Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przviecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosd i kompletnosc zasad i metod wyceny akbywdw

2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rdwniez odpowiedzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrzme] w zakresie pozwalajagcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowasci, wywalanych oszustwami lub
bledem.

Odpowiedzialnosd biegtego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnosc na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zpodnosci z politykami
inwestycyinymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usiuei atestacyine inne niz
badania lub przegigdy historycznych informadji finansowych przyjetego Uchwala Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw 2z dnia B kwietmia 2019 roku (,Standard”). Standard ten nakiada na nas obowigzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosd, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.
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Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotycrace zgodnosci
r wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezaleznosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksicgowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] bieglych rewidentdw przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw, w ktorym okreslono kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawoedowych,
nalezytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami imwestycyjmymi
preyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, 7= przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oéwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyine byly przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody 1 zasady wyceny aktywow Subfunduszy s3,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne 2z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hinigjsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotgczenia do
Frospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uwzytkownikow Prospekiu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata kluczowy bieghy rewident
gii:?dnp?ga?:i!pmez:
Michal Tormczyk
Date / Data:

2021-08-04
13:01

Michat Tomczyk
Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 13503

Warszawa, 4 sierpmia 2021 r.
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

13. Informacja o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw
13.1. Sposdb zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika wpisanego do
Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia
zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia
Towarzystwo oglasza o zwolaniu Zgromadzenia w sposéb zgodny ze Statutem Funduszu,
tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej: www.VIGCQ-TFI.pl.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikéw w sposéb, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia i zawiadamia Towarzystwo.

13.2. Wskazanie kregu osdb, ktdre, zgodnie z ustawa sa uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw
Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzienn Zgromadzenia
Uczestnikdw. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw moga by¢ takze obecne inne osoby.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikéw przez petlnomocnika.
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wylgcznie danego Subfunduszu 50%
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikdw.

13.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy wyrazanie zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikéw oraz przewodniczy jego obradom.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w akapicie pierwszym powyzej,
w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik
moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przez Zgromadzenie
Uczestnikéw zgody.

Uczestnik moze odda¢ glos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow przewiduje taki tryb glosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa
upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym powyzej, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sa protokotowane przez
notariusza.

13.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnik6w zgodnie z art. 87¢
Ustawy
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Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw
Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:
1) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,
3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikéw, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powo6dztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez
Zgromadzenie Uczestnikow
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ROZDZIAL 111.1 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (od 65% do
100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond - od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski - od 0% do 35% warto$ci Aktywédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total
Return Bond oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z uwzglednieniem
w szczegdblnosci nastepujgcych czynnikéw:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
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a) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -4) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
WartoS$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie umiarkowana
zmienno$cia.

Umiarkowany poziom zmienno$ci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZ negatywnym wplywem zmian rynkowych stop
procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢
dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Montreal Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,
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k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majagce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony

powyzej sposéb, na wartos$¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Total Return Bond.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkoéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktéw
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartos$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentdéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci
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Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% wartos$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okreslonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
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utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Total Return Bond. Fundusz nie moze zagwarantowac, Ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego
typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci
aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych
typow. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
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Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa Subfunduszu bedg
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos$¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic¢
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, w szczegélnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, oprécz ryzyk wilasciwych dla instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdélnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutdéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czes$ci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na
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okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko plynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z danym emitentem

Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Total Return Bond uzaleznione jest réwniez od czynnikow
specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w szczegdélnosci od
sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszaja sie, cena danego
papieru warto$ciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez wzgledu na ogélnie
pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Total Return Bond lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
sktadajace sie z tych papieréw wartosSciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie bezwartosciowe.
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2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjna tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajg w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywa¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzgdzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektédw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczeg6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywo6w Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22. Ryzyko zwigzane ze zr6wnowazonym rozwojem
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Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne, aby
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszu, ryzyko
Zwigzane ze zrdbwnowazonym rozwojem nie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych podejmowanych w
ramach zarzadzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiagzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakoniczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cig cen. PoSrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopiefn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
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mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktuy, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakc;ji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktore Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,

ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
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a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opéZnieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.
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Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej trzy lata.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalnag wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 48, art. 49 oraz art. 50 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ wartosci wyzszej z: sumy wartos$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w

Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.
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Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnaweczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Total Return Bond:

Za swoja dziatalno$¢ z zakresu zarzadzania spotka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci do 1,10% rocznie aktywéw funduszu, obliczane
proporcjonalnie na podstawie warto$ci na koniec kazdego miesigca. Wynagrodzenie to jest uwzgledniane
w kalkulacji wartosci jednostek uczestnictwa dokonywanej na zasadzie memoriatowej w kazdym dniu
roboczym. Ponadto spétka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Bond otrzymuje miesieczng
zmienna optate za zarzadzanie (oplata za wyniki) w wysokosci 10% wynikéw netto funduszu (wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa) w stosunku do poziomu ,high watermark”. Poziom ten odpowiada
wartosci jednostki uczestnictwa na koniec poprzedniego miesigca, w ktérym uiszczana byta ostatnia optata
za wyniki, jest obliczany w spos6b ciggly na podstawie $redniej warto$ci funduszu oraz wptynie na
obliczong warto$¢ aktywdédw netto w zakresie przychodéw. Obliczenie opiera sie na liczbie jednostek
uczestnictwa w obiegu na koniec danego miesigca.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie s3 oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2021r. -9 003 544,72 zt.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.2 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BALANCED

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced (od 65%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced - od 65%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% wartos$ci Aktywdédw Subfunduszu;
3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;
4) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total
Return Balanced oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z
uwzglednieniem w szczegélnosci nastepujgcych czynnikow:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytédw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,
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c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stop
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie, takim jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

60



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe
Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z

mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
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rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
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kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okoliczno$ci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa
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2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Total Return Balanced. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w
ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek
wartosci aktywdéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty
réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki
wartosci poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.

Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
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papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynnosé
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, oprécz ryzyk witasciwych dla instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
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tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywdédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne moga wpltywaé na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z danym emitentem
Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced uzaleznione jest réwniez od

czynnikdw specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w
szczegblnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszajg sie,
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cena danego papieru wartosciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaty, bez wzgledu na
ogolnie pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Total Return Balanced lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Total Return
Balanced moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Total Return
Balanced sktadajace sie z tych papier6w warto$ciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie
bezwartos$ciowe.

2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych skladnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawia¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczeg6lnoSci nietrafne decyzje
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inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, Ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowo$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosSci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
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utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wiazg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewltasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakc;ji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktore Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
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optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoscia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgcej.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.
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7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczeg6lnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu..

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 59, art. 60 oraz art. 61 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Caltkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposo6b pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub

konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.
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Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced:

Za swojg dziatalno$¢ z zakresu zarzadzania spo6tka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci do 2% rocznie aktywédw funduszu, obliczane
proporcjonalnie na podstawie warto$ci na koniec kazdego miesigca. Wynagrodzenie to jest uwzgledniane
w kalkulacji wartosci jednostek uczestnictwa dokonywanej na zasadzie memoriatowej w kazdym dniu
roboczym. Ponadto spo6tka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced otrzymuje miesieczng
zmienna optate za zarzadzanie (oplata za wyniki) w wysokosci 20% wynikéw netto funduszu (wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa) w stosunku do poziomu ,high watermark”. Poziom ten odpowiada
wartosci jednostki uczestnictwa na koniec poprzedniego miesigca, w ktérym uiszczana byta ostatnia optata
za wyniki, jest obliczany w spos6b ciggly na podstawie $redniej warto$ci funduszu oraz wptynie na
obliczong warto$¢ aktywdédw netto w zakresie przychodéw. Obliczenie opiera sie na liczbie jednostek
uczestnictwa w obiegu na koniec danego miesigca.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug

73



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.3 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS BEST MOMENTUM

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum (od 65% do
100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkédw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum - od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Best Momentum.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best
Momentum oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z uwzglednieniem
w szczegdblnosci nastepujacych czynnikéw:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
a) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
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b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe
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Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposéb, na wartos$¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Best Momentum, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Best Momentum.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane

zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
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wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznosci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granicg, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okres§lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
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regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Best Momentum. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego
typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci
aktywéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych
typow. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne
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Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic¢
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Best Momentum, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;
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— ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z danym emitentem
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Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Best Momentum uzaleznione jest réwniez od czynnikow
specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w szczegdlnosci od
sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszaja sie, cena danego
papieru warto$ciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez wzgledu na ogoélnie
pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Best Momentum lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Best Momentum
moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowaé, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Best Momentum
sktadajace sie z tych papieréw wartosSciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie bezwartoSciowe.

2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych mogg sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartoS$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektédw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegélnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
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ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac¢ silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem nhie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkoéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
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zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopiefn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZzwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
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uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalno$cia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszuy,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
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dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkoéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze

wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegoblnych rodzajéw kosztédw okreslone zostaty w art. 70, art. 71 oraz art. 72 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze

by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.
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Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu IIL
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Best Momentum:

Za swojg dziatalno$¢ z zakresu zarzadzania spotka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Best Momentum
otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci do 2,10% rocznie aktywéw funduszu, obliczane
proporcjonalnie na podstawie warto$ci na koniec kazdego miesigca. Wynagrodzenie to jest uwzgledniane
w kalkulacji wartosci jednostek uczestnictwa dokonywanej na zasadzie memoriatowej w kazdym dniu
roboczym. Ponadto spétka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Best Momentum otrzymuje miesieczng zmienng
oplate za zarzadzanie (optata za wyniki) w wysokos$ci 20% wynikéw netto funduszu (wzrost wartosci
jednostek uczestnictwa) w stosunku do poziomu ,high watermark”. Poziom ten odpowiada wartos$ci
jednostki uczestnictwa na koniec poprzedniego miesigca, w ktérym uiszczana byla ostatnia optata za
wyniki, jest obliczany w sposéb ciaggly na podstawie $redniej wartos$ci funduszu oraz wptynie na obliczona
wartos$¢ aktywdédw netto w zakresie przychodéw. Obliczenie opiera sie na liczbie jednostek uczestnictwa w
obiegu na koniec danego miesigca.
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4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.4 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN FLEXIBLE

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible (od 65%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible - od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% wartosci Aktywdédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total
Return Flexible oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z
uwzglednieniem w szczegélnosci nastepujgcych czynnikow:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentownos$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zar6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
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b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe
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Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposdb, na warto$¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane

zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
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wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznosci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granicg, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okres§lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
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regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Total Return Flexible. Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w
ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek
wartosci aktywdéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty
réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywédw Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki
wartosci poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwosScia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne
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Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic¢
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible, oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;
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— ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe
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W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziataja w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.18. Ryzyko zwigzane z danym emitentem

Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible uzaleznione jest réwniez od
czynnikdw specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w
szczegoblnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszajg sie,
cena danego papieru warto$ciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaty, bez wzgledu na
ogolnie pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw warto$ciowych bedgcych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Total Return Flexible lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Total Return
Flexible moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowa¢, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Total Return
Flexible skladajace sie z tych papieréw wartoSciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie
bezwartos$ciowe.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
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uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegélne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22. Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, Ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszu,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem nhie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiagzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdéw

zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
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charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cig cen. PoSrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
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Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktore Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moZe nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.
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6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikédw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne
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Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalnag wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze

wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 81, art. 82 oraz art. 83 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze

by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.
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Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible:

Za zarzadzanie Funduszem, za kazda klase jednostek uczestnictwa spétka HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH z siedzibg w Hamburgu ("Spo6tka") otrzymuje optate za zarzadzanie w wysokosci do
2,00% S$redniej wartosci aktywéw netto funduszu w danym roku obrotowym, obliczang na podstawie
wartosci aktywdéw netto ustalonej na kazdy dzien obrotu gietdowego. Spétka ma prawo do potracenia
miesiecznych proporcjonalnych zaliczek. Dla kazdej klasy jednostek uczestnictwa Spoétka wskazuje w
prospekcie emisyjnym faktycznie pobrang optate za zarzadzanie. Za zarzadzanie funduszem, poza
wynagrodzeniem za kazdg wyemitowang jednostke uczestnictwa, o ktérym mowa w ust. 1, Spétka moze
otrzymac réwniez optate uzalezniona od wynikéw w wysokosci do 20% (kwota maksymalna) od kwoty, o
ktéra rozwoj wartosci jednostki uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego przekracza zwrot z
inwestycji rynku pienieznego stanowigcy punkt odniesienia w tym okresie rozliczeniowym, nie
przekraczajgcjednak 20% Sredniej warto$ci aktywo6w netto funduszu w danym roku obrotowym, obliczanej
na podstawie wartosci aktywdéw netto ustalonej na kazdy dzien obrotu gietdowego. Jezeli warto$¢ jednostki
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uczestnictwa na poczatku okresu rozliczeniowego jest nizsza od szczytowej wartosci jednostki funduszu
zrealizowanej na koniec pieciu poprzednich okreséw rozliczeniowych (dalej: "high watermark"), zamiast
wartosci jednostki uczestnictwa na poczatek okresu rozliczeniowego do obliczenia trendu wartoSci
jednostki uczestnictwa, o ktéorym mowa w art. 1, zostanie zastosowany poziom high watermark. W
przypadku mniej niz pieciu poprzednich okreséw rozliczeniowych dla funduszu, przy obliczaniu prawa do
wynagrodzenia beda brane pod uwage wszystkie poprzednie okresy rozliczeniowe. Koszty obcigzajace
Fundusz nie moga by¢ potrgcane z tytutu wykonania poziomu referencyjnego przed tym poréwnaniem.
Poziomem referencyjnym jest 3-miesieczna stopa Euribor. Okres rozliczeniowy rozpoczyna sie 1 stycznia i
konczy 31 grudnia danego roku kalendarzowego. Wzrost wartosci jednostki uczestnictwa bedzie obliczany
zgodnie z metoda BVI. Dalsze informacje mozna uzyska¢ w Niemieckim Stowarzyszeniu Funduszy
Inwestycyjnych (BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.). Zgodnie z wynikami
codziennych obliczen, za kazda jednostke uczestnictwa wyemitowang w funduszu zostanie naliczona
hipotetyczna optata uzalezniona od wynikéw, w przeciwnym razie rozpoznana juz rezerwa zostanie
odpowiednio rozwigzana. Wszelkie rozwigzane rezerwy zostang przydzielone do funduszu. Optata za
wyniki moze by¢ wycofana tylko pod warunkiem, ze zostang utworzone odpowiednie rezerwy.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie s3 oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych

zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
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Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL I11.5 SUBFUNDUSZ VIG/C-QUADRAT GREENSTARS

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities (od 65% do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities- od 65% do 100%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych,

6) nie mniej niz 50% warto$ci Aktywédw Subfunduszu jest denominowane w euro.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 6) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
[-AM GreenStars Opportunities.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars
Opportunities oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z
uwzglednieniem w szczegélnosci nastepujgcych czynnikow:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku PienieZznego,

e) wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

111



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

a) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zaré6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS GreenStars oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
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b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe
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Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdre jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczeg6lno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposdb, na wartos¢ tytutéw uczestnictwa I-AM GreenStars Opportunities, w zwigzku z lokatami I-
AM GreenStars Opportunities.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywa¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartos$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane

zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
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wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilosci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okres§lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
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regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu I-AM GreenStars
Opportunities. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w
sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego
typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci
aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych
typow. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakgcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow.

2.1.10. Ryzyko prawne
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Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci funduszu
[-AM GreenStars Opportunities, oprécz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;
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— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujgce ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennoSci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe
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W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjna tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastyczno$cig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziataja w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie rownowazy¢.

2.1.18. Ryzyko zwigzane z danym emitentem

Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez I-AM GreenStars Opportunities uzaleznione jest réwniez od czynnikow
specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w szczegdélnosci od
sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszaja sie, cena danego
papieru warto$ciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez wzgledu na ogoélnie
pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu I-AM GreenStars
Opportunities lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do I-AM GreenStars Opportunities moze
sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa [-AM GreenStars Opportunities sktadajace sie z
tych papieréw wartos$ciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie bezwarto$ciowe.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegllnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
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ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywo6w Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac¢ silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem

Towarzystwo uznaje, Ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest istotne z punktu widzenia stép
zwrotu z Subfunduszu. Wiaczenie zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem do
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych moze skutkowaé wytgczeniem rentownych inwestycji ze
spektrum inwestycyjnego Subfunduszu oraz moze zmusi¢ Subfundusz do zamkniecia pozycji, ktére w
przysztosci beda wciaz generowac¢ dobre wyniki. Uwzglednienie ryzyka zwiazanego ze zrownowazonym
rozwojem ma w pewnym stopniu charakter subiektywny i nie ma zadnej gwarancji, Zze wszystkie inwestycje
dokonane przez Subfundusz beda odzwierciedla¢ opinie lub wartos$ci kazdego indywidualnego inwestora
w kontekscie zrownowazonych inwestycji. Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem moze zaistnie¢
wraz ze zdarzeniem lub warunkami zwigzanymi z ochrong srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia
spoteczng lub tadem korporacyjnym majgcymi istotny niekorzystny wplyw na wartos$¢ jednej lub wiecej niz
jednej inwestycji, a tym samym takze na stopy zwrotu z Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
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wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opodZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie

gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.
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2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystapienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajace;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie

Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
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wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego [-AM GreenStars Opportunities, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalnag wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze

wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie

poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 93, art. 93 oraz art. 94 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C, Di E wynosi 1000 zt, (w przypadku wptat w euro - 250 euro).

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartos$ci §wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie [-AM GreenStars Opportunities:

Koszty zarzadzania - transza R

Spétka zarzadzajaca otrzymuje za swoja dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania I-AM GreenStars Opportunities
roczne wynagrodzenie w wysokosci do 1,95 % aktywow funduszu, ktére jest obliczane, rejestrowane i

odejmowane miesiecznie na podstawie odpowiednich aktywédw funduszu tej transzy za kazdy dzien
kalendarzowy.

125



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Koszty zarzadzania - transza S (minimalna inwestycja: 1 000 000 EUR)

Spétka zarzadzajaca otrzymuje za swoja dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania I-AM GreenStars Opportunities
roczne wynagrodzenie w wysokosci do 0,75 % aktywow funduszu, ktére jest obliczane, rejestrowane i
odejmowane miesiecznie na podstawie odpowiednich aktywdédw funduszu tej transzy za kazdy dzien
kalendarzowy.

Koszty zarzadzania - transza I (minimalna inwestycja: 50 000 EUR)

Spétka zarzadzajaca otrzymuje za swoja dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania I-AM GreenStars Opportunities
roczne wynagrodzenie w wysokosci do 1 % aktywéw funduszu, ktére jest obliczane, rejestrowane i
odejmowane miesiecznie na podstawie odpowiednich aktywédw funduszu tej transzy za kazdy dzien
kalendarzowy.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie s3 oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31.12.2021r. - 25 010 237,35 zt.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

126



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.6 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT VISION MICROFINANCE
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa subfunduszu Dual Return Fund - Vision Microfinance wydzielonego w
ramach inwestycji wspo6lnego inwestowania z siedzibg w Luksemburgu - Dual Return Fund (od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu).

Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywédw Subfunduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moga by¢ lokowane wylacznie
w:

1) papiery wartosciowe,

2) waluty,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
7) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt 1)-5) powyzej, moga by¢ przez Subfundusz nabywane pod warunkiem, Ze sg
one zbywalne.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuty uczestnictwa subfunduszu Dual Return Fund - Vision Microfinance wydzielonego w ramach
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg w Luksemburgu - Dual Return Fund - od 65 % do
100 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0 % do 35 % warto$ci Aktywdédw Subfunduszu;

3) waluty - od 0 % do 20 % wartos$ci Aktywo6w Subfunduszu;

4) depozyty - od 0 % do 20 % warto$ci Aktywo6w Subfunduszu;

5) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - od
0 % do 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne;

7) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych,

8) nie mniej niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu jest denominowane w euro.

W przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 5) powyzej, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego
inwestowania majaca siedzibe za granica nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% warto$ci Aktywoéw
Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywaé krétkiej sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych
z przepisow Ustawy i Statutu w ten sposoéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy
warto$cig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartos$cia takich
samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie warto$c¢
bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangaZowanie wynikajace z okreslonego
instrumentu.
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W zakresie nieuregulowanym w Statucie do lokat Subfunduszu stosuje sie odpowiednie przepisy Ustawy
regulujace zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Dual Return
Fund - Vision Microfinance wydzielonego w ramach inwestycji wspélnego inwestowania z siedzibg w
Luksemburgu - Dual Return Fund.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Dual Return Fund - Vision
Microfinance wydzielonego w ramach inwestycji wspo6lnego inwestowania z siedzibg w Luksemburgu -
Dual Return Fund, mogg by¢ podejmowane z uwzglednieniem w szczegélnosci nastepujacych czynnikow:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentownos$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papierow dtuznych innych niZ emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okre$lonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji,

e) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zar6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla
danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,
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d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem

finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego Subfundusz Dual Return Fund - Vision
Microfinance oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

— kontrakty terminowe,

— opcje,

— Sswapy,

— kontrakty na réznice.

Baze Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w powyzszym akapicie, moga stanowi¢ miedzy innymi:
— indeksy,
— akgcje,
— Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
— waluty obce,
— stopy procentowe.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne w przypadku, gdy
spelniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:
1) plynnosc¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;
2) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji
w instrumencie bazowym;
3) uzyskana cena jest nizsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku
transakcji odpowiadajgcej transakcji kupna instrumentu bazowego;
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4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku
transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;

5) kwota zaangazowanych $rodkéw pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w
instrumencie bazowym;

6) dostepno$¢ instrumentu pochodnego jest wieksza niz dostepnos$¢ instrumentu bazowego;

7) czas niezbedny do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej jest krotszy niz w przypadku
zajmowania pozycji w poszczegdlnych instrumentach bazowych.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne réwniez w celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym. Dokonanie takiej lokaty nie wymaga spetnienia
zadnego z warunkoéw, o ktérych mowa w pkt. 1) - 7) powyze;j.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w Ustawie i art. 107 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych. Zasad, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie ma zastosowania w przypadku
Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy. Jezeli Fundusz na rzecz Subfunduszu zamierza
dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktorych
baze stanowia indeksy, indeksy te musza speiniaé warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku,
ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych
publicznie informacji o indeksie.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartosSci instrumentéw bedacych baza danego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dZwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej
niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez
Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dZzwigni finansowej; w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do
wartosci bazy Instrumentéw Pochodnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewyplacalnos$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie,
przepisach wykonawczych wydanych na postawie art. 116d Ustawy oraz poprzez ocene kredytowa
kontrahenta;

5) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje stopient niezawodnosci systemoéw transakcyjnych;

6) ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére
mogga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko
ptynnosci moze réwniez wystagpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze
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sie zatem objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢
spreadu dla Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, bledéw ludzkich, btedéw systemédw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opéZnionym rozliczeniem
transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Fundusz na rzecz Subfunduszu dokonuje lokat w Instrumenty Pochodne wylacznie na warunkach i w
zakresie okreslonych w Ustawie i w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy.
W szczeg6lnosci w przypadku umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okres$lonych
powotanymi wyzZej przepisami wykonawczymi.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Duznych Papieré6w Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczeg6lno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposdb, na wartos$¢ tytutéw uczestnictwa subfunduszu Dual Return Fund - Vision Microfinance
wydzielonego w ramach inwestycji wspdlnego inwestowania z siedzibg w Luksemburgu - Dual Return
Fund, w zwigzku z lokatami subfunduszu Dual Return Fund - Vision Microfinance wydzielonego w ramach
inwestycji wspélnego inwestowania z siedzibg w Luksemburgu - Dual Return Fund.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne
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Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkoéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartos$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
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tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% wartosci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikédw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okreslonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sa na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
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prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa subfunduszu Dual Return
Fund - Vision Microfinance wydzielonego w ramach inwestycji wspélnego inwestowania z siedzibg w
Luksemburgu - Dual Return Fund. Fundusz nie moze zagwarantowa¢, Zze nie dojdzie do pogorszenia
koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie
koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé¢ w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartos$ci aktywdéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty
lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu moga
wywiera¢ réwniez spadki warto$ci poszczegélnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz

postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa Subfunduszu beda
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lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic¢
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania, w szczegdélnosci w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Dual Return Fund - Vision Microfinance wydzielonego w ramach inwestycji
wspolnego inwestowania z siedzibg w Luksemburgu - Dual Return Fund, oprécz ryzyk witasciwych dla
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspélnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
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W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, mozZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennoSci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywdédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

PowyzZsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne moga wptywaé na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikow
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjnag tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych mogg sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.18. Ryzyko zwigzane z danym emitentem
Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez Dual Return Fund - Vision Microfinance uzaleznione jest réwniez od

czynnikéw specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w
szczegblnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszajg sie,
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cena danego papieru wartosciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaty, bez wzgledu na
ogolnie pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu Dual Return Fund
- Vision Microfinance lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do Dual Return Fund - Vision
Microfinance moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowad, iz aktywa Dual Return Fund - Vision
Microfinance skladajace sie z tych papieréw warto$ciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie
bezwartos$ciowe.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjng, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem
Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,

ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem nhie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakoniczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZzwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
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akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigZza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystapienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszuy,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnoSci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moZe nastagpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
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2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikédw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego Dual Return Fund - Vision Microfinance, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz
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4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéow kosztéw okreslone zostaty w art. 103, art. 104 oraz art. 105 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,DiE wynosi 1000 zt, (w przypadku wptat w euro - 250 euro).

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ wartosci wyzszej z: sumy wartos$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartos$ci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, i E Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej dotyczacej
Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartos$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie Dual Return Fund - Vision Microfinance:

Spétka zarzadzajgca otrzyma z aktywoéw subfunduszu Dual Return Fund - Vision Microfinance optate za
zarzadzanie w wysokosci 0,18% rocznie (min. 50 000 EUR rocznie) w zamian za wykonanie obowigzkéw i
zobowigzan zawartych w umowie ze spétka zarzadzajaca. Optata ta jest naliczana na kazdy dzien wyceny
na podstawie aktywoéw subfunduszu i wyptacana miesiecznie z dotu. Optata nie zawiera podatku VAT.

Zarzadzajacy portfelem jest uprawniony do pobierania optat zaleznych od wysokosci aktywéw
zarzadzanego subfunduszu "Vision Microfinance", ktére moga wynosi¢ do 2,50% rocznie aktywéw netto
subfunduszu dla klas akcji P-EUR, P-USD, P-CHF i A-EUR, A-USD, A-CHF. Zarzadzajacy portfelem jest
uprawniony do pobierania optat uzaleznionych od wysokosci aktywéw zarzadzanego subfunduszu "Vision
Microfinance", ktére moga wynosi¢ do 2% rocznie aktywoéw netto subfunduszu dla klas akcji I-EUR, [-USD i
[-CHF oraz B-EUR, B-USD i B-CHF.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie s3 oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.7 SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT STRATEGIA OBLIGAC]I

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat Srodkow
gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére umozliwiajg bezposrednia lub posrednig ekspozycje na rynki
Instrumentéw Dtuznych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku PieniezZnego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub

146



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére umozliwiaja bezposrednia lub posrednig
ekspozycje na rynki Instrumentéw Dtuznych - od 50% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego i Dluzne Papiery Wartosciowe - od 0 % do 50 % wartosci Aktywoéw
Subfunduszu;

3) Instrumenty Udziatowe - od 0 % do 15 % warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu;

5) do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne;

6) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 6) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu oraz Instrumentéw Pochodnych s3:

1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:
a) ryzyko dziatalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla
danego emitenta,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,
d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;
e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;
2) w przypadku Instrumentéw Diuznych:
a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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g) dodatkowo - w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

4) w przypadku depozytdw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) w przypadku zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
WartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie umiarkowana
zmienno$cia.

Umiarkowany poziom zmienno$ci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wplywem ryzyka kredytowego oraz zmianami notowan cen jednostek uczestnictwa oraz
tytutow uczestnictwa funduszy lub innych instytucji wspdlnego inwestowania na warto$¢ dokonanych
przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;j.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okre$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
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przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE

(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczeg6lno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stédp procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat
oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu

spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy

150



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3a z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okoliczno$ci ros$nie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granicg, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe
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Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica Fundusz nie moze
zagwarantowa¢, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw
finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw
na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu mogg wywieraé réwniez spadki warto$ci poszczeg6lnych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku

miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.
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2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiagzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
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sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
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- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci mogg sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne moga wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjna tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposob niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.18. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywéw

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktéra zaklada, ze do 100 % wartos$ci aktywow Subfunduszu
bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, Moze to prowadzi¢ do wahan i spadkéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku wahan i spadkéw jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy
docelowych.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym

ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
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aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczeg6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywo6w Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, Ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszu,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem nhie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiagzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestyciji.

1) Ryzyko zwiagzane z zawarciem okre$lonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
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wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie

gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.
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2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystapienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajace;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie

Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
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wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
krajowym, a takze w istotnej czesSci na miedzynarodowych rynkach obligacji i innych instrumentow
dtuznych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w jednostki oraz tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych ora innych instytucji wspdlnego inwestowania, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszy lub innych instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki lub tytuly uczestnictwa sg lokowane aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalnag wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 113 oraz art. 114 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie opltat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,DiE wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czeSci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w maksymalnej wysokosci
20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia,
réwng statej wartosci 2,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, z zastrzezeniem
warunkéw okreslonych ponizej.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w maksymalnej
wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwng statej wartosci 2,5% w skali roku, pod warunkiem, Ze po naliczeniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne S$rednioroczna stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym jest
nieujemna. W przypadku gdy naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne spowodowatoby obnizenie
$redniorocznej stopy zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym do warto$ci ujemnej, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest naliczana w takiej wysokoSci, aby warto$¢ Sredniorocznej stopy zwrotu
wynosita zero, tj. nie byta ujemna. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota
naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
Jednostek w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d_pRZ) - WANJU(0) * (1+0,025)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D i E, pod warunkiem, Ze:

E> 0, gdzie:
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E= {WANJU(d)/ WANJU(-y)}"(1/y)-1
Jezeli E < 0, to rezerwe na wynagrodzenie zmienne oblicza sie w nastepujacy sposéb:
RZ(d) = max {0; [WANJU(d_pRZ) - WAN]JU(-y)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,C,Di E

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w biezagcym Dniu Wyceny, WAN]JU(d_pRZ)
- Wartos$¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny, przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WAN]JU(d) - Warto$¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny po
naliczeniu maksymalnej rezerwy na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN]JU(0) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu, jako
warto$¢ WAN]JU(0) przyjmuje sie 100zt,

WAN]JU(-y) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Okresu Por6wnawczego obowiazujacego na dzien, na ktéry naliczana jest rezerwa,

y - dtugos$¢ Okresu Poréwnawczego wyrazona w latach,

LJU(d) - liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

E - $rednioroczna stopa zwrotu z Subfunduszu osiaggnieta w Okresie Poréwnawczym.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca od konca danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, o ktérej mowa w art.
114 ust. 1 pkt 2 Statutu, przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, Ze stawka ta nie moze by¢
wyzsza niz 20%. W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu, stawka wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje warto$¢ 20% .

Aktualne stawki wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalane s3 decyzja
Zarzadu Towarzystwa, w drodze uchwaty.

W ponizej tabeli przedstawiono przyktady sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego w réznych
scenariuszach stép zwrotu Subfunduszu.

Zatozenia:

1) taczna zainwestowana kwota przez inwestora: 1 000 zi;

2) w przypadku scenariusza umiarkowanego oraz korzystanego - Srednioroczna stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Poré6wnawczym, po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, jest
nieujemna;

3) tabela ma na celu przedstawienie sposobu obliczania optaty za wyniki, aby inwestorzy mogli lepiej
zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu
nie uwzgledniajg kosztéw funkcjonowania Subfunduszu;

4) przez stope zwrotu w danym roku nalezy rozumie¢ wyrazony w procentach wzrost lub spadek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym roku;

5) przez okres inwestycji dla danego roku nalezy rozumie¢ okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Okres inwestycji 1rok 2 lata 3 lata

Stopa zwrotu w danym roku -1,5% -1,5% -1,5%

Scenariusz Skumulowana stopa zwrotu w danym

- 0, - 0, - 0,
niekorzystny roku 15% 3,0% 4%

Wartos¢ inwestycji przed pobraniem
optaty za wyniki

985,00 970,23 955,67
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Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -
y;;itﬁfc inwestycji po pobraniu optaty za 985,00 970,23 955,67
Skumulowana s.topa zwrotu w dfanym 1,5% 1,5% 1,5%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 2,5% 2,5% 2,5%
f(l){ll{llrlnulowana stopa zwrotu w danym 2.5% 5.1% 7.7%
. Wartos¢ 1nwe§tyc11 przed pobraniem 1025,00 1050,63 1076,89
Scenariusz optaty za wyniki
umiarkowany Wysoko$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

y;;itﬁisc inwestycji po pobraniu optaty za 1025,00 1050,63 1076,89
Skumulowana s.topa zwrotu w dfanym 2.5% 5.1% 7.7%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 5,0% 5,0% 5,0%
f(l){ll{llrlnulowana stopa zwrotu w danym 5,0% 10,3% 15,8%
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 1 050,00 1097,25 1146,63

korzystny Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki 5,00 5,23 5,46
y;;itﬁfc inwestycji po pobraniu optaty za 1045,00 1092,03 114117
Skumulowana s.topa zwrotu w dfanym 4,5% 9,2% 14,1%
roku po pobraniu optaty za wynik

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
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lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3 niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.8 SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT STRATEGIA KAPITALOWA

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére umozliwiajg bezposrednia lub posrednig ekspozycje na rynki
Instrumentéw Dtuznych lub Instrumentéw Udziatowych .

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku PieniezZnego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, od 50% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego i Dtuzne Papiery Wartosciowe - od 5% do 50% warto$ci Aktywéw
Subfunduszu;

3) Instrumenty Udziatowe - od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

5) do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne;

6) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 6) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu Kkierujac sie zasada maksymalizacji warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu oraz Instrumentéw Pochodnych s3:

1) w przypadku Instrumentéw Udzialowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zar6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

2) w przypadku Instrumentéw Diuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
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h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

4) w przypadku depozytdw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) w przypadku zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego, zmianami cen na rynkach akcji oraz zmianami notowan cen
jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa funduszy lub innych instytucji wspélnego inwestowania
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;j.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE

(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
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stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat
oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentdéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.
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Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
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gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11 ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3a na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg. Fundusz nie moze
zagwarantowa¢, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw
finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw
na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu mogg wywieraé réwniez spadki warto$ci poszczegdélnych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco

pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynnosé
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego
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zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjnag tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztow transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposob niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazujg na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.18. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywéw

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktéra zaktada, ze do 100 % wartosci aktywoéw Subfunduszu
bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica. Moze to prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku wahan i spadkéw jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy
docelowych.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegllnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
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podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw
Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikoéw, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego

wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.
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Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $§rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigZza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktore Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majacych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnoSci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpic¢
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos6b
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie

majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
krajowym, a takze w istotnej czes$ci na miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko
koncentracji lokat w jednostki oraz tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz innych instytucji
wspolnego inwestowania, a takze zaréwno ryzyko polityki inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszy lub
innych instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg lokowane
aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze

wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie

poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 122 oraz art. 123 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,DiE wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartos$ci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czeSci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w maksymalnej wysokosci
20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia,
réwng statej wartosci 5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, z zastrzezeniem
warunkéw okreslonych ponizej.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w maksymalnej
wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwng statej wartosci 5% w skali roku, pod warunkiem, Ze po naliczeniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne S$rednioroczna stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym jest
nieujemna. W przypadku gdy naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne spowodowatoby obnizZenie
$redniorocznej stopy zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym do warto$ci ujemnej, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest naliczana w takiej wysokoSci, aby warto$¢ Sredniorocznej stopy zwrotu
wynosita zero, tj. nie byta ujemna. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota
naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
Jednostek w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d_pRZ) - WANJU(0) * (1+0,05)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D i E, pod warunkiem, Ze:

E> 0, gdzie:
E= {WANJU(d)/ WANJU(-y)}"(1/y)-1

Jezeli E < 0, to rezerwe na wynagrodzenie zmienne oblicza sie w nastepujacy sposéb:
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RZ(d) = max {0; [WANJU(d_pRZ) - WANJU(-y)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,C,Di E

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w biezagcym Dniu Wyceny, WAN]JU(d_pRZ)
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny, przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WAN]JU(d) - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny po
naliczeniu maksymalnej rezerwy na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN]JU(0) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu, jako
warto$¢ WAN]JU(0) przyjmuje sie 100zt,

WAN]JU(-y) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Okresu Por6wnawczego obowiazujacego na dzien, na ktéry naliczana jest rezerwa,

y - dtugos¢ Okresu Poréwnawczego wyrazona w latach,

LJU(d) - liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

E - $rednioroczna stopa zwrotu z Subfunduszu osiggnieta w Okresie Poréwnawczym.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca od konca danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem, o ktérej mowa w art.
123 ust. 1 pkt 2 Statutu, przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, Ze stawka ta nie moze by¢
wyzsza niz 20%. W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu, stawka wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje warto$¢ 20% .

Aktualne stawki wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalane s3 decyzja
Zarzadu Towarzystwa, w drodze uchwaty.

W ponizej tabeli przedstawiono przyktady sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego w réznych
scenariuszach stép zwrotu Subfunduszu.

Zatozenia:

1) taczna zainwestowana kwota przez inwestora: 1 000 zi;

2) w przypadku scenariusza umiarkowanego oraz korzystanego - Srednioroczna stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Poré6wnawczym, po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, jest
nieujemna;

3) tabela ma na celu przedstawienie sposobu obliczania optaty za wyniki, aby inwestorzy mogli lepiej
zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu
nie uwzgledniajg kosztéw funkcjonowania Subfunduszu;

4) przez stope zwrotu w danym roku nalezy rozumie¢ wyrazony w procentach wzrost lub spadek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym roku;

5) przez okres inwestycji dla danego roku nalezy rozumie¢ okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Okres inwestycji 1rok 2 lata 3 lata
Stopa zwrotu w danym roku -3,0% -3,0% -3,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym -3,0% -5.9% 87%
roku

Scenariusz 7 N .

. Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

niekorzystny optaty za wyniki 970,00 940,90 912,67

Wysoko$¢ pobranej optaty za wyniki - - -
Wartos$¢ inwestycji po pobraniu optaty za 970,00 940,90 912,67

wyniki
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Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym -3,0% -5.9% -8.7%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 4,0% 4,0% 4,0%
f(l){ll{llrlnulowana stopa zwrotu w danym 4,0% 8,2% 12,5%
. Wartos¢ inwegtycji przed pobraniem 1 040,00 1 081,60 1124,86
Scenariusz optaty za wyniki
umiarkowany Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

y;;itﬁfc inwestycji po pobraniu optaty za 1040,00 1081,60 112486
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 4,0% 8,2% 12,5%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 8,0% 8,0% 8,0%
f(l){ll{llrlnulowana stopa zwrotu w danym 8,0% 16,6% 26,0%
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 1 080,00 1159,92 1245,75

korzystny Wysokos¢ pobranej optaty za wyniki 6,00 6,44 6,92
y;;itﬁfc inwestycji po pobraniu optaty za 1074,00 115348 123883
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 7 4% 15,3% 23,9%
roku po pobraniu optaty za wynik

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

182



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszto$ci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.9 SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT STRATEGIA KAPITAL PLUS

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére umozliwiajg bezposrednia lub posrednig ekspozycje na rynki
Instrumentéw Dtuznych lub Instrumentéw Udziatowych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku PieniezZnego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspoélnego inwestowania z siedzibg za granica, od 50% do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego i Dtuzne Papiery Warto$ciowe - od 0% do 40% warto$ci Aktywéw
Subfunduszu;

3) Instrumenty Udziatowe - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

5) do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne;

6) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 6) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu Kkierujac sie zasada maksymalizacji warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu oraz Instrumentéw Pochodnych s3:

1) w przypadku Instrumentéw Udzialowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zar6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;

2) w przypadku Instrumentéw Diuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku PienieZznego,

e) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
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h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

4) w przypadku depozytdw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) w przypadku zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
WartoS$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego, zmianami cen na rynkach akcji oraz zmianami notowan cen
jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa funduszy lub innych instytucji wspo6lnego inwestowania
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;j.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE

(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
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stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat
oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.
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Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
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gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11 ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3a na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg. Fundusz nie moze
zagwarantowa¢, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw
finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw
na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu mogg wywieraé réwniez spadki warto$ci poszczegd6lnych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnosci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco

pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynnosé
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego
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zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjnag tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztow transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziataja w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazujg na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.18. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywéw

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktéra zaktada, ze do 100 % wartosci aktywoéw Subfunduszu
bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica. Moze to prowadzi¢ do wahan i spadkéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku wahan i spadkéw jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy
docelowych.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegllnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
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podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw
Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikoéw, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego

wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.
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Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $§rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktoérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystapienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnoSci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie

majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
krajowym, a takze w istotnej czes$ci na miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko
koncentracji lokat w jednostki oraz tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz innych instytucji
wspolnego inwestowania, a takze zaréwno ryzyko polityki inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszy lub
innych instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg lokowane
aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze

wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 131 oraz art. 132 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,DiE wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

198



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére s3
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czeSci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w maksymalnej wysokosci
20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia,
réwng statej wartosci 5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, z zastrzezeniem
warunkéw okreslonych ponizej.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w maksymalnej
wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwng statej wartosci 5% w skali roku, pod warunkiem, Ze po naliczeniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne S$rednioroczna stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym jest
nieujemna. W przypadku gdy naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne spowodowatoby obnizZenie
$redniorocznej stopy zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym do warto$ci ujemnej, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest naliczana w takiej wysokoSci, aby warto$¢ Sredniorocznej stopy zwrotu
wynosita zero, tj. nie byta ujemna. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota
naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
Jednostek w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d_pRZ) - WANJU(0) * (1+0,05)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D i E, pod warunkiem, Ze:

E> 0, gdzie:
E= {WANJU(d)/ WANJU(-y)}"(1/y)-1

Jezeli E < 0, to rezerwe na wynagrodzenie zmienne oblicza sie w nastepujacy sposéb:
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RZ(d) = max {0; [WANJU(d_pRZ) - WANJU(-y)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,C,Di E

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w biezagcym Dniu Wyceny, WAN]JU(d_pRZ)
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny, przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WAN]JU(d) - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny po
naliczeniu maksymalnej rezerwy na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN]JU(0) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu, jako
warto$¢ WAN]JU(0) przyjmuje sie 100zt,

WAN]JU(-y) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Okresu Por6wnawczego obowiazujacego na dzien, na ktéry naliczana jest rezerwa,

y - dtugos¢ Okresu Poréwnawczego wyrazona w latach,

LJU(d) - liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

E - $rednioroczna stopa zwrotu z Subfunduszu osiggnieta w Okresie Poréwnawczym.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca od konca danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem, o ktérej mowa w art.
132 ust. 1 pkt 2 Statutu, przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, Ze stawka ta nie moze by¢
wyzsza niz 20%. W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu, stawka wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje warto$¢ 20% .

Aktualne stawki wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalane s3 decyzja
Zarzadu Towarzystwa, w drodze uchwaty.

W ponizej tabeli przedstawiono przyktady sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego w réznych
scenariuszach stép zwrotu Subfunduszu.

Zatozenia:

1) taczna zainwestowana kwota przez inwestora: 1 000 zi;

2) w przypadku scenariusza umiarkowanego oraz korzystanego - Srednioroczna stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Poré6wnawczym, po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, jest
nieujemna;

3) tabela ma na celu przedstawienie sposobu obliczania optaty za wyniki, aby inwestorzy mogli lepiej
zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu
nie uwzgledniajg kosztéw funkcjonowania Subfunduszu;

4) przez stope zwrotu w danym roku nalezy rozumie¢ wyrazony w procentach wzrost lub spadek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym roku;

5) przez okres inwestycji dla danego roku nalezy rozumie¢ okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Okres inwestycji 1rok 2 lata 3 lata
Stopa zwrotu w danym roku -4,0% -4,0% -4,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym _4.0% 7.8% 11,5%
roku

nfgﬁﬂfl;‘;fﬁy X\Sgszcalsv";ifgc“ przed pobraniem 960,00 921,60 884,74
Wysoko$¢ pobranej optaty za wyniki - - -
Warto$¢ inwestycji po pobraniu optaty za 960,00 921,60 884,74

wyniki
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Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym -4.0% 7.8% 11,5%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 5,0% 5,0% 5,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 5,0% 10,3% 15,8%
roku
. Wartos¢ 1nwe§tyc11 przed pobraniem 1 050,00 1102,50 1157,63
Scenariusz optaty za wyniki
umiarkowany Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1050,00 1102,50 115763
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 5,0% 10,3% 15,8%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 10,0% 10,0% 10,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 10,0% 21,0% 33,1%
roku
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 1100,00 1199,00 1306,91

korzystny Wysokos¢ pobranej optaty za wyniki 10,00 10,90 11,88
WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1090,00 1188,10 129503
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 9,0% 18,8% 29,5%
roku po pobraniu optaty za wynik

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszto$ci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.10 SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT STRATEGIA RYNKOW AKCJI

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére umozliwiajag bezposrednia lub posrednig ekspozycje na rynki
Instrumentéw Udziatowych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
jednostki wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére umozliwiaja bezposrednia lub posrednig
ekspozycje na rynki Instrumentéw Udziatowych - od 50% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

1) Instrumenty Rynku Pienieznego i Dluzne Papiery Wartosciowe - od 0% do 30% wartos$ci Aktywoéw
Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 6) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu Kkierujac sie zasada maksymalizacji warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu oraz Instrumentéw Pochodnych s3:

1) w przypadku Instrumentéw Udzialowych:
a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zar6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,
d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;
e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;
2) w przypadku Instrumentéw Diuznych:
a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
f) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

4) w przypadku depozytdw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) w przypadku zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
WartoS$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego, zmianami cen na rynkach akcji oraz zmianami notowan cen
jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa funduszy lub innych instytucji wspo6lnego inwestowania
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;j.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
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tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,

b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE

(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakgji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdre jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczeg6lno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majagce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat
oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Ryzyko cen akcji

Rynkowe ceny instrumentéw finansowych ksztattowane sg przez szereg czynnikéw wplywajacych na ich
sytuacje finansowg, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos$¢, stan koniunktury w branzy, w ktérej spotka
dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku ceny akcji. Na ryzyko cen
akcji skladaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami
poszczegoblnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, Zze zmiany kurséow akcji wiekszosci
spoétek wykazuja znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spétki lub innego
instrumentu o charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub
wynikajace z specyfiki konstrukeji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywa¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
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- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,
- ryzyko kondycji finansowej emitenta
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczeg6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére moga lokowa¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére moga lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywdédw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw
Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg. Fundusz nie moze
zagwarantowa¢, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw
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finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw
finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek warto$ci aktywéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wpltyw
na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu mogg wywieraé réwniez spadki warto$ci poszczegdélnych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
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w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic¢
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdélnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czes$ci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, mozZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;
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- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywdédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci mogg sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywéw

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktéra zaklada, ze do 100 % wartosci aktywoéw Subfunduszu
bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica. Moze to prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjnag tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazujg na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne
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Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektédw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
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stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktore Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakc;ji

zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majacych za przedmiot prawa
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pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalno$cia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnoSci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajace;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody

Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢

215



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastgpi¢
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos6b
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakladanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
krajowym, a takze w istotnej czesci na miedzynarodowych rynkach finansowych, w szczegélnosci na
rynkach akgcji i innych instrumentéw udziatowych, akceptujgcych ryzyko koncentracji lokat w jednostki
oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz innych instytucji wspélnego inwestowania, a takze
zaréwno ryzyko polityki inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszy lub innych instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg lokowane aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 140 oraz art. 141 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czeSci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w maksymalnej wysokosci
20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia,
réwng statej wartosci 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, z zastrzezeniem
warunkéw okreslonych ponizej.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w maksymalnej
wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwng statej wartosci 7,5% w skali roku, pod warunkiem, Ze po naliczeniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne S$rednioroczna stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym jest
nieujemna. W przypadku gdy naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne spowodowatoby obnizenie
$redniorocznej stopy zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym do warto$ci ujemnej, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest naliczana w takiej wysokoSci, aby warto$¢ Sredniorocznej stopy zwrotu
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wynosita zero, tj. nie byta ujemna. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota
naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
Jednostek w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WAN]JU(d_pRZ) - WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D i E, pod warunkiem, Ze:

E> 0, gdzie:

E= {(WANJU(d)/ WANJU(-y)}"(1/y)-1

Jezeli E < 0, to rezerwe na wynagrodzenie zmienne oblicza sie w nastepujacy sposéb:

RZ(d) = max {0; [WANJU(d_pRZ) - WANJU(-y)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,C,Di E

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w biezacym Dniu Wyceny, WANJU(d_pRZ)
- Wartos$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny, przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WAN]JU(d) - Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny po
naliczeniu maksymalnej rezerwy na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN]JU(0) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu, jako
warto$¢ WAN]JU(0) przyjmuje sie 100zt,

WAN]JU(-y) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Okresu Por6wnawczego obowiazujacego na dzien, na ktdéry naliczana jest rezerwa,

y - dtugos$¢ Okresu Poréwnawczego wyrazona w latach,

LJU(d) - liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

E - $rednioroczna stopa zwrotu z Subfunduszu osiggnieta w Okresie Poréwnawczym.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca od konca danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem, o ktérej mowa w art.
141 ust. 1 pkt 2 Statutu, przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, Ze stawka ta nie moze by¢
wyzsza niz 20%. W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu, stawka wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje warto$¢ 20% .

Aktualne stawki wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalane s3 decyzja
Zarzadu Towarzystwa, w drodze uchwaty.

W ponizej tabeli przedstawiono przyktady sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego w réznych
scenariuszach stép zwrotu Subfunduszu.

Zatozenia:

1) 1aczna zainwestowana kwota przez inwestora: 1 000 zi;

2) w przypadku scenariusza umiarkowanego oraz korzystanego - Srednioroczna stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Poré6wnawczym, po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, jest
nieujemna;

3) tabela ma na celu przedstawienie sposobu obliczania optaty za wyniki, aby inwestorzy mogli lepiej
zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu
nie uwzgledniajg kosztéw funkcjonowania Subfunduszu;
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4) przez stope zwrotu w danym roku nalezy rozumie¢ wyrazony w procentach wzrost lub spadek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym roku;
5) przez okres inwestycji dla danego roku nalezy rozumie¢ okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Okres inwestycji 1rok 2 lata 3 lata
Stopa zwrotu w danym roku -5,0% -5,0% -5,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym -5.0% -9.8% 14.3%
roku
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 950,00 902,50 857,38

niekorzystn
ystny Wysoko$¢ pobranej optaty za wyniki - - -
WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 950,00 902,50 857,38
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym -5.0% -9.8% 14.3%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 7,0% 7,0% 7,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 7.0% 14,5% 22.5%
roku
. Wartos¢ 1nwe§tyc11 przed pobraniem 1070,00 1144,90 122504
Scenariusz optaty za wyniki
umiarkowany Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1070,00 114490 122504
wyniki
Skumulowana stopa zwrotu w danym o o 0
roku po pobraniu optaty za wynik 7,0% 14,5% 22,5%
Stopa zwrotu w danym roku 15,0% 15,0% 15,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 15,0% 32.3% 52.1%
roku
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 1 150,00 1305,25 1481,46

korzystny Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki 15,00 17,03 19,32
WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1135,00 128823 1462,14
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 13,5% 28,8% 46,2%
roku po pobraniu optaty za wynik

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:
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1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie s3 oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.11 SUBFUNDUSZ VIG SPV
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez stosowanie polityki
inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje
dokonywane przez Fundusz charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z
koncentracjg w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa moze podlegac istotnym wahaniom.

Uczestnikami Subfunduszu mogga by¢ wytgcznie podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej, do ktorej
nalezy Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe.

Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywédw Subfunduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moga by¢ lokowane wylacznie
w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelnos$ci wobec 0s6b fizycznych,

3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, w tym w spo6tkach z siedzibg za granica,

4) waluty,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

6) Towarowe Instrumenty Pochodne,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego,

8) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

9) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
10) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Lokaty, o ktérych mowa w pkt 1)-8) powyzej, moga by¢ przez Subfundusz nabywane pod warunkiem, Ze sg
one zbywalne.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) Instrumenty Udziatowe oraz udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, w tym w
spétkach z siedzibg za granicg - od 0 % do 100 % wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

2) Dtluzne Papiery Warto$ciowe - od 0 % do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego - od 0 % do 100 % wartosci Aktywdw Subfunduszu;

4) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych - od 0 % do 20 % wartosci
Aktywow Subfunduszu;

5) waluty - od 0 % do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) depozyty - od 0 % do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

7) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - od
0 % do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

9) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

W przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 7) powyzej, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego
inwestowania majaca siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywaé krétkiej sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych
z przepisow Ustawy i Statutu w ten sposoéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy
warto$cig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartos$cia takich
samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos$¢
bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego
instrumentu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do lokat Subfunduszu stosuje sie odpowiednie przepisy Ustawy
regulujace zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sa:

1) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dziatalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla
danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego
stanowigcego indeks stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

2) w przypadku Instrumentéw Diuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papierow dtuznych innych niZ emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okre$lonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

4) w przypadku depozytdw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) w przypadku zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
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a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,
c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji,
e) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;
6) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych:
a) analiza makroekonomiczna, w tym perspektywy rozwoju gospodarczego na $wiecie,
b) analiza czynnikédw ksztattujacych popyti podaz danego towaru,
c) analiza sektorowa, analize geopolityczna, w tym ryzyko wydarzen geopolitycznych wpltywajgcych
na rynek surowcéw lub towardw,
d) analiza techniczna ksztattowania sie trendu wyceny surowcéw lub towarow;
7) w przypadku wierzytelnosci:
a) rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata,
b) rodzaj wierzyciela i dtuznika,
c) termin wymagalnosci,
d) mozliwo$¢ windykacji nalezno$ci wierzyciela wobec dtuznika, rodzaj i poziom zabezpieczen;
8) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -7) powyzej:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

— kontrakty terminowe,

— opcje,

— Sswapy,

— kontrakty na réznice.

Baze Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w powyzszym akapicie, moga stanowi¢ miedzy innymi:
— indeksy,
— akgcje,
—  Dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
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— waluty obce,
— stopy procentowe.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne w przypadku, gdy
spelniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:
1) plynnos¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;
2) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji
w instrumencie bazowym;
3) uzyskana cena jest nizsza nizZ mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku
transakcji odpowiadajgcej transakcji kupna instrumentu bazowego;
4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku
transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;
5) kwota zaangazowanych srodkéw pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w
instrumencie bazowym;
6) dostepno$¢ instrumentu pochodnego jest wieksza niz dostepno$¢ instrumentu bazowego;
7) czas niezbedny do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej jest krotszy niz w przypadku
zajmowania pozycji w poszczegélnych instrumentach bazowych.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne réwniez w celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym. Dokonanie takiej lokaty nie wymaga spetnienia
zadnego z warunkoéw, o ktérych mowa w pkt. 1) - 7) powyze;j.

W celu uzyskania korelacji wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu z rynkiem surowcéw Fundusz moze na
rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w nastepujace Towarowe Instrumenty Pochodne: kontrakty
terminowe, opcje, swapy. Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych moga stanowi¢ miedzy innymi:
okreslone rodzaje energii, metale szlachetne lub przemystowe lub oznaczone co do gatunku rzeczy,
mierniki i limity wielkoSci produkcji lub emisji zanieczyszczen, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Towarowego Instrumentu Pochodnego. Towarowe Instrumenty Pochodne moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu pod warunkiem, Ze sg dopuszczone do obrotu na gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym kraju nalezacym do OECD.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani
utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w ktérym:

1) mozliwe jest Zadanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy towaru
stanowigcego baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez
Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych;

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru
stanowigcego baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez
Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w Ustawie i art. 189 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych. Zasad, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie ma zastosowania w przypadku
Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy. Jezeli Fundusz na rzecz Subfunduszu zamierza
dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktorych
baze stanowia indeksy, indeksy te musza speiniaé warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku,
ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych
publicznie informacji o indeksie.
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Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastepujace rodzaje ryzyka:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentéw bedacych baza danego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej
niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez
Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej; w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do
wartosci bazy Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu
Pochodnego;

ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie,
przepisach wykonawczych wydanych na postawie art. 116d Ustawy oraz poprzez ocene kredytowa
kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéZnien
w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje stopient niezawodnosci systeméw transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére
mogga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko
ptynnosci moze réwniez wystagpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze
sie zatem objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$é
spreadu dla Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opéZnionym rozliczeniem
transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkos$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1

2)

3)

ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwiazane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub warto$ci bazy danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Towarowego
Instrumentu Pochodnego i uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dZwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego; mechanizm dZwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na
dany Towarowy Instrument Pochodny w poréwnaniu do wartosci bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego;

ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmiennos$é
bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego;
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4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodno$ci systeméw transakcyjnych;

5) ryzyko ptynnosci - bedace efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie
Pochodnym. Ryzyko ptynnosci moze sie objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krotkim
okresie czasu - zamkniecia pozycji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym bez znaczacego
negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje $rednig dzienng wartos¢ obrotu dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Towarowych
Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, bledéw ludzkich, btedéw systemédw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opéZnionym rozliczeniem
transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Fundusz na rzecz Subfunduszu dokonuje lokat w Instrumenty Pochodne i Towarowe Instrumenty
Pochodne wylacznie na warunkach i w zakresie okre$lonych w Ustawie i w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy. W szczegdlnosci w przypadku umoéw, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢é warto$¢ ryzyka
kontrahenta, na zasadach okreslonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stédp procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartos$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

228



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3a z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,
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moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznosci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granicg, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wias$ciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
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prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowal skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora. W takim wypadku, pogorszenie
koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé¢ w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartos$ci aktywdéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty
lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu moga
wywiera¢ réwniez spadki warto$ci poszczegélnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
dokonywanie lokat Srodkéw w oparciu o szerokie spektrum inwestycyjne, w rézne klasy aktywow
krajowych i zagranicznych.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
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postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartos$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajdg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos$¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdélnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
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W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, mozZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko plynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

PowyzZsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane ze sposobem alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategie aktywnej alokacji Aktywo6w Subfunduszu w cze$¢ akcyjng oraz czes$¢ dtuzng, a
takze inne instrumenty dopuszczone postanowieniami Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje w
zakresie proporcji dokonywania inwestycji Aktywoéw Subfunduszu w poszczegélne rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywéw pomiedzy cze$¢ akcyjna i dtuzna, a takze w zakresie horyzontu
czasowego inwestycji oraz czestotliwos$ci dokonywania transakcji. Decyzje w zakresie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim zalezg wylacznie od oceny zarzadzajacego Subfunduszem.

2.1.18. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.19. Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
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nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.20. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektédw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywaé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzadzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.
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Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestyciji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigZza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
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transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystapienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszuy,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
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szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos$¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
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negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Zgodnie z pkt. 1.1. Subfundusz przeznaczony jest wytgcznie dla podmiotéw wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztoéw obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 149 oraz art. 150 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi E wynosi: 5%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci §wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E Optaty Wyré6wnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej dotyczacej
Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czeSci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w maksymalnej wysokosci
20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia,
réwng statej wartosci 6% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, z zastrzezeniem
warunkéw okreslonych ponizej.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w maksymalnej
wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwng statej wartosci 6% w skali roku, pod warunkiem, Ze po naliczeniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne S$rednioroczna stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym jest
nieujemna. W przypadku gdy naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne spowodowatoby obnizenie
$redniorocznej stopy zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym do warto$ci ujemnej, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest naliczana w takiej wysokoSci, aby warto$¢ Sredniorocznej stopy zwrotu
wynosita zero, tj. nie byta ujemna. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota
naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
Jednostek w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie wedtug nastepujacego algorytmu:
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RZ(d) = max {0; 20% * [WAN]JU(d_pRZ) - WANJU(0) * (1+0,06)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D i E, pod warunkiem, Ze:

E> 0, gdzie:

E= {(WANJU(d)/ WANJU(-y)}"(1/y)-1

Jezeli E < 0, to rezerwe na wynagrodzenie zmienne oblicza sie w nastepujacy sposéb:

RZ(d) = max {0; [WAN]JU(d_pRZ) - WAN]JU(-y)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,C,Di E

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w biezagcym Dniu Wyceny, WAN]JU(d_pRZ)
- Wartos$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny, przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WAN]JU(d) - Warto$¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny po
naliczeniu maksymalnej rezerwy na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN]JU(0) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu, jako
warto$¢ WAN]JU(0) przyjmuje sie 100zt,

WAN]JU(-y) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Okresu Por6wnawczego obowiazujacego na dzien, na ktdéry naliczana jest rezerwa,

y - dtugos$¢ Okresu Poréwnawczego wyrazona w latach,

LJU(d) - liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

E - $rednioroczna stopa zwrotu z Subfunduszu osiggnieta w Okresie Poréwnawczym.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca od konca danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem, o ktérej mowa w art.
150 ust. 1 pkt 2 Statutu, przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, Ze stawka ta nie moze by¢
wyzsza niz 20%. W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu, stawka wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje warto$¢ 20% .

Aktualne stawki wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalane s3 decyzja
Zarzadu Towarzystwa, w drodze uchwaty.

W ponizej tabeli przedstawiono przyktady sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego w réznych
scenariuszach stép zwrotu Subfunduszu.

Zatozenia:

1) 13czna zainwestowana kwota przez inwestora: 1 000 zi;

2) w przypadku scenariusza umiarkowanego oraz korzystanego - Srednioroczna stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Poré6wnawczym, po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, jest
nieujemna;

3) tabela ma na celu przedstawienie sposobu obliczania optaty za wyniki, aby inwestorzy mogli lepiej
zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu
nie uwzgledniajg kosztéw funkcjonowania Subfunduszu;

4) przez stope zwrotu w danym roku nalezy rozumie¢ wyrazony w procentach wzrost lub spadek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym roku;

5) przez okres inwestycji dla danego roku nalezy rozumie¢ okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

Okres inwestycji 1rok 2 lata 3 lata

Scenariusz

. Stopa zwrotu w danym roku -4,0% -4,0% -4,0%
niekorzystny
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Skumulowana stopa zwrotu w danym -4.0% 7.8% 11,5%
roku
Wartos¢ 1nwe§tyc11 przed pobraniem 960,00 921,60 884,74
optaty za wyniki
Wysoko$¢ pobranej optaty za wyniki - - -
WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 960,00 921,60 884,74
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym -4.0% 7.8% 11,5%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 5,0% 5,0% 5,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 5,0% 10,3% 15,8%
roku
. Wartos¢ 1nwe§tyc11 przed pobraniem 1 050,00 1102,50 1157,63
Scenariusz optaty za wyniki
umiarkowany Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1050,00 1102,50 115763
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 5,0% 10,3% 15,8%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 9,0% 9,0% 9,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 9,0% 18,8% 29,5%
roku
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 1 090,00 1181,56 1280,81

korzystny Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki 6,00 6,50 7,05
WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1084,00 1175,06 1273.76
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 8,4% 17.5% 27 4%
roku po pobraniu optaty za wynik

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszto$ci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.12 SUBFUNDUSZ VIG / C-QUADRAT GOLD
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego w ten sposéb, aby uzyska¢ zmiane wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze zmianami cen na rynku ztota inwestycyjnego. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdédw Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w Statucie i Ustawie, gtéwnie w kontrakty terminowe na ztoto.

Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywédw Subfunduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moga by¢é lokowane wylacznie
w:

1) papiery wartosciowe,

2) waluty,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
Lokaty, o ktérych mowa w pkt 1)-6) powyzej, moga by¢ przez Subfundusz nabywane pod warunkiem, Ze sg
one zbywalne.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) Dtuzne Papiery Warto$ciowe — od 0 % do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego - od 0 % do 100 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
3) waluty - od 0 % do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) depozyty - od 0 % do 20 % warto$ci Aktywo6w Subfunduszu;
5) Towarowe Instrumenty Pochodne - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
5) do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowié aktywa zagraniczne;
6) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywaé krétkiej sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem kroétkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych
z przepisow Ustawy i Statutu w ten sposoéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy
warto$cig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich
samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos$¢
bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego
instrumentu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do lokat Subfunduszu stosuje sie odpowiednie przepisy Ustawy
regulujace zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sa:
1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:
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a) rentownos$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku PienieZznego,

e) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku depozytéw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodnos$¢ banku;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

d) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

4) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) analiza makroekonomiczna, w tym perspektywy rozwoju gospodarczego na $wiecie,

b) analiza czynnikéw ksztattujacych popyt i podaz danego towaru,

c) analiza sektorowa, analize geopolityczna, w tym ryzyko wydarzen geopolitycznych
wptywajacych na rynek surowcéw lub towarow,

d) analiza techniczna ksztattowania sie trendu wyceny surowcéw lub towarow;

5) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) - 4) powyzej:

a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosSci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian cen zlota oraz

wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
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tej informacji wraz z okres$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne w przypadku, gdy
spelniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:
1) plynnos¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;
2) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji
w instrumencie bazowym;
3) uzyskana cena jest nizsza nizZ mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku
transakcji odpowiadajgcej transakcji kupna instrumentu bazowego;
4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku
transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;
5) kwota zaangazowanych $rodkéw pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w
instrumencie bazowym;
6) dostepno$¢ instrumentu pochodnego jest wieksza niz dostepno$¢ instrumentu bazowego;
7) czas niezbedny do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej jest krotszy niz w przypadku
zajmowania pozycji w poszczegdlnych instrumentach bazowych.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé lokat w Instrumenty Pochodne réwniez w celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym. Dokonanie takiej lokaty nie wymaga spetnienia
zadnego z warunkoéw, o ktérych mowa w pkt. 1) - 7) powyze;j.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe, ktérych instrumentem bazowym jest ztoto.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani
utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w ktérym:

1) mozliwe jest Zadanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy towaru
stanowigcego baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez
Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych;

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru
stanowigcego baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez
Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w Ustawie i art. 198 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych. Zasad, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie ma zastosowania w przypadku
Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy. Jezeli Fundusz na rzecz Subfunduszu zamierza
dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktorych
baze stanowia indeksy, indeksy te musza speiniaé warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku,
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ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych
publicznie informacji o indeksie.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastepujace rodzaje ryzyka:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentéw bedacych baza danego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej
niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez
Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dZzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej; w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do
wartosci bazy Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu
Pochodnego;

ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie,
przepisach wykonawczych wydanych na postawie art. 116d Ustawy oraz poprzez ocene kredytowg
kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznien
w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje stopient niezawodnosci systemoéw transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére
mogga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko
ptynnosci moze réwniez wystagpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze
sie zatem objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢
spreadu dla Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opéZnionym rozliczeniem
transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkos$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane s3g nastepujace rodzaje ryzyka:

1

2)

ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwiazane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub warto$ci bazy danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Towarowego
Instrumentu Pochodnego i uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dZwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego; mechanizm dZwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wyKkorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na
dany Towarowy Instrument Pochodny w poréwnaniu do wartosci bazy Towarowego Instrumentu
Pochodnego;
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3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmiennos$é
bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodno$ci systeméw transakcyjnych;

5) ryzyko ptynnosci - bedace efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie
Pochodnym. Ryzyko ptynno$ci moze sie objawiaé¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krétkim
okresie czasu - zamkniecia pozycji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym bez znaczacego
negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje $rednig dzienng wartos¢ obrotu dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Towarowych
Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opéZnionym rozliczeniem
transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Fundusz na rzecz Subfunduszu dokonuje lokat w Instrumenty Pochodne i Towarowe Instrumenty
Pochodne wylacznie na warunkach i w zakresie okre$lonych w Ustawie i w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy. W szczegdlnosci w przypadku umoéw, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowigzany ustala¢ warto$¢ ryzyka
kontrahenta, na zasadach okres$lonych powotanymi wyzej przepisami wykonawczymi.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dluznych Papieré6w Warto$ciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdre jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majagce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartos$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.
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2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwiazku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. W przypadku tego
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rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% wartosci Aktywédw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznosci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3a na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
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Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze zmianami cen na rynku zlota inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywo6éw Subfunduszu, w ramach
limitéw okreslonych w Statucie i Ustawie, gtéwnie w kontrakty terminowe na ztoto. Ryzyko to zwigzane
jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw warto$ciowych lub sektor rynku, co moze
spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw
warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach
danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek
wartosci aktywdéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty
réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki
wartosci poszczegélnych lokat majacych znaczny udzial w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
w oparciu o szerokie spektrum inwestycyjne, w rézne klasy aktywéw krajowych i zagranicznych.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie

przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

251



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic¢
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpic¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
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nie uwzgledniajacej aktualnego skladu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko plynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennoSci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywdédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

PowyzZsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w kontrakty terminowe na zloto.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje w zakresie proporcji dokonywania inwestycji Aktywéw Subfunduszu
w poszczego6lne rodzaje lokat, w zakresie proporcji alokacji tych aktywéw pomiedzy cze$¢ akcyjng i dtuzna,
a takze w zakresie horyzontu czasowego inwestycji oraz czestotliwosci dokonywania transakcji. Decyzje w
zakresie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim zalezg wytacznie od oceny zarzadzajagcego Subfunduszem.

2.1.18. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone s3 takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.
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2.1.19. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.20. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektédw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢é modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegélne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.21 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
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zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnoSci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, Zze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, Ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZzwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigZza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik

powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
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ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktore Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalno$cia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszuy,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajace;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza

za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
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nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastagpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos6b
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw diluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakladanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
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samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw pragnacych w istotny sposéb skoncentrowac swe $rodki w
czesci przeznaczonej na inwestycje w Subfundusz w instrumenty finansowe, ktérych cena zalezy od
notowan ztota. Akceptujacych jednoczes$nie ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
inwestycjami na rynku surowcow, w szczego6lnosci zlota, oraz lokatami w towarowe instrumenty pochodne.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 158 oraz art. 159 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoélczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, CiD.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D okre$lone sa w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci §wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej dotyczacej
Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czeSci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w maksymalnej wysokosci
20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia,
réwng statej wartosci 6% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, z zastrzezeniem
warunkéw okreslonych ponizej.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w maksymalnej
wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwng statej wartosci 6% w skali roku, pod warunkiem, Ze po naliczeniu rezerwy na
wynagrodzenie zmienne S$rednioroczna stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym jest
nieujemna. W przypadku gdy naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne spowodowatoby obnizenie
$redniorocznej stopy zwrotu Subfunduszu w Okresie Poréwnawczym do warto$ci ujemnej, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest naliczana w takiej wysokoSci, aby warto$¢ Sredniorocznej stopy zwrotu
wynosita zero, tj. nie byta ujemna. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota
naliczonego wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
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Jednostek w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla
Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie wedtug nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WAN]JU(d_pRZ) - WANJU(0) * (1+0,06)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D i E, pod warunkiem, Ze:

E> 0, gdzie:

E= {(WANJU(d)/ WANJU(-y)}"(1/y)-1

Jezeli E < 0, to rezerwe na wynagrodzenie zmienne oblicza sie w nastepujacy sposéb:

RZ(d) = max {0; [WANJU(d_pRZ) - WAN]JU(-y)] * LJU(d)} dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,C,Di E

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa w biezacym Dniu Wyceny, WANJU(d_pRZ)
- Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny, przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WAN]JU(d) - Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny po
naliczeniu maksymalnej rezerwy na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN]JU(0) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu, jako
warto$¢ WAN]JU(0) przyjmuje sie 100zt,

WAN]JU(-y) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Okresu Por6wnawczego obowiazujacego na dzien, na ktéry naliczana jest rezerwa,

y - dtugos$¢ Okresu Poréwnawczego wyrazona w latach,

LJU(d) - liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

E - $rednioroczna stopa zwrotu z Subfunduszu osiggnieta w Okresie Poréwnawczym.

Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca od konca danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem, o ktérej mowa w art.
159 ust. 1 pkt 2 Statutu, przed rozpoczeciem tego roku, z tym zastrzezeniem, Ze stawka ta nie moze by¢
wyzsza niz 20%. W pierwszym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu, stawka wynagrodzenia
zmiennego przyjmuje warto$¢ 20% .

Aktualne stawki wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalane s3 decyzja
Zarzadu Towarzystwa, w drodze uchwaty.

W ponizej tabeli przedstawiono przyktady sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego w réznych
scenariuszach stép zwrotu Subfunduszu.

Zatozenia:

1) 1aczna zainwestowana kwota przez inwestora: 1 000 zi;

2) w przypadku scenariusza umiarkowanego oraz korzystanego - Srednioroczna stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Poré6wnawczym, po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, jest
nieujemna;

3) tabela ma na celu przedstawienie sposobu obliczania optaty za wyniki, aby inwestorzy mogli lepiej
zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu
nie uwzgledniajg kosztéw funkcjonowania Subfunduszu;

4) przez stope zwrotu w danym roku nalezy rozumie¢ wyrazony w procentach wzrost lub spadek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w danym roku;

5) przez okres inwestycji dla danego roku nalezy rozumie¢ okres od 1 stycznia do 31 grudnia.
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Okres inwestycji 1rok 2 lata 3 lata
Stopa zwrotu w danym roku -4,0% -4,0% -4,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym _4.0% 7.8% 11,5%
roku
. Wartos¢ inwestycji przed pobraniem
Scenariusz oplaty za wyniki 960,00 921,60 884,74
iek t
fuekorzystny Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 960,00 921,60 884,74
wyniki
Skumulowana stopa zwrotu w danym o o 0
roku po pobraniu optaty za wynik -4,0% 7,8% -11,5%
Stopa zwrotu w danym roku 5,0% 5,0% 5,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 5,0% 10,3% 15,8%
roku
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz optaty za wyniki 1050,00 1102,50 1157,63

umiarkowany Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki - - -

WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1050,00 1102,50 1157,63
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 5,0% 10,3% 15,8%
roku po pobraniu optaty za wynik
Stopa zwrotu w danym roku 9,0% 9,0% 9,0%
Skumulowana stopa zwrotu w danym 9,0% 18,8% 29,5%
roku
Wartos¢ inwestycji przed pobraniem

Scenariusz oplaty za wyniki 1 090,00 1181,56 1280,81

korzystny Wysokos$¢ pobranej optaty za wyniki 6,00 6,50 7,05
WarF0§c inwestycji po pobraniu optaty za 1084,00 1175,06 127376
wyniki
Skumulowana s.topa Zwrotu w dfanym 8,4% 17.5% 27.4%
roku po pobraniu optaty za wynik

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie stale obcigzajace Aktywa Subfunduszu

liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D
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5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszto$ci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 1V. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon: (022) 8290000

Faks: (022) 829 00 33

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow

2.1. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Depozytariusz w zakresie wynikajacym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
zobowigzany jest do:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)
10)

11)

przechowywania Aktywéw Funduszu,

prowadzenia rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

prowadzenia subrejestrow Aktywow kazdego z Subfunduszy,

zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspo6lnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

zapewnienia monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienia, aby Warto$¢ Aktywo6w Netto Funduszu oraz odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii tego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem,

wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, Ze nie s3 one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowania zgodnos$ci dzialania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢
Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -9 oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
wskazanych powyzej obowigzkéw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiacych Aktywa Funduszu oraz Aktywéw
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego
lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, Ze:

1

2)

3)

zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji
dziatania lub zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt
przechowywanie Aktywéw Funduszu,

Depozytariusz nie moégt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktoére doprowadzito do utraty
instrumentu finansowego mimo podjecia sSrodkow ostroznosci, ktérych podjecia mozna oczekiwac
od podmiotéw wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych,
Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania
nalezytej starannosci.
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Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu
odpowiedzialno$ci za utrate instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynno$ci na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza),
jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

1) Depozytariusz dopetnit obowigzkéw uprawniajacych go do powierzenia wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywo6w Funduszu, o ktérych mowa
w art. 81i Ustawy;

2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w spos6b jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi
dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa
Depozytariuszowi, za jego poSrednictwem,

3) utrata instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpita w wyniku
okolicznosci o charakterze obiektywnym okre§lonych w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktédrej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy,
jezeli zostaty spelnione nastepujace warunki:
1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnosci,
3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do przechowania
podmiotowi, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym zloZenie przez Fundusz wniosku
o przekazanie przechowywania Aktywo6w na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za
zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza do dokonania przekazania instrumentéw
finansowych do przechowania temu podmiotowi,
4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu
i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia
Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego podmiotu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu,
o ktéorych mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnos$ci do zgodno$ci z przepisami prawa
i Statutem.

2.2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zaKkresie
reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez
Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikéw, z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢
pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy
zdnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r. poz. 101, ze zm.),
koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany

zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie péZniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystapito kilku Uczestnikoéw Funduszu, a szkoda
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kazdego z uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowiazkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu
innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powodztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie
takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zgda¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzgdza
i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - od spotki zarzadzajacej
albo zarzadzajgcego z UE, podmiotédw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu,
biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow, informacji niezbednych
do wytoczenia powo6dztwa, o ktérym mowa powyzej.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:
1) =zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz zapewnienie zgodnoSci tych czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu,
2) zapewnienie statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikéw.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
$rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu.

2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem s3a lokaty,
o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umoéw, ktoérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy. Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezaca ptynnoscig Subfunduszy, Fundusz moze
zawierac¢ z Depozytariuszem umowy:
1) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,
2) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych,
3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwiazku z planowang lub zawartg przez
Fundusz transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajaca rozliczeniu w walucie obcej,
4) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych
rachunkéw pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia
terminowej realizacji zobowiazan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub biezacych rozliczen
z Uczestnikami, z zastrzezeniem, Ze wylgcznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu
powyzszych uméw bedzie oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug
bazowej stawki zmiennej réwnej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej
0 marze banku.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze réwniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty finansowe,
ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszy, zgodne z polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, sa zawierane, jesli lezy to w interesie Uczestnikéw Funduszu,
a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Umowy
zawierane s3 na warunkach rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentéw,
w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrone interesu Uczestnikéw Funduszu oraz zgodnie z celem
inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy. Fundusz zobowigzany jest
do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych uméw, o Kktérych mowa w pkt 4,
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w sposob zapewniajacy stwierdzenie, Zze umowy te zostaly zawarte na warunkach nie gorszych
od mozliwych do uzyskania w przypadku zawierania uméw z innymi kontrahentami. W szczegélnos$ci przy
ocenie konkurencyjnos$ci zawieranych uméw, o ktérych mowa w pkt 4, bedg brane pod uwage warunki
cenowe, porownywalno$¢ w zakresie terminéw zawarcia i rozliczenia transakcji, dostepnos$¢ kwotowan
innych kontrahentéw, réznice w zakresie kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta

2.4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalnos$cia Depozytariusza

W zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu
oraz wykonywaniem przez Depozytariusza innej dzialalno$ci moga powsta¢ konflikty intereséw
wynikajace z faktu, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszuy,
Towarzystwa lub uczestnikéw Funduszu inne ustugi niz ustuga Depozytariusza lub oferowa¢ im inne
produkty.

2.5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow
Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten speinia kryteria wskazane w przepisach prawa.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywéw nie wptywa na zakres odpowiedzialno$ci  Depozytariusza,
chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w przepisach
powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Depozytariusz nie powierza funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem
a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

2.6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zaKkresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie dotyczy.

2.7. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢é w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac
konflikty interesow wynikajgce z faktu, Ze podmioty te moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowa¢ produkty
Funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, Zze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne moga $wiadczy¢
ustugi lub oferowac produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac¢ konflikty intereséw wynikajace z faktu, Zze podmioty te mogg wzajemnie
$Swiadczy¢ sobie ustugi lub oferowac produkty. Konflikty interesow moga tez wynika¢ z faktu,
ze podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg by¢ podmioty zalezne od
Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem
a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac

wewnetrzne zasady zarzgdzania konfliktami intereséw.

2.8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreSlone w prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub
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przekazanie czynnoS$ci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci - w przypadku, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie dotyczy.

2.9. Zakresizasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw okres$lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktdrej
mowa powyzZej, nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego
przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy,
jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Zakres zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot,
o ktorym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy:.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: Konstruktorska 12a
Telefon: (22) 5881900

2. Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. Towarzystwo

Firma: VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp6tka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa

Telefon: 22-578-54-60

Adres strony www.VIGCQ-TFI.pl

internetowej

Zakres Swiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
2) przyjmowanie od Uczestnikow innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,
3) zawieranie umoéw, o ktérych mowa w art. 14 Statutu,
4) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy posredniczg réwniez osoby fizyczne,
zktéorymi Towarzystwo, na podstawie art. 33 ust. 1 Ustawy =zawarlo stosowng umowe.
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyskaé¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.2.QValue S.A.

Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Telefon: 225987700

Adres strony

internetowej www.qvalue.pl
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Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Q Value S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy nalezy:

1)
2)

3)

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
przyjmowanie od Uczestnikéw innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,

identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyskaé¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.3. KupFundusz S.A.

Firma: KupFundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 104, 01-230 Warszawa
Telefon: 2259942 67

Adres strony

internetowej www.kupfundusz.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan KupFundusz S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy nalezy:

1)
2)

3)

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
przyjmowanie od Uczestnikéw innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,

identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.4. Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

Firma: Ceres Dom Inwestycyjny S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
Telefon: 2239036 80

Adres strony

internetowe;j www.ceresdi.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Ceres Domu Inwestycyjnego S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy nalezy:
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1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) przyjmowanie od Uczestnikow innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,

3) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.5. Finance Navigator Sp. z o.0.

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Adres strony

internetowej

Finance Navigator Sp. z o.o.
Warszawa
Plac Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa

22379 26 65

www.financenavigator.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Finance Navigator Sp. z o.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
2) przyjmowanie od Uczestnikow innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,
3) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.6. Starfunds Sp. z o.0.

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Adres strony

Internetowe;j

Starfunds sp. z o.o.
Poznan
ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan

61646 06 30

www.starfunds.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Stafunds Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszy nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) przyjmowanie od Uczestnikow innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,

3) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyskaé¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.7. Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Firma: Michael / Stréom Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Aleje Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: 221285900

Adres strony

Internetowej www.michaelstrom.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Michael Strom Dom Maklerski S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy nalezy:

1)
2)

3)

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
przyjmowanie od Uczestnikéw innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,

identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.8. Phinance S.A.

Firma: Phinance S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Ratajczaka, 61-814 Warszawa
Telefon: 61 66399 39

Adres strony

Internetowe;j www.phinance.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Phinance S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy nalezy:

1)
2)

3)

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
przyjmowanie od Uczestnikéw innych os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach,

identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

2.9. Compensa Dystrybucja sp. z o.0.

Firma:

Compensa Dystrybucja sp. z 0.0.
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Siedziba: Warszawa
Adres: Aleje Jerozolimskie 162, 02-342 Warszawa
Telefon: (22) 501 61 00, Infolinia: 801 120 000

Adres strony

Internetowej www.compensadystrybucja.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadann Compensa Dystrybucja sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy nalezy:
1) posrednictwo w zawieraniu umoéw o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,
2) przyjmowanie od Uczestnikow innych os$wiadczen woli zwigzanych z prowadzeniem
Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,
3) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez Ustawe
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyskaé w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.VIGCQ-TFLpl

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescia zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili
zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy.

6. Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnos$ci zarzadzania ryzykiem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art.
46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych

Na dzien sporzadzenia Prospektu Zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajacych
na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Na dzien sporzadzenia Prospektu podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu nie
zostat wybrany.

9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie Kksiag
rachunkowych Funduszu
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Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Konstruktorska 12a

10. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono
czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

Nie dotyczy
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ROZDZIAL VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylgcznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz dziata
na podstawie prawa polskiego i nie przeszedl Zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajacych  ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w  Fundusz.
Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlega¢
ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujagcego w niektérych panstwach.
Osoby, ktéore wejdg w posiadanie Prospektu powinny upewni¢ sie, czy nie podlegaja stosownym
ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie Prospektu w ktérejkolwiek
zjurysdykcji nie powinien traktowa¢ Prospektu jako oferty do zlozenia zapisu z zastrzezeniem,
ze nie dotyczy to przypadkoéw, gdy takie oferowanie moze by¢ dokonywane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania instrumentéw finansowych w uprawnionych
instytucjach.

W szczeg6lnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio
w Stanach Zjednoczonych. Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa
w Stanach Zjednoczonych badZ ,osobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicja w prawie
amerykanskim) moze spowodowacé naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych.

Majac na uwadze obowigzek realizacji sankcji natozonych Rozporzadzeniem Rady (UE) 2022 /328 z dnia 25
lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego Srodkéow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie oraz
Rozporzadzeniem Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajagcym rozporzadzenie (WE) nr
765/2006 dotyczacym Srodkéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w
agresji Rosji wobec Ukrainy fundusze inwestycyjne zarzadzane przez VIG / C-QUADRAT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przez caty okres obowigzywania przedmiotowych sankcji nie beda
realizowaty zlecen nabycia, zamiany ani konwersji sktadanych funduszom przez obywateli Biatorusi lub
osoby fizyczne zamieszkate na Biatorusi, lub dowolne osoby prawne, podmioty lub organy z siedziba na
Biatorusi oraz obywateli Federacji Rosyjskiej lub osoby fizyczne zamieszkate w Rosji, lub dowolne osoby
prawne, podmioty lub organy z siedzibg w Rosji. Ograniczenia te nie majg zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w
panstwie cztonkowskim. Osoba zamierzajaca dokonaé¢ nabycia, zamiany lub konwersji jednostek
uczestnictwa powinna przedstawi¢ dowdd speinienia ww. warunku. W przypadku natozenia przez
wlasciwe organy innych sankcji odnoszacych sie do inwestowania w fundusze inwestycyjne beda one
realizowane przez fundusze inwestycyjne zgodnie z ich brzmieniem.

1.2. Charakter Prospektu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa oferowane wylgcznie na podstawie niniejszego Prospektu.
Jakiekolwiek informacje wykraczajgce poza podane w Prospekcie, przekazane przez nieupowazniony
podmiot powinny by¢ pominiete i nie nalezy na nich polega¢. Zadna osoba nie zostata upowazniona
do podawania informacji wykraczajacych poza informacje zawarte w Prospekcie oraz w poétrocznych
i rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu.

1.3. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz innych
przepisé6w prawa dotyczacych praw konsumentéw, w tym ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r.
o pozasagdowym rozpatrywaniu sporow konsumenckich, a takze z ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym
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Towarzystwo informuje, iz niektore zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikéw przy wykorzystaniu
$rodké6w porozumiewania sie na odlegto$é, tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub
za posrednictwem systemdédw komputerowych, w zaleznosci od Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢
udostepnianych przez wybranego przez Uczestnika operatora srodkéw porozumiewania sie na odlegtos$¢
(dystrybutoréw) wskazanych w Rozdziale V pkt 2 Prospektu (koszt wykorzystania danego $rodka okresla
operator).

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U.z 2017 r., poz. 683)
Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym
czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa, o ktérej mowa w art. 14
Statutu moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktorych
mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosi¢:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa lub na
adres Agenta Transferowego: ProService Finteco Sp. z o.0. przy ulicy Konstruktorskiej 12a, 02-673
Warszawa,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa,

3) zaposrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: reklamacje@vigcq-tfi.pl lub

4) telefonicznie pod nr: 22-431-52-30.

Ztozenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacji, chyba ze okolicznos$¢ ta nie wplywa na sposéb procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikéw rozpatrywane sg w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora (w zalezno$ci, ktéra z tych dat jest wcze$niejsza). W sprawach
wymagajacych dodatkowych czynnos$ci wyjasniajacych, w szczegdélnosci z udziatem podmiotéw
zewnetrznych, termin moze ulec wydtuzeniu, nie wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany
pisemnie na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg elektroniczna, gdy o taka forme komunikacji
w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres
korespondencyjny Uczestnika lub poczta elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie Uczestnik
wnioskowat. W przypadku niedotrzymania terminéw rozpatrywania reklamacji, o ktérych mowa powyzej,
reklamacje uwaza sie za rozpatrzong zgodnie z wolg Uczestnika.

Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposéb uzgodniony z Uczestnikiem,
fakt ztozenia przez niego reklamaciji.

Odpowiedz na reklamacje powinna zawiera¢ w szczego6lnoSci:

1) wuzasadnienie faktyczne i prawne, chyba Ze reklamacja zostala rozpatrzona zgodnie z wolg
Uczestnika;

2) wyczerpujacg informacje na temat stanowiska Towarzystwa w sprawie skierowanych zastrzezen,
w tym wskazanie odpowiednich fragmentéw Prospektu, Statutu, kluczowych informacji dla
inwestoréw lub informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

3) imie i nazwisko osoby udzielajgcej odpowiedzi ze wskazaniem jej stanowiska stuzbowego;

4) okres$lenie terminu, w ktérym roszczenie podniesione w reklamacji rozpatrzonej zgodnie z wolg
Uczestnika zostanie zrealizowane, nie dtuzszego niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi.

W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z Reklamacji tre$¢ odpowiedzi zawiera ponadto
pouczenie o mozliwosci:

1) odwotania sie od stanowiska zawartego w odpowiedzi, jezeli Towarzystwo przewiduje tryb
odwotawczy, a takze o sposobie wniesienia tego odwotania;

2) wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego;

3) wystgpienia z powddztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem podmiotu, ktéry powinien by¢
pozwany i sadu miejscowo wtasciwego do rozpoznania sprawy;

4) skorzystania z instytucji mediacji albo sadu polubownego, albo innego mechanizmu polubownego
rozwigzywania sporow, jezeli Towarzystwo przewiduje takg mozliwos¢;
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Podstawowe zasady wnoszenia i zalatwiania reklamacji dostepne s3 na stronie internetowej www.VIGCQ-
TFLpl

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:

—  zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw,

—  wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okreslonych
ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego
i o Rzeczniku Finansowym.

Towarzystwo informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez
strone: http://ec.europa.eu/consumers/odr/) w celu rozstrzygniecia sporéw pomiedzy konsumentami
mieszkajgcymi w Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w Unii Europejskiej,
wynikajacych z internetowych uméw sprzedazy lub uméw o Swiadczenie ustug w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie
internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr
2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wtasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed
zawarciem umowy, jak réwniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest
prawo polskie.

Sadem wtlasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajacych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad
wlasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.4. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46 /WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie danych)

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo.

Dane osobowe przetwarzane bedg w celu:

1) realizacji uczestnictwa w Funduszu;

2) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych
wynikajgcych m.in. z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Ustawy
FATCA oraz Ustawy CRS;

3) marketingu bezposredniego produktéw i ustug wtasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym w celach
analitycznych i profilowania - podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbedno$¢
przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu i Towarzystwa;
uzasadnionym interesem Funduszu i Towarzystwa jest prowadzenie marketingu bezposredniego
swoich ustug. W przypadku wyrazenia ponizszej zgody na przetwarzanie danych osobowych
w celach marketingowych, w przypadku braku realizacji uczestnictwa w Funduszu lub po ustaniu
uczestnictwa w Funduszu, zgoda ta bedzie podstawga prawna dla przetwarzania danych
osobowych;

4) dochodzenia roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu - podstawg prawng
przetwarzania danych jest niezbedno$¢ przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego
interesu Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest mozliwo$¢ dochodzenia przez niego
roszczen.

Podanie przez danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa w Funduszu.
Konsekwencjg niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie

Funduszowi i Towarzystwu $wiadczenia ustug na rzecz klienta.

1.5 Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreSlanymi na podstawie
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019
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r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zr6wnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 9.12.2019 r.,, str. 1) (,Rozporzadzenie SFDR") oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (,,Rozporzadzenie 2020/852”)

1.5.1. Wprowadzanie do dzialalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju

Zgodnie z art. 2 pkt. 22) Rozporzadzenia SFDR przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére -jezeli wystapig -
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Tego rodzaju
ryzyka moga materializowa¢ sie w szczegélnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych
niekorzystnych skutkéw $rodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub
praw cztowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze korupcyjnym.
Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem moze by¢ odrebnym Zréditem ryzyka lub moze mie¢ wptyw
na inne czynniki ryzyka i znaczaco zwieksza¢ ryzyko innego rodzaju, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko ptynno$ci lub ryzyko kontrahentéow.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem jest obecnie jednym z elementéw procesu
inwestycyjnego wszystkich Subfunduszy, chyba Ze w czesSci poswieconej danemu Subfunduszowi
stwierdzono inaczej - w takim przypadku wptyw poszczegélnych elementéw ryzyk ESG (ESG, od ang.
LEnvironment, Social and Governance”) moze by¢ uwzgledniany w ramach analizy specyficznych kategorii
ryzyka. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem moze by¢ wigczone do procesu
inwestycyjnego w réznym zakresie, w zalezno$ci od strategii, aktywéw i/albo struktury portfela
Subfunduszu. Towarzystwo i/albo wtasciwi zarzadzajacy moga korzysta¢ z okreslonych metodologii i baz
danych zawierajacych dane dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i
fadu korporacyjnego pochodzacych od zewnetrznych spétek zajmujacych sie analizami, lub zawierajacych
wyniki wewnetrznych badan i analiz. Ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem jest ztoZona
i moze by¢ oparta na danych dotyczacych ESG, ktére mogg by¢ trudne do zgromadzenia, niepetne,
szacunkowe, nieaktualne lub istotnie niesciste z innych powodéw. Dla inwestycji, w przypadku ktérych
istniejg przestanki niespetnienia kryteriéow zréwnowazonego rozwoju lub takie kryteria sg niemozliwe do
ustalenia podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu go z
dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfunduszu.

Wraz z wypracowaniem standardéw branzowych w zakresie uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w sektorze ustug finansowych oraz wraz ze
wzrostem dostepnosci danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju pochodzacych od emitentéw proces
zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zrownowazonym rozwojem moze ulega¢ zmianom, majagcym na celu
dostosowanie go do aktualnych praktyk/standardéw rynkowych.

Poza Subfunduszem VIG/C-QUADRAT GreenStars, w odniesieniu do ktérego informacje wymagane art. 8
Rozporzadzenia SFDR oraz Rozporzadzeniem 2020/852 przedstawiono ponizej w pkt. 1.5.4, Zzaden z
Subfunduszy nie zawiera elementéw promujacych aspekty Srodowiskowe i spoteczne w rozumieniu art. 8
Rozporzadzenia SFDR, ani tez nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu art. 9
Rozporzadzenia SFDR.

Poza Subfunduszem VIG/C-QUADRAT GreenStars, inwestycje w ramach Subfunduszy nie uwzgledniajg
unijnych kryteriéw dotyczacych zré6wnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

1.5.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z
tytulu produktu finansowego

Ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem jest ztozona i moze by¢ oparta na danych
dotyczacych ESG, ktére moga by¢ trudne do zgromadzenia, niepetne, szacunkowe, nieaktualne lub istotnie
niesciste z innych powodéw. Nawet w przypadku prawidtowo opracowanych danych, nie ma gwarancji, ze
zostang one prawidtowo zinterpretowane. Ewentualne zaistnienie ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem lub wystgpienie takiego ryzyka w sposéb nieprzewidziany przez Towarzystwo i/albo
wlasciwego zarzadzajacego moze mie¢ nagly istotny niekorzystny wptyw na warto$¢ inwestycji, a tym
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samym takze na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Taki niekorzystny wptyw moze skutkowaé catkowita
utratg wartosci danej inwestycji i moze mie¢ réwnowazny niekorzystny wptyw na Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji w Subfundusze, w opinii
Towarzystwa doktadne ujecie iloSciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione, a doktadna
ocena prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zré6wnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu produktéw
finansowych w ujeciu Rozporzadzeniu SFDR bedzie mozliwa po wydaniu odpowiednich aktéw
wykonawczych. W opinii Towarzystwa zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie istnieja czynniki
mogace wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu z inwestycji w Subfundusze, przy
czym w ocenie Towarzystwa najwiekszy prawdopodobny wptyw beda miaty czynniki zwigzane z jako$cia
zarzadzania i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych (Governance).

1.5.3. OsSwiadczenie o0 nieuwzglednianiu gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg
niekorzystny wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju”
rozumie sie kwestie $rodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju co jest podyktowane przede wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyzszym zakresie, w tym toczgcymi sie pracami wspo6lnego
komitetu Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) oraz Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych(ESMA) nad opracowaniem projektéw regulacyjnych
standardéw technicznych (RTS) w celu doprecyzowania Rozporzadzenia SFDR, m.in. w zakresie
tresci, metod i prezentacji informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego rozwoju w
odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkéw Srodowiskowych, do kwestii spotecznych
i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, lub
przewidzianym dla tych standardéw okresem dotyczacym ich wej$cia w zycie lub stosowania;

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania
w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw zarzadzanych Funduszy, wyznaczonych bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa oraz na podstawie postanowien Statutu Funduszu,
regulaminéw produktéw lub zawartych umoéw.

Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia dotyczacego gtéwnych
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w perspektywie
$rednio lub dlugoterminowej. Podejmujgc decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo uwzgledni
wielko$¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci oraz rodzaje produktéw finansowych, ktére
udostepnia.

1.5.4. Dodatkowe informacje dotyczace Subfunduszu VIG/C-QUADRAT GreenStars wymagane na
podstawie art. 8 Rozporzadzenia SFDR i art. 6 Rozporzadzenia 2020/852

Fundusz w zakresie, w jakim umozliwia inwestowanie w jednostki uczestnictwa Subfunduszu VIG/C-
QUADRAT GreenStars, kwalifikowany jest jako produkt finansowy, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR, czyli majacy na celu promocje aspektéw spotecznych i / lub $rodowiskowych (tzw. Light green
product).

Realizacja celu zréwnowazonych inwestycji w przypadku tego Subfunduszu odbywa sie posrednio poprzez

inwestowanie od 65% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities.
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Promocja aspektow spotecznych, srodowiskowych i tadu korporacyjnego przez fundusz zagraniczny I-AM
GreenStars Opportunities odbywa sie poprzez inwestowanie co najmniej 51% aktywoéw funduszu w
papiery warto$ciowe, ktérych emitenci zostali sklasyfikowani jako dziatajacy zgodnie z zasadami
zrownowazonego rozwoju na podstawie kryteriéow Srodowiskowych, spotecznych i kryteriow ladu
korporacyjnego (ESG), w formie bezposrednio nabytych pojedynczych papieréw warto$ciowych (tj. nie
posrednio poprzez fundusze inwestycyjne lub instrumenty pochodne). Te papiery wartoSciowe musza
spetnia¢ pewne minimalne standardy w zakresie ochrony $rodowiska, kryteriéw spotecznych i dobrego
tadu korporacyjnego.

Fundusz zagraniczny I-AM GreenStars Opportunities bierze pod uwage kryteria ekologiczne i spoteczne
przy dokonywaniu inwestycji. Trzy czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére stanowig podstawe kazdej
decyzji inwestycyjnej, oznaczajg Srodowisko (E), spoteczenstwo (S) i odpowiedzialny tad korporacyjny (G).
Analiza zréwnowazonego rozwoju jest zintegrowana z fundamentalng, finansowg analiza sp6tki w réznych
krokach selekcji. W pierwszym kroku dokonywana jest wstepna selekcja catego uniwersum
inwestycyjnego. Selekcja ta jest niezalezna od klas aktywoéw i odnosi sie wytgcznie do emitentéw. Selekcja
ESG sktada sie z kryteriéw negatywnych, takich jak sektor dziatalnosci, globalne standardy i kontrowersje,
oraz kryteriow pozytywnych, takich jak minimalne oceny ESG. Kryteria te podlegaja stalemu
monitorowaniu i mogg by¢ zmieniane lub dostosowywane na podstawie nowych informacji i rozwoju
sytuacji na rynku. Podczas tego etapu selekcji, sp6tki, ktore nie spetniaja wymaganych kryteriéw, zostang
wyeliminowane z uniwersum inwestycyjnego; krok ten prowadzi do znacznego zmniejszenia pierwotnego
uniwersum inwestycyjnego. Negatywne kryteria dla spétek obejmuja m.in. kontrowersyjna bron, wegiel,
gaz tupkowy, tyton i alkohol.

Kryteria negatywne dla panstw jako emitentéw obligacji skarbowych obejmujg m.in. ratyfikacje uméw
miedzynarodowych (takich jak Uktad o Nierozprzestrzenianiu Broni Jgdrowej, Porozumienie Paryskie w
sprawie zmian klimatu, umowy o ochronie pracownikéw i praw czlowieka). Pozostali emitenci sg dalej
redukowani za pomocg analizy jako$ciowej. Ten krok jest réwniez niezalezny od klasy aktywéw i dotyczy
wylacznie emitentéw. Obok klasycznej, fundamentalnej analizy korporacyjnej, pod uwage brane sa rézne
aspekty zréwnowazonego rozwoju. W tym miejscu szczegétowo analizowane sg kryteria ESG, badany jest
sektor dziatalno$ci, zgodno$¢ z globalnymi standardami i istotne kontrowersje. Dzieki podejsciu best-in-
class, w ramach danej branzy lub regionu wybierane sg sp6tki i kraje o wysokich standardach ESG. Dlatego
tez przy tworzeniu portfela wszystkie kryteria sg oceniane jakoSciowo i optymalizowane w ramach
konstrukcji portfela wraz z rozwazaniami dotyczacymi stosunku ryzyka do zysku.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
Subfunduszu VIG/C-QUADRAT GreenStars ESGGreenStars, ktére uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
Subfunduszu VIG/C-QUADRAT GreenStars ESGGreenStars nie uwzgledniajg unijnych Kkryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;j.

Zgodnie z informacjg zawartg w prospekcie I-AM GreenStars Opportunities, spotka zarzadzajgca funduszem
[-AM GreenStars Opportunities przygotowuje zarzadzanie danymi zgodnie z wymaganiami w celu
uwzglednienia unijnych kryteriéw dotyczacych ochrony klimatu i adaptacji do zmian klimatu.

Szczegbtowe informacje dotyczace funduszu zagranicznego zawarte sa w tresci prospektu I-AM GreenStars
Opportunities.

W Subfunduszu ani funduszu zagranicznym I-AM GreenStars Opportunities nie zostat wyznaczony indeks
jako wskaZnik referencyjny.

2. Wskazanie miejsc, w Kktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje
dla Inwestorow, roczne i poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Subfunduszy

Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe zostang
udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa;

b) w Internecie: www.VIGCQ-TFLpl.
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Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sa dokumentem, ktéry w zwiezty i prosty sposéb przedstawia
informacje o Funduszu. Nie sg to materialy marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informacji
dla Inwestoréw jest wymogiem prawnym, majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz. Przeczytanie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw
jest zalecane inwestorowi, aby moégt on podja¢ swiadoma decyzje inwestycyjna.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne s3:
a) w siedzibie Towarzystwa: ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa,
b) pod numerem infolinii 22-431-52-30,
c) w Internecie: przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na stronie
www.VIGCQ-TFL.pl,
d) za posrednictwem poczty elektronicznej: biuro@VIGCQ-TFI.pl.
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ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI
1. Wykaz definicji poje¢ i objasnienia skrotéw uzytych w tresci Prospektu

1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem,

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikéw
Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wplat
Uczestnikbw Funduszu do danego Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
lub na okreslone Kkategorie Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, $rodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Laczne aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszuy,

4) Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywéw Funduszu lub
Aktywow Subfunduszu lub zobowigzania Funduszu lub Subfunduszu odbywaja sie z dostateczng
czestotliwos$cig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taky czestotliwo$cig i wolumenem,

5) Depozytariusz - mBank S.A. z siedzibg w Warszawie wykonujgca funkcje depozytariusza Funduszu,

6) Dluzne Papiery Wartos$ciowe - obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
inne zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciggniecia dtugu,

7) Dystrybutor - Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa na podstawie umowy zawartej z Funduszem oraz podmiot inny niz Towarzystwo
uprawniony zgodnie z Ustawg i umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem
do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

8) Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywéw Funduszu, wyceny Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywow Subfunduszu,
ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A,

9) Fundusz - VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE,

11) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKZE,

12) Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

13) Instrumenty Rynku PienieZnego - papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
2 pkt 21 Ustawy,

14) Instrumenty Udzialowe - akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji,

15) Instrumenty Dluzne - Dtuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
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16) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B,
C,DiE,

17) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

18) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 19 Ustawy,

19) OECD - Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

20) Oszczedzajacy - Uczestnik Funduszu bedacy osoba fizyczng, ktéra ukoniczyta 16 lat i gromadzi $rodki
na IKE lub IKZE,

21) Optata Wyréwnawcza - rodzaj optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany,

22) Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego - rodzaj optaty manipulacyjnej pobieranej
w przypadku, o ktérym mowa w art. 23 ust. 51 6,

23) Panstwo czlonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii
Europejskiej,

24) Pracowniczy Program Emerytalny, PPE - Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy
zawartej przez pracodawce z Funduszem, realizowany na zasadach okreslonych w art. 23 zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

25) Produkt Specjalny - odpowiedni program, oferowany przez Fundusz w formie: planéw
inwestycyjnych (PI), planéw systematycznego oszczedzania (PSO), PPE lub grupowych planéw
oszczednosciowych, realizowany na zasadach okreslonych Statucie i odpowiedniej umowie lub
regulaminie,

26) Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

27) Reinwestycja - ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty
odkupione przez Fundusz, do wysokoSci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 22 ust. 6 statutu Funduszu,

28) Rejestr Uczestnikow, Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu;
w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla
kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

29) Okres Poroéwnawczy - wyrazony w latach okres, w ktérym s3 mierzone wyniki Subfunduszu,
odpowiadajacy rekomendowanemu okresowi inwestowania w dany Subfundusz wskazanemu w
prospekcie informacyjnym Funduszu w cze$ci dotyczacej danego Subfunduszu, przy czym:

a) dniem rozpoczecia Okresu Poréwnawczego bedzie dzien, ktéry data odpowiada Dniowi Wyceny,
w ktorym dokonywany jest pomiar wynikéw Subfunduszu, poprzedzajacy ten Dzien Wyceny o
wyrazony w latach okres rekomendowanego inwestowania w dany Subfundusz;

b) w przypadku, w ktérym dzieri wskazany powyzej nie bytby Dniem Wyceny, dniem rozpoczecia
Okresu Poréwnawczego bedzie Dzien Wyceny bezposSrednio poprzedzajacy dzien wskazany
powyzej;

¢) w przypadku, w ktérym Subfundusz istnieje krdcej, niz rekomendowany okres inwestowania w
dany Subfundusz wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu - dniem rozpoczecia Okresu
Poréwnawczego jest dzien rozpoczecia dzialalno$ci przez Subfundusz;

d) dniem zakonczenia Okresu Poréwnawczego jest Dzien Wyceny, w ktérym dokonywany jest
pomiar wynikéw Subfunduszu,

30) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,
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31) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspolnie dla matzonkéw pozostajacych we wspolnosci
majgtkowej, na ktérym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majgtku wspdlnego
malzonkéw,

32) Statut - statut Funduszu,

33) Subfundusz - nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczeg6lnosci odmienng polityka inwestycyjna i majgaca zwigzane z
nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

34) Tabela Oplat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat, s3 udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFL.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa,

35) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub
przemystowych, wartosci okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielko$ci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

36) Towarzystwo - VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

37) Trwaly no$nik informacji - trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41 Ustawy,

38) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane s3g Jednostki Uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci,

39) Umowa IKE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego przez Fundusz,

40) Umowa IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego przez
Fundusz,

41) Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

42) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95 ze zm.),

43) Ustawa CRS - ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panistwami
(Dz.U.z 2016 1. poz. 648 ze zm.),

44) Ustawa FATCA - ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (t.j. Dz. U. z
2017 r., poz. 1858 ze zm.),

45) Ustawa o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 723 ze zm.),

46) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, WAN - warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona
0 zobowiazania Funduszu,

47) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, WANS - warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona
0 zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,
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48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU - Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw; w przypadku Subfunduszu
z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Warto$¢ Aktywédw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii,

49) Waluta Rozliczeniowa - nalezy przez to rozumie¢ wskazang przez Fundusz dla danego Subfunduszu,
w trybie okreslonym w Statucie, walute obcg,

50) Zgromadzenie Uczestnikdw - rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikéw specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy.
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2. Statut Funduszu

STATUT
VIG / C-QUADRAT SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. Fundusz

Rozdzial I.
Postanowienia og6lne

Artykut 1.
Definicje i skréty

W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotéw:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem,

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdow Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutlu
wptat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu przypadajace na Jednostki
Uczestnictwa lub na okres$lone kategorie Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Laczne aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika Aktywéw
Funduszu lub Aktywéw Subfunduszu lub zobowigzania Funduszu lub Subfunduszu odbywaja
sie z dostateczng czestotliwo$cig i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka
czestotliwoscig i wolumenem,

Depozytariusz - mBank S.A. z siedzibg w Warszawie wykonujaca funkcje depozytariusza
Funduszuy,

Dluzne Papiery Wartosciowe - papiery wartoSciowe takie jak obligacje (w tym obligacje
zamienne na akcje), bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne papiery
warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
zaciggniecia dtugu,

Dystrybutor - Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa na podstawie umowy zawartej z Funduszem oraz podmiot inny niz
Towarzystwo uprawniony zgodnie z Ustawga i umocowany na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu,
ustalenia Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywow
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9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)
16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A,

Fundusz - VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE,

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz
Umowy IKZE,

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,
Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

Instrumenty Udzialowe - instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne papiery wartos$ciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgji,
Instrumenty Dtuzne - Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w
aktywach netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, B, C,DiE,

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 19 Ustawy,

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Oszczedzajacy - Uczestnik Funduszu bedacy osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat i
gromadzi $rodki na IKE lub IKZE,

Optata Wyréwnawcza - rodzaj oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub
zamiany,

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego - rodzaj optaty manipulacyjnej
pobieranej w przypadku, o ktérym mowa w art. 23 ust. 51 6,

Panstwo czlonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskie;j,

Pracowniczy Program Emerytalny, PPE - Produkt Specjalny oferowany na podstawie
umowy zawartej przez pracodawce z Funduszem, realizowany na zasadach okre$lonych w
art. 23 zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych,

Produkt Specjalny - odpowiedni program, oferowany przez Fundusz w formie: planéw
inwestycyjnych (PI), planéw systematycznego oszczedzania (PSO), PPE lub grupowych
planoéw oszczedno$ciowych, realizowany na zasadach okres$lonych Statucie i odpowiedniej
umowie lub regulaminie,

Reinwestycja - ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki
zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokos$ci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym
samym Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3,
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27)

28)

29)
30)

31)
32)

33)

34)

35)

36)
37)

38)

Rejestr Uczestnikow, Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry
Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,

Okres Porownawczy - wyrazony w latach okres, w ktéorym s3 mierzone wyniki
Subfunduszu, odpowiadajgcy rekomendowanemu okresowi inwestowania w dany
Subfundusz wskazanemu w prospekcie informacyjnym Funduszu w cze$ci dotyczacej danego

Subfunduszu, przy czym:

a) dniem rozpoczecia Okresu Poréwnawczego bedzie dzien, ktory data odpowiada Dniowi
Wyceny, w ktorym dokonywany jest pomiar wynikéw Subfunduszu, poprzedzajacy ten
Dzien Wyceny o wyrazony w latach okres rekomendowanego inwestowania w dany
Subfundusz;

b) w przypadku, w ktorym dzien wskazany powyzZej nie bylby Dniem Wyceny, dniem
rozpoczecia Okresu Porownawczego bedzie Dzienn Wyceny bezposrednio poprzedzajacy
dzien wskazany powyzej;

c¢) w przypadku, w ktérym Subfundusz istnieje krocej, niz rekomendowany okres
inwestowania w dany Subfundusz wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu -
dniem rozpoczecia Okresu Poréwnawczego jest dzien rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz;

d) dniem zakonczenia Okresu Porownawczego jest Dzienn Wyceny, w ktérym dokonywany
jest pomiar wynikéw Subfunduszu,

Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,
Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspélnie dla matzonkéw pozostajgcych we
wspolnosci majatkowej, na ktéorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad
majgtku wspdlnego matzonkdw,

Statut - niniejszy statut Funduszu,

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywdw i
zobowigzan Funduszu, charakteryzujagca sie w szczeg6lnosci odmienng polityka
inwestycyjng i majgca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek
Uczestnictwa zwiazanych z innymi Subfunduszami,

Tabela Optlat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat, sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio
lub posrednio od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub
przemystowych, wartos$ci okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielkoSci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, pod warunkiem, Ze sg dopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych,

Towarzystwo - VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

Trwaly nosnik informacji - trwaty nos$nik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41 Ustawy,
Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka
organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktoérej w Subrejestrze zapisane
sa Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci,

Umowa IKE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego przez Fundusz,
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39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

Umowa IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
przez Fundusz,

Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN - wartos$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, WANS - warto$¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany
Subfundusz,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU - Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw; w
przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to
Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze
kategorii,

Waluta Rozliczeniowa - nalezy przez to rozumieé¢ wskazana przez Fundusz dla danego
Subfunduszu, w trybie okreslonym w Statucie, walute obca,

Zgromadzenie UczestnikOw - rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy.

Artykut 2.
Fundusz

Fundusz jest osobg prawna i dziata pod nazwa VIG / C-QUADRAT Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréoconej VIG / C-QUADRAT SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych
Statucie i w Ustawie.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone
w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Artykut 3.
Subfundusze
Fundusz sktada sie z Subfunduszy o nazwach:
1) Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
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2) Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
3) Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,

4) Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,
5) Subfundusz VIG / C-QUADRAT GreenStars,

6) Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,

7) Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,

8) Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
9) Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat Plus,
10) Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkéw Akcji,
11) Subfundusz VIG SPV,

12) Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold.

2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. Illekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu
przez Subfundusze uméw badZ nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie
tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniuinarzecz
Subfunduszy.

3. Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okre§lonych w art. 30 Statutu.

4. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bedg prowadzi¢ odmienng polityke
inwestycyjna.

Artykut 4.
Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest VIG / C-QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa.

2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami
trzecimi.

3. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspoétdziatanie dwoch
cztonkow zarzadu Towarzystwa tgcznie albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa tgcznie z
prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu i
Ustawy.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnoSci.

Artykut 5.
Depozytariusz
1. Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 18.
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2. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow
Funduszu, subrejestr aktywéw kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci
okreslone w Statucie i Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

4. Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu, ktéra okresla szczegétowe obowigzki Depozytariusza oraz
sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza
okres$lonych w Ustawie.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikoéw Funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

6. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnos$ci w zakresie zawigzanym z realizacjg
funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu za zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywaniu funkcji depozytariusza.

7. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentéw finansowych,
bedacych papierami warto$ciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art.
51 art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktory nie posiada
zezwolenia wtaSciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem
takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia
réwnowaznych wymogow okre$lonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty
spelnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Rozdzial II.
Whplaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy

Artykut 6.
Wplaty do Funduszu i Subfunduszu

1. Doutworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000
ztotych, przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wplat w
wysokosci 100 000 ztotych.

2. Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wptat do co najmniej dwdch Subfunduszy,
z zastrzeZeniem, Ze tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz 4.000.000
ztotych.

3. Whptaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedg zbierane w drodze zapis6w na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1.

4. Podmiotami uprawnionymi do ztoZenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu sg Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

5. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wcze$niej niz w
nastepnym dniu i nie p6Zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapisow.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wcze$niejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli
zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1.
O rozpoczeciu i zakoniczeniu przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w sposéb, o ktéorym mowa w art. 29 ust. 1
Statutu.
Minimalna wplata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz
200 zt.
Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 ztotych. W ramach
zapiséw moga by¢ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D lub E.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ zostanie
przygotowana przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewta$ciwego
wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.
Whptaty s dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu. Za dzienn dokonania wptaty uznaje sie dzien, w
ktérym Depozytariusz zaksiegowat srodki pochodzace z wplaty na wydzielonym rachunku
bankowym Towarzystwa.
W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu o waznie ztozone zapisy, poprzez
wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej za dokonang przez
wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.
Niezwtocznie po dokonaniu przydzialu, o ktérym mowa w ust. 14, Towarzystwo sklada
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoS$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfundu