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Sytuacja na globalnym rynku akcji niezmiennie pozostaje pod wptywem polityki wiodacych
bankoéw centralnych. Podtrzymujemy naszag opinie, ze walka z inflacjg stata sie priorytetem dla
amerykanskiego banku rezerwy federalnej (Fed) — nawet kosztem wzrostu gospodarczego
i poziomu zatrudnienia.

Tym niemniej, w minionym miesigcu inwestorzy koncentrowali swojg uwage na zmianach
politycznych w Chinach oraz rozpoczynajgcym sie sezonie wynikow za III kwartat 2022 roku.

Konsolidacja wtadzy w Chinach przez Xi Jinpinga zostata negatywnie przyjeta przez inwestoréw.
Wyprzedaz akcji chinskich spotek technologicznych notowanych na zagranicznych gietdach byta
tak silna, ze przebity one dno z 2020 roku i sg notowane na najnizszych poziomach w historii.
Wskaznikowo akcje chifskie sg bardzo tanie, ale zaczyna sie w petni objawiac ryzyko geopolityczne
(rywalizacji USA i Chin).

Nastroje inwestoréw pozostajg mieszane, utrzymuje sie duza niepewnos$¢. Wzrost stdp
procentowych juz wptywa na spadek aktywnosci w branzy nieruchomosci, przemysle i ustugach.
Kolejng fazg cyklu jest spadek prognozowanych zyskéw. Wyniki kwartalne czesci amerykanskich
spotek z branzy detalicznej i ustugowej wskazujg, ze trudne otoczenie gospodarcze (w
szczegolnosci inflacja) przektada sie na stabsze wyniki kwartalne oraz obnizenie prognoz wzrostu
przychodéw i zyskéw na nadchodzace kwartaty. Wyjgtkiem sg spotki z sektora paliwowo-
gazowego, ktore za sprawg wysokich cen ropy i gazu osiggaja bardzo dobre wyniki.

Jednak mieszane nastroje stojg w sprzecznosci z wysokim zaangazowaniem w akcje. Wydaje sie,
ze inwestorzy nie chca zaakceptowad faktu istotnego pogorszenia perspektyw dla akcji oraz sadzg,
ze amerykanski Fed zacznie szybciej obnizaé¢ stopy procentowe. Swiadcza o tym wyceny
amerykanskich akcji, ktore nadal sa relatywnie drogie w ujeciu historycznym. Z kolei europejskie
rynki akcji wcigz pozostajg pod wptywem wydarzen geopolitycznych, a w szczegdlnosci rosnacego
zaangazowania militarnego Rosji na Ukrainie.

W tym otoczeniu uwazamy, ze warto zwroci¢ uwage na nieco wyzszy poziom gotowki w portfelu,
aw zwigzku z tym, ze akcje amerykanskie znajdujg sie pod wptywem wynikow kwartalnych i decyz;ji
Fed w sprawie Sciezki wzrostu stép procentowych, na okazje inwestycyjne na europejskim rynku
akciji.
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stwierdzi¢, ze sytuacja na krajowym rynku akcji
ulega nieznacznej poprawie. Uwazamy, ze
wygaszenie fali spadkdéw na wiodacych krajowych
indeksach wynika z faktu osiagniecia bardzo
niskich wycen w ujeciu historycznym. W tym
momencie mozna powiedzieé, ze wiekszo$c¢ ztych
informacji jest juz uwzgledniona w wycenach
spotek.
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Podtrzymujemy nasza opinie, ze przy tak niskich wycenach stopniowe zwiekszenie alokacji
w polskie akcje jest racjonalne w srednim horyzoncie inwestycyjnym.

Pazdziernik byt nieudany dla rynku obligacji korporacyjnych. Ceny obligacji na Catalyst
w wiekszosci przypadkéw spadaty, co nie powinno nikogo dziwi¢, gdyz rentownosci obligacji
skarbowych ponownie rosty. Z miesigca na miesigc, inwestycja w obligacje korporacyjne oferuje
coraz wyzszg rentownos$g, co nie bedzie trwato wiecznie.

Na wzrost rentownosci obligacji korporacyjnych pozytywny wptyw ma takze rosnacy WIBOR.
Stawka referencyjna pierwsze wzrosty notowata jeszcze przed posiedzeniem Rady Polityki
Pienieznej. Jednak decyzja RPP o pozostawieniu stop na niezmienionym poziomie (rynek
oczekiwat podwyzki o 0,25 pkt proc.) spowodowata spadek WIBOR6M ponizej poziomu z konca
wrzesnia. Taki stan utrzymywat sie jednak tylko przez kilka dni, a nastepnie poziom stawki zaczat
ponownie sie wspinac, ustanawiajac szczyty niewidziane od 20 lat.

W pazdzierniku na rynku obligacji skarbowych wecigz panowata przecena zapoczatkowana
w potowie sierpnia. Inwestorzy pozbywali sie krajowego dtugu w obawie przed utrzymujgca sie
luzng polityka fiskalna (kolejne dodatki ostonowe i obawy o transfery socjalne w roku wyborczym).

Niestety, réwniez przerwa w podwyzkach stop procentowych (brak podwyzki na ostatnim
posiedzeniu RPP) zasiata ziarno niepewnosci co do determinacji wtadz monetarnych w walce z
rosngcymi cenami konsumpcyjnymi.

W drugiej potowie miesigca na rynku nastata wrecz panika podobna do tej z czerwca tego roku.
Rentownosci obligacji dziesiecioletnich przez chwile (21 pazdziernika) wspiety sie powyzej 9%.
Silny popyt ze strony lokalnych inwestorow w ciggu kilku dni sprowadzit dochodowosci
instrumentoéw ponownie ponizej 8%. W potowie roku wyprzedaz na rynku obligacji skarbowych
zakonczyta sie pottoramiesieczng mini hossa. Czy tak samo bedzie i tym razem? Czas pokaze.
Niestety, w naszej ocenie zblizajgcy sie okres zimowy bedzie jednak wprowadzat dodatkowa
nerwowos$¢ na rynki dtuzne. Strukturalnym rozwigzaniem w tej sytuacji bedzie spdjny jednogtos
wtadz monetarnych i fiskalnych co do determinacji w opanowania inflacji, ktora rozgoscita sie w
Polsce na dobre.
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VIG / C-QUADRAT Konserwatywny

subfundusz krétkoterminowych papierow dtuznych, gtownie skarbowych

Celem funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach finansowych
i przewidywalnosé.

Stan na 31.10.22 D
Stopy zwrotu -1,56% 1 -1,01% ! -1,86% |
Srednia dla grupy -1,38% ! -1,38% 1 -3,30% !
Pozycja w grupie 29/44 16/44 20/41

VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

subfundusz obligacji przedsiebiorstw

Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych
stdp zwrotu.

Stan na 31.10.22 m YTD
Stopy zwrotu -0,57% L -0,21% 4 -0,07% 4
$rednia dla grupy -0,49% L -0,60% 4 -2,98% 1
Pozycja w grupie 16/21 8/21 8/20

VIG / C-QUADRAT Obligacji
subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci

Podstawowg czescig funduszu sag obligacje emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa o
$rednim i dtugim terminie do wykupu.

Stan na 31.10.22 D
Stopy zwrotu -2,52% 1 -5,12% 0 -10,09% |
Srednia dla grupy -2,76% 1 -5,53% 1 -10,09% |
Pozycja w grupie 9/17 9/17 8/17

C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
subfundusz funduszy obligacji globalnych

Fundusz do uzupetnienia portfela - prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku
polskiego, inwestuje globalnie w szeroki przekroj aktywow z klasy dtuznej wykorzystujac metody
ilosciowe.

Stan na 31.10.22 D
Stopy zwrotu +0,06% 1 -0,16% ¢ +1,50% 1t
Srednia dla grupy -0,09% -4,85% 1 -12,86% |
Pozycja w grupie 10/16 1/16 2/15
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VIG / C-QUADRAT GreenStars
subfundusz akcji globalnych ESG

Fundusz z najwyzszym ratingiem MSCI ESG: AAA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy
(Blue Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko, odpowiedzialnos¢
spoteczna i tad korporacyjny).

Stan na 31.10.22 . 3M | YTD
Stopy zwrotu +3,11% 1 -3,25% ! -6,49% |
Srednia dla grupy +5,21% 1t -5,62% | -20,66% 1
Pozycja w grupie 39/49 13/49 4/47

VIG / C-QUADRAT Akgcji

subfundusz akcji krajowych

Fundusz inwestuje gtownie w spétki z TOP30 w indeksie WIG a przestrzenig do ponadprzecietnych
stdp zwrotu jest sektor $rednich i matych spotek oraz NewConnect.

Stan na 31.10.22 I YTD
Stopy zwrotu +8,75% 1 -2,86% 1 -23,89% 1
Srednia dla grupy +7,73% -6,70% | -24,81% 1
Pozycja w grupie 16/42 4/42 12/42

VIG / C-QUADRAT Global Growth Trends
subfundusz akcji globalnych

Selekcja wsérod wybranych spotek zagranicznych (gtéwnie USA, Niderlandy, Szwecja, Szwajcaria,
Niemcy, Dania i Francja) poprzez bezposrednie i po$rednie inwestycje.

Stan na 31.10.22 D
Stopy zwrotu +1,89% 1 -7,61% | -22,75% 1
Srednia dla grupy +521% 1 -5,62% L -20,66% 1
Pozycja w grupie 42/49 35/49 27/47

Zrodto: Analizy Online, dane na dzien 31.10.2022 .
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa, jak rowniez
nie zawiera informacji wystarczajacych do podijecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez nie
stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych
nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO (,,Fundusz”) oraz z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje
dla inwestoréw (KIID) lub informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. W
przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac sie z
dokumentami funduszy docelowych dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/Funds/Fund/AT0000634712 oraz
https://www.arts.co.at/en/Funds/Fund/DEOO0AQYJIMJI5. Zaréowno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak i Fundusze nie gwarantuja osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego,
jak rowniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Szczegétowy opis czynnikdw ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje dla Inwestoréw (KIID).
W zaleznosci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
Subfunduszu i jest uzalezniona od wartos$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych
i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w Subfundusz. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat
dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywow
bazowych, ktére s wtasnoscia Funduszu. Subfundusz moze inwestowac powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikdéw
Funduszu zostato zawarte w odpowiednich postanowieniach prospektu informacyjnego w rozdziale III "Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu". VIG / C-
QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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